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BUX 22.304 -0,4% Mtel 430 -0,5% Bayer 127,6 -1,3% EUR/HUF 311,39 -0,5% Olaj ($) 58,0 -2,7%
DAX 11.341 -0,7% MOL 14945 0,0% BMW 995 -13% BURUSD1,1238 -0,3% Arany ($) 1.177 -0,7%
S&P 2.096 -0,9% OTP 5500 -0,9% Commerzbank 12,1 -1,8% USD/HUF277,10 -0,1% Réz ($) 268,7 -1,4%
RDX 1.106 -3,4% Richter 4.603 0,0% Lufthansa 124 -1,8% USDIPY 124,36 0,1% 10Y hozam 35 5,0

el6z6 napi zaré adatok

Piaci attekintés

- A Yahoo online kdzvetiti az NFL meccseket

- Nem fizetnek a goérégodk az IMF-nek

- Zuhan az olaj és az arany az OPEC Uulés el6tt

- Nagy fordulat érkezett a devizapiacon

- Ategnapi zuhanas ellenére 2008-as csucson a Shanghai index
- Matol osztalékszelvény nélkil forog az OTP és a Richter

- 3,5%-kal nétt a magyar gazdasag

- Esésre szamitunk ma a Budapesti Ertéktézsdén

Erste kommentar

A gorogok véglil éltek a lehetéséggel, és egyben fizetik az IMF-nek az 1,6 milliard eurét junius végén. igy a
mai tébb mint 300 millid eurds hitel fizetése is a hd vegére csuszott, s rossz esetben Gjabb harom hétig
aggodhatunk, hogy mi lesz a ,never ending story” vége. Mindenesetre a géroég CDS felar kis mértékben
novekedett 21,6 szazalékra.

Ma ulésezik az OPEC. Délben mar végeznek is, és délutan négykor sajtétajékoztaté keretében kdzlik a
dontést. A piac arra szamit, hogy nem lesz valtoztatas, de még az is bekdvetkezhet, hogy emelik a kvotat.
Ebben az esetben, szerintiink 56,5 dollar ala eshet az arfolyam.

A DAX-nak nem segit, hogy az amerikai ndvekedési kilatasokat visszavagta az IMF, igy az arfolyam egyre
kozelebb kerllhet a 11.170 pont kdrnyéki tamaszhoz, és akar még el is torhet, ha kdzben a német hozamok
tovabb emelkednek.

Itthon osztalék nélkul forog az OTP (147 Ft) és a Richter (33 Ft). A BUX-ra is hatassal lehetnek a nemzetkozi
aggodalmak, igy nap végére csdkkenhet a magyar t6zsdeindex.

Befektetesi hitel euroban és forintban is!

T Uiféldi papirokkal napon tul, de > Részletek



http://erstebroker.hu/hu/reszvenyek_befektetesi_hitel.html
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Kiilfoldi és hazai adatok

Datum 1dé Orszag Adat Idészak Korabbi

jun. 5. HU OTP ex div 147
jun. 5. HU Richter ex div 33
jun. 5. 8:00 GE Ipari rendelésallomany (év/év), tény apr. 1.9% 0.4%
jun. 5. 9:00 HU Ipari termelés (év/év, igazitott), tény apr. 9% 6.3%
jun. 5. 9:00 HU GDP (év/év, nyers) - végleges, tény Q1 3.4% 3.5%
jun. 5. 14:30 us Atlagos orabérek maj. 2.2% 2.2%
jun. 5. 14:30 us Maganszektor foglalkoztatottak valtozasa (ezer/ho) maj. 213 220
jun. 5. 14:30 us Foglalkoztatottsag valtozasa (ezer f6) maj. 223 226
jun. 5. 14:30 us Nem-mez&gazdasagi foglalkoztatottak valtozasa (ezer/hd) méj. 223 226
jun. 5. 14:30 us Feldolgozoéipari foglalkoztatottak valtozasa (ezer/ho) maj. 1 5
jun. 5. 14:30 us Richmondi Fed feldolgozéipari index maj. 62.8%

jun. 5. 14:30 us Munkanélkiliségi rata maj. 5.4% 5.4%
jun. 5. 14:30 us Tisztitott munkanélkiliségi rata maj. 10.8%

Nemzetkozi hirek

USA:

- Mélyrepllésben telt a tegnapi kereskedés a tengerentulon, az indexek meredeken sillyedtek egészen
zarasig (Dow -0,94%, Nasdaq -0,79%, S&P500 -0,85%).

- A Nemzetkdzi Valutaalap (IMF) csdkkentette az amerikai gazdasag névekedési kilatasait. 1dén 2,5%-
0s, jovére pedig 3%-os bdvillést varnak, a mindkét évre vonatkozd korabbi 3,1%-0s progndézis helyett.
Az inflaciés varakozast 0,4% helyett 0,7%-ra javitotta az IMF. A Valutaalap azt javasolja a Fed-nek,
hogy legyen tirelmes és a kamatemelési ciklus elkezdését halassza el a j6v6 év elsé feléig.

- A friss segélykérelmek szama 8 ezerrel 276 ezerre esett a mult héten, ami 2 ezerrel kedvezébb az
elemzdk varakozasanal.

- Fontos adatok érkeznek ma a tengerentulrél, a nem-mez6gazdasagi munkahelyek majusi valtozasat
illetve munkanélkiliségi ratat publikalnak.

- A Yahoo nyerte meg az NFL meccsek online kdzvetitési jogat. Az els§ meccs az oktdber 25-i Buffalo
Bills-dJacksonville Jaguars lesz, amit a szurkolok a weben keresztil is nyomon kdvethetnek.

Eurépa:

- A legfrissebb gordg hirek hatasara beadték az eurdpai piacokat. A DAX index 0,7%-ot, a CAC 40
index 0,9%-ot, a FTSE 100 index 1,3%-ot veszitett értékébdl.

- A mai napon esedékes 301 millié eurds IMF hiteltorlesztést elhalasztja Gérégorszag, cserébe a négy
juniusi torlesztést egy dsszegben, junius 30-an fizetnék majd ki. Az IMF tajékoztatdsa szerint
hasonldra egyszer volt példa a térténelemben, Zambia az 1980-as évek kdzepén élt ezzel a technikai
lehet8séggel. Az Athén altal benydjtott reformcsomag szadmos érdekességet tartogatott. Adot
vetnének ki a helikopterekre, medencékre és motorcsénakokra. Szeretnék tovabba elérni, hogy 2015
helyett csupan 2022-re kelljen elérnitk az elsédleges pozitiv tobbletet a koltségvetésben.
Osszességében tehat azt mondhatjuk, hogy a gorég drama tovabb folytatodik, ezzel
bizonytalansagban tartva a nemzetko6zi piacokat.

- Makrofronton a brit inflaciés varakozasok megjelenése mellett az eur6zénas elsdé negyedéves GDP
adatra figyelUnk.

Profitaljon a DAX index mozgasabaol!

Erste DAX Certifikatok > Részletek



https://www.erstemarket.hu/pages/erste-certifikat/1
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Olaj, arany:

A tegnapi enyhe esés ma gyorsulé zuhanasba fordult az arany piacan. A WTI 57,6 dollar volt, ami
mintegy 1,7 dollarral alatta van a tegnap reggeli arnak. A piac tovabbra is szkeptikus, hogy az OPEC
csOkkentené termelését, s6t vannak olyan vélemények is, hogy a kvéotak emelése mellett donthet az
olajkartell. Az OPEC vezeté allama, Szaudi-Arabia teljes mértékben elégedett a mostani piaci
helyzettel. Az OPEC ma délutan 4 érakor tart sajtétajékoztatot.

Az arany is 1.177 dollarig sUllyedt. A mai USA munkanelkiliségi adatok lesznek a k6zéppontban, a
piac 226 ezer Uj munkahely teremtésre szamit az Egyesilt Allamokbdl. A tegnapi nagy
valtozékonysag a dollarban szintén elbizonytalanitotta az aranybefektetéket.

Devizak:

Hatalmasat fordult tegnap a forint, az EUR/HUF arfolyama Uj csucson, 314 felett is jart, majd zarasra
311 forint kdrnyékére zuhant vissza. Hasonlé mozgasokat lathattunk a régiés devizaknal is.

Az EUR/USD-ben is nagy csapkodas volt tegnap, a délelétti eur6 er6sédés soran 1,138-ig

kapaszkodott az arfolyam, ahonnan 1,123-ig zuhant vissza a kurzus azutan, hogy a német
hozamokban is fordulat kovetkezett.

Tavol-Kelet:

A Nikkei 0,1%-kal a Hang Seng 0,7%-kal csdkkent, mikbzben a Shanghai index 1,1%-kal emelkedett.

Tegnap napkdzben a Shanghai index 5%-os minuszban is tartézkodott, de nap végére sikerlt
nullaban zarnia. A mai emelkedésével pedig mar 5000 pont f6lé emelkedett az index értéke, amire
2008 6ta nem volt példa.

Majusban 3,8%-kal ndvekedtek a személygépkocsi eladasok Kinaban, igy ebben a hénapban 1,57
millié darabot értékesitettek. Az év elsdé 5 honapjaban ennél Iényegesen nagyobb, 10,6%-0s bévulést
lathattunk.

Megjelentek az els6é becslések a Shanghai ,A” sorozatu részvények MSCI Emerging Market indexbe
kerulésével kapcsolatban. Pozitiv dontés esetén varhatéan 1 év kell ahhoz, hogy teljes sulyt kapjanak
az indexben, és varhatdan 25%-rol 37,5%-ra ndvekedne ennek hatdsara Kina sulya az indexben.

Hataridés piacok:

24.000

Mind az amerikai, mind az eurdpai hataridés indexek a negativ tartomanyban voltak ma reggel.
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Nemzetkozi részvényindexek

valtozas valtozas

zaro érték napi 52 hét zaré érték napi 52 hét
Dow Jones 17.906 -0,9% 6,4% WIG 20 2.389 -0,8% -3,0%
Nasdaq Composite 5.059 -0,8% 17,8% PX 1.019 0,1% -1,1%
Nasdaq 100 4.487 -0,7% 18,8% Hang Seng 27.347 -0,7% 18,3%
FTSE 100 6.859 -1,3% 0,7% Russell 2000 1.251 -1,1% 8,4%
RDX 1.106 -3,4% -14,3% Nikkei 20.473 -0,1% 35,8%
ISE30 100.978 -1,0% 2,6% ATX 2.612 1,3% 3,9%

BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en

valtozas valtozas

zaréar napi 52 hét zaréar napi 52 hét
Adidas 70,85 -1,7% -8,2% Infineon 11,76 -1,2% 29,0%
Arcelormittal 10,00 -3,0% -9,8% Linde 169,61 -1,9% 10,2%
Axa 22,76 -1,0% 23,8% Lufthansa 12,41 -1,8% -37,3%
Banco Bilbao 9,07 -0,9% -5,8% Nokia 6,62 0,5% 18,3%
Banco Santander 6,57 -0,5% -13,6% Osram 47,21 -2,2% 27,5%
BASF 82,55 -1,8% -3,3% Raiffeisen 14,02 0,9% -44.7%
Bayer 127,61 -1,3% 22,0% Ryanair 11,76 1,1% 64,2%
BMW 99,45 -1,3% 7.4% SAP 66,55 -0,8% 20,0%
BNP Paribas 56,34 -0,8% 9,4% Siemens 96,25 -0,9% -2,5%
Commerzbank 12,11 -1,8% 2,5% Telefonica 12,83 -1,2% 5,7%
Daimler 82,24 -1,7% 17,1% Thyssenkrupp 23,90 -2,8% 9,1%
Deutsche Bank 27,89 -0,4% 1,4% Total 45,50 -1,9% -11,5%
Deutsche Post 26,54 -1,8% -2,8% Unicredit 6,50 -0,4% -2,3%
EON 13,09 -3,0% -8,6% Volksw agen 214,81 -0,6% 11,3%
Fiat Chrysler Automotives 14,41 -0,6% Wizz Air 21,56 -2,1%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kovetheti valés idében a www.erstemarket.hu honlapon!

Vallalati hirek

- Matdl osztalékszelvény nélkul forog az OTP és a Richter. Az OTP részvényenként 147 forintot, mig a
Richter 33 forintot fizet. A kifizetés junius 15-én kezdédik.

- Az EU dont6 birésaga a MOL-nak kedvezd dontést hozott. Ezek szerint a cég nem kapott illegalis allami
tamogatast 2010-ben, amikor a kormannyal koététt kiilon megallapodas alapjan kisebb banyajaradékot
fizetett. Az EU birdésaga elutasitotta az Eurdpai Bizottsag fellebbezését. A hir kedvez6, de mivel
alapvet6en varhato volt, ezért nincs arfolyamhatasa.

- A MOL bejelentette, hogy modosult két opcids szerz6désének kotési ara.
- A Credit Agricole Corporate and Investment Bankkal 2014. december 4-én megkotott 2.129.666 darab
»A” sorozatd MOL tdrzsrészvényre vonatkozd opcids szerz6dés alapjan a vételi és eladasi opcio
kotési ara részvényenként 46,3608 dollarra modosult a korabbi 48.0967 dollarrol.


http://www.erstemarket.hu/
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- Az ING Bank N.V.-vel 2014. november 24-én megkotott, 5.220.000 darab ,A” sorozatit MOL
torzsrészvényre vonatkozd részvény opcios szerz6dés alapjan a vételi és eladasi opcié kotési ara
pedig részvényenként 50,92842 dollarrdl 49,2122 dollarra moédosult.

- A MOL kozvetett és kodzvetlen tulajdonaban 1.530.080 darab ,A” sorozatu valamint 578 darab ,C”
sorozatu MOL tdrzsrészvény van. A lépés technikai jellegl, valoszinlleg 6sszhangban van az ING
napokban bejelentett részesedés csokkenésével. Arfolyamhatasra nem szamitunk.

MOL kereskedés long, vagy shortiranyba, napon tul is!

Erste MOL Certifikatok * Részletek



https://www.erstemarket.hu/pages/erste-certifikat/6
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Fontosabb adatok

ERSTE ajanlasok

zaroar véltozas forgalom

Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanléas Datumtol Célar
FHB 790 -1,3% -10,6% 9.380 Tartas 2014.06.18 913
Magyar Telekom 430 -0,5% 28,0% 1.004.306 Tartas 2015.02.26 400
MOL 14.945 -0,0% 15,6% 111.404 Vétel 2015.04.08 17.400
OoTP 5.500 -0,9% 18,8% 704.228 Tartas 2014.10.02 4.560
Richter 4.603 -0,0%  14,2% 342.303 Felhalmozéas 2015.04.10 4575

Amerikai szektorindexek Allamkétvények
valtozas valtozas (bazispont)
zaré érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 25 -0,9% 8,8% USA 10 éves 2,33% 2,0 -25,6
Tavkozlés 48 -04%  -2,2% EMU 10 éves 0,84% -4.4 -59,5
Olaj 1.318 -1,3% -19,1% Magyar 10 éves 3,67% 13,0 -112,0
Gyogyszer 587 -0,7% 14,7% USA 5 éves 1,66% 2,2 3,8
Szalltmanyozas 8.437 -0,9% 3,6% EMU 5 éves 0,16% -2,3 -31,5
Félvezetd 115 -1,3%  11,9% Magyar 5 éves 2,86% 11,0 -78,0
Kbézszolgaltatd 43 -0,1% 0,1% Japan 5 éves 0,11% -1,8 -6,9
Hadiipar 3.000 1,7%  11,1% EMU 3 honapos 0,19% -0,2 -30,2

Magyar referenciahozamok

5,0%
4,0% 1 Jelenlegi 1 hete.

05 -
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Alapkamatok (%): MNB 1,65 ECB 0,05 FED 0,25 BOE 0,50 BOJ 0,10 SNB -0,75
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Fogalmak

P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté eredménnyel

EPS = A vallalat netté eredménye osztva a forgalomban levd részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetéslink hany év alatt téril meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az elkévetkezd
években.

A magas PE mutaté a kovetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkdvetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacio+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Nett6 adossag = ROvid és hosszu tavu addssag dsszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacio dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az adé és a pénziigyi eredmény 0sszege = Az értékesités arbevétele
csokkentve a cég mikddési kdltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikddéseébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezdket.

Az alacsony EV/EBITDA mutat6 a kdvetkezoket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkez6
években ndvekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszkozértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kényvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdnyvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszkézok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezdk kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) tilarazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté eredmény
osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altalaban az adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-
5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Farkas Laszlo 1-235-5895 Kis Daniel 1-235-5873
Balog Eniké 1-235-5114 Hahn Gabor 1-235-7564 Kovécs Zsolt 1-235-5175
Barath Tibor 1-235-5854 Hanzli Judit 1-235-5886 Lojis Laszlé 1-235-5849
Bereczk Zoltan 1-235-5860 Kababik Jozsef 1-235-5124 Racz Gabor 1-235-5857
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Kéri Lajos 1-235-5874 Varju Péter 1-235-5111
Czene Tamas 1-235-5121 Kincse Aron 1-235-5858 Visnyai Zoltan 1-235-5153

Honlap: www.ersteinvestment.hu, www.erstemarket.hu e-mail: info@ersteinvestment.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciék az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
111/75.005-19/2002, t6zsdetagsag: Budapesti Ertékt6zsde és Deutsche Bérse (Tarsaség) altal hitelesnek tartott forrésokon alapulnak, de
azokért a Tarsasdg szavatossagot vagy felel6sséget nem vallal. A kiadvanyban foglaltak nem mindsitheték befektetésre vald
Osztdnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci
és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulaséat olyan tényez6k alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs
befolyasa, a befekteté altal hozott dontés kévetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy
részleges — felhasznalasa, tébbszérézése, publikdlasa, atdolgozéasa, terjesztése kizardlag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével
lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjiaban érvényes. Tovabbi részletek: www.ersteinvestment.hu, ligyletek elbtti tajékoztatasrél szolo
Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzd jogi kdvetelményeknek megfelel6en késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldzé lgyletkdtésre vonatkozo tilalom.



http://www.erstebroker.hu/
http://www.erstemarket.hu/

