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BUX 22.390 0,0% Mtel 432 1,6% Bayer 129,3 0,7% BEURMUF 312,86 0,2% Olaj ($) 59,6 -2,6%
DAX 11.420 0,8% MOL 14.950 0,0% BMW 100,8 0,6% EURUSD1,1275 1,1% Arany($) 1.185 -0,7%
S&P 2.114 02% OTP 5550 -0,2% Commerzbank 12,3 1,6% USDMHUF277,51 -0,8% Réz($) 272,7 -0,3%
RDX 1.145 -2,4% Richter 4.604 -0,5% Lufthansa 12,6 0,3% USDIJPY 124,25 0,1% 10Y hozam 35 4,0

el6z6 napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Ujabb felvasarlasi sztori késziilédik az amerikai kommunikaciés szektorban
- Tovabb dibdrég az eurdpai pénznyomda

- EsettaWTIl és azaranyis

- Tovabb gyengiilt a forint, az eurd tovabbra is j6 er6ben van

- Ujabb korlatozasra itik Shanghai-t

- Ma forog utoljara osztalékszelvénnyel az OTP és a Richter

- Oldalazasra szamitunk ma a t6zsdén

Erste kommentar

Habar a piac optimistdn nézett a Juncker-Ciprasz talalkozé elé, végul nem sziletett megallapodas. A felek
hangsulyozték, hogy értik egymas allaspontjat, de azok nem nagyon kdzeledtek egymashoz. Arra a kérdésre,
hogy holnap kifizetik-e a mintegy 300 millié eurds részletet az IMF-nek, Ciprasz mosolyogva valaszolta, hogy
eddig kifizettek 7,5 milliard eurdt, szerinte erre is eléteremtik a pénzt. Vagyis a szituacié tovabbra is a
patthelyzet. Tegnap a gorog CDS felar nagyot csokkent 20,5 szazalék kérnyékére, de ez még a Juncker
talalkozo elétt volt (optimizmus), ma valdszindleg ujra emelkedni fog.

Tegnap Draghi viszonylag optimistan nyilatkozott az eurdpai gazdasagi és inflacids kilatasokrol, amely
ersitette az eurdt, és a DAX indexre is pozitivan hatott, amely az elmult napokban jelentés cstkkenésen
ment keresztil. Ma a megoldatlan goérdg helyezetnek kdszonhetben oldalazé mozgasra szémitunk
Németorszagban és itthon is a részvénypiacok tekintetében.

Iratkozzon fel hirle_veleinkre!

sapatunk napi renc el ad te t5st a piac a a
: » Feliratkozas



https://www.erstemarket.hu/pages/hirlevel-kezeles
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Kiulfoldi és hazai adatok

Datum Id6 Orszag Id6szak Korabbi Vart
jun. 4. 10:00 UK Ertékesitett autok szama maj. 5.07%

jan. 4. 13:00 UK  BoE eszkdzvasarlasi cél (milliard font) jon. 7 375" 3715
jun. 4. 13:00 UK BoE kamatddntés jun. 0.5% 0.5%
jun. 4. 14:30 us Friss munkanélkiili-segély kérelmek (f6/hét) maj. " 282" 278
jun. 4. 14:30 us Tartés munkanélkili-segély kérelmek (fé/hét) maj. g 2222 d 2207
jun. 4. 15:45 us Bloomberg fogyasztoi elégedettség maj. 4 40.9

Nemzetkozi hirek

USA:

- A nap elején rakéta Gzemmodba kapcsoltak a tengerentili bérzék, de a kezdeti optimizmus utan
kisebb visszaesés kdvetkezett, ennek ellenére a piacok pluszban zartak a kereskedést (Dow 0,36%,
Nasdaq 0,44%, S&P500 0,21%).

- Az ADP legfrissebb jelentése szerint majusban 201 ezerrel bévilt a foglalkoztatottak szama, ami
enyhén jobb a varakozasoknal, és januar 6ta nem latott kedvezé érték. Ekézben az el6z6 havi adatot
4 ezerrel modositottak lefelé.

- A Fed tegnap publikalt Bézs konyve szerint a legtdbb Fed koérzetben stabilan teljesitett a
feldolgozoipar, de ezt a novekedést ellensulyozta az olajszektor gyenge teljesitménye. Egyes
szektorban az erds dollar is problémakat okoz. Javulé foglalkoztatottsagrél és enyhe béremelkedésrol
szamoltak be a legtdbb kdrzetben.

- A Dish Network fuziés targyalasokat folytat a T-Mobile US-val az Gigyhdz kdzel all6 forrdsok szerint.
A vételar egyelére nem ismert, de annyit mar megszelléztettek az gy kapcsan, hogy készpénz és
részvénycsere Ugylet lesz egyben, illetve a tranzakcioé utdn a T-Mobile vezérigazgatéja marad az Uj
cég élén, a Dish vezérigazgatéja pedig az elndki széket tudhatja majd magaénak.

SP500 index forintban, long és short iranyban is!

Erste SP500 Turbo Warrantok

> Részletek

Eurodpa:

- Ujfent kismértékii emelkedést lathattunk az eurdpai bérzéktsl. A FTSE 100 index 0,32%-0s, a CAC 40
index 0,59%-0s, mig a DAX index 0,8%-0s pluszban zarta a napot.

Mario Draghi, az EKB elndke a kamatdontd ulés utani sajtétajékoztaton ismét hangsulyozta, hogy
jovd szeptemberig biztosan fut az eszkdzvasarlasi program. A lefelé mutaté kockazatok terén némi
javulast prognosztizalnak. A stab legfrissebb el6rejelzései szerint az inflacio idén 0,3%-ra, jovére
1,5%-ra emelkedhet, mikbzben a gazdasagi noévekedés 1,5%-kal, illetve 1,9%-kal bévil majd.
Gorogorszag helyzetérdl pedig csak annyit mondott, hogy szeretnék, ha az orszag az eurdézéna része
maradna.

- A tegnap esti Juncker-Ciprasz Utkézet érdemi végeredmény nélkul zarult. Ciprasz ezt azzal érte el,
hogy nem volt hajlandé a masik fél javaslatardl targyalni, csupan a sajat maga altal megalmodott
reformtervekrél. Ennek ellenére tovabbra is azt kommunikalja a gérog miniszterelndk, hogy napokon
belll megsziilethet a megallapodas. Egy biztos, hogy holnap 310 millié eurdnyi dsszeget kell az IMF
szamlajara visszafizetni.

- A mai napon csupan a brit kamatddntésre kell figyelnink.


http://erstebroker.hu/hu/certifikatok.html
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Olaj, arany:

A WTI ma reggel 59,5 dollarra esett, mivel egyre tébb jel mutat arra, hogy az OPEC nem nyul a
kitermelési kvétakhoz. A hir, mely szerint Irak a kdvetkezd hdnapban tovabb ndveli exportjat, szintén
negativan hatott. Az USA nyersolaj készlete 1,9 millié hordéval cstkkent, ami alatta maradt a piaci 2,5
millié hordds varakozasnak.

Az arany szintén gyengult, ma reggel 1.183 dollar volt az ar. Az arany esetében a befekteték a
holnapi munkanélklliségi adatra varnak: a becslések szerint 226 ezer Uj munkahely jott létre az
Egyesiilt Allamokban, mig a munkanélkiliségi rata 5,4%-on all.

Devizak:

A dollar tegnap tovabb gyengllt az euréval szemben. Az 1,112-es ellenallas attérésével napon bell
1,126-ig emelkedett az arfolyam, és folytatddhat tovabb az emelkedés 1,15-ig. Az emelkedd német
hozamok, a gérogokkel kapcsolatos targyalasok, illetve az EKB kamatdontése utan Draghi beszéde
mozgatta az arfolyamokat.

A forint lendilete kitartott a tegnapi kereskedésben is, az arfolyam 312,5-ig emelkedett az eurdval
szemben. Az er6s6dé eurdnak koszdnhetben januar vége o6ta nem latott szintre emelkedett az
EUR/HUF devizapar.

Tavol-Kelet:

A Nikkei 0,1%-ot, a Hang Seng 1,1%-ot, a Shanghai index pedig 3,3%-ot csokkent. Napkdzben a
Shanghai index 5%-0s minuszban is tartézkodott.

A kinai brékercégek ismét szigoritottak a tékeattételi szabalyozason, ezuttal néhany kisebb tézsdei
cég esetében fliggesztették fel a margin kereskedést, igy valészinlleg kényszer likvidalasok okoztak
a Shanghai index hatalmas zuhanasat.

Az MSCI indexszolgaltatd jové kedden dont arrdl, hogy a kinai részvénypiacon forgd ,A” sorozatu
részvényeket is felveszi-e feltdrekvé piaci indexcsalddjaba. Amennyiben erre sor kerul, jelent6s
befektetési volumen indulhat meg a részvények felé.

Kinaban olyan adotorvény tervezeten dolgoznak, ami a vallalati adok helyett a fogyasztas adoztatasat
helyezné el6térbe. A javaslat szerint az ingatlanpiac esetében ez 11%-0os AFA kulcsot jelentene, mig
a pénzlgyi- és szolgaltaté szektor esetében 6%-ot.

A kinai statisztikai hivatal 51,2%-r6l 50,2%-ra csokkentette a fogyasztas hozzajarulasat a GDP
mutatén belll. A modszertani valtas azért meglepd, mert a kormany térekvése, hogy egyre inkabb a
bels6 fogyasztasra éplilé gazdasagot hozzanak létre.

Hatarid6s piacok:

Mind az amerikai, mind az eurdpai hataridés piacok a negativ tartomanyban voltak ma reggel.
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Nyito Max. Min. Zaro Nyito Max. Min. Zaro
BUX (pont) 22.418 22.433 22.301 22.390 EUR/HUF 312,75 313,00 312,20 312,66
Nemzetkozi részvényindexek
valtozas valtozas
zaré érték napi 52 hét zaro érték napi 52 hét
Dow Jones 18.076 0,4% 8,0% WIG 20 2.389 -0,8% -3,0%
Nasdaq Composite 5.099 0,4% 19,9% PX 1.017 -0,2% -0,8%
Nasdaq 100 4.520 0,2% 20,7% Hang Seng 27.371 -1,0% 18,2%
FTSE 100 6.950 0,3% 1,9% Russell 2000 1.265 1,0% 11,8%
RDX 1.145 -24%  -11,0% Nikkei 20.438 -0,2% 35,6%
ISE30 102.016 2,6% 5,8% ATX 2612 1,3% 3,9%
BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en
valtozas valtozas
zaroar napi 52 hét zaroar napi 52 hét
Adidas 72,05 1,2% -7,7% Infineon 11,90 0,3% 31,5%
Arcelormittal 10,31 3,1% -6,7% Linde 172,97 0,7% 11,4%
Axa 22,98 0,2% 27,3% Lufthansa 12,63 0,3% -35,8%
Banco Bilbao 9,15 0,9% -2,6% Nokia 6,59 -0,6% 18,7%
Banco Santander 6,60 0,9% -12,3% Osram 48,25 1,2% 32,8%
BASF 84,10 1,3% -1,0% Raiffeisen 14,02 0,9% -43,6%
Bayer 129,26 0,7% 22,5% Ryanair 11,64 1,2% 61,5%
BMW 100,78 0,6% 10,4% SAP 67,06 0,3% 20,6%
BNP Paribas 56,77 2,2% 10,2% Siemens 97,11 1,5% -0,7%
Commerzbank 12,33 1,6% 7,6% Telefonica 12,98 0,5% 7,8%
Daimler 83,66 -0,2% 20,7% Thyssenkrupp 24,58 2,0% 13,7%
Deutsche Bank 28,01 0,5% -1,4% Total 46,38 0,5% -8,3%
Deutsche Post 27,01 0,4% -0,6% Unicredit 6,53 1,3% 0,9%
EON 13,50 1,4% -5,6% Volksw agen 216,08 0,5% 14,3%
Fiat Chrysler Automotives 14,50 -0,3% Wizz Air 22,01 5,0%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kdvetheti valés idében a www.erstemarket.hu honlapon!
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Vallalati hirek

Ma forog utoljara osztalékszelvénnyel az OTP és a Richter. Az OTP részvényenként 147 forintot, mig a
Richter 33 forintot fizet. A kifizetés junius 15-én kezdddik.

OTP kereskedés long, vagy shortiranyba, napon tal is!

Erste OTP Certifikatok

* Részletek


https://www.erstemarket.hu/pages/erste-certifikat/7
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Fontosabb adatok

ERSTE ajanlasok

zaroar véltozas forgalom

Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanléas Datumtol Célar
FHB 800 1,1% -10,0% 31.660 Tartas 2014.06.18 913
Magyar Telekom 432 1,6% 29,0% 1.491.394 Tartas 2015.02.26 400
MOL 14.950 0,0% 15,7% 67.772 Vétel 2015.04.08 17.400
OoTP 5.550 -0,2%  16,8% 684.702 Tartas 2014.10.02 4.560
Richter 4.604 -0,5%  15,1% 205.045 Felhalmozéas 2015.04.10 4575

Amerikai szektorindexek Allamkétvények
valtozas valtozas (bazispont)
zaré érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 25 0,9% 10,8% USA 10 éves 2,36% -0,0 -23,8
Tavkozlés 48 58% -14% EMU 10 éves 0,88% 16,8 -52,6
Olaj 1.335 -0,6% -17,5% Magyar 10 éves 3,54% 5,0 -114,0
Gyogyszer 591 0,4% 15,9% USA 5 éves 1,69% 0,0 4,8
Szalltmanyozas 8.510 1,2% 5,3% EMU 5 éves 0,19% 8,2 -27,6
Félvezet6 117 -0,2%  13,5% Magyar 5 éves 2,75% -2,0 -87,0
Kozszolgaltato 43 -1,5% 1,0% Japan 5 éves 0,12% 1,3 -5,7
Hadiipar 3.053 0,7% 14,9% EMU 3 hénapos 0,19% -0,0 -30,2

Magyar referenciahozamok
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Fogalmak

P/E = P/ EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté eredménnyel

EPS = A vallalat netté eredménye osztva a forgalomban levd részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetéslink hany év alatt téril meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutato a kdvetkezdket jelentheti: (i) aluldrazott a részvény; (ii) az eredménye csdkkenni fog az adott vagy az elkdvetkezé
években.

A magas PE mutaté a kovetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkdvetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacio+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Nett6 adossag = ROvid és hosszu tavu addssag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az adé és a pénziigyi eredmény 0sszege = Az értékesités arbevétele
csokkentve a cég mikddeési kdltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikddéseébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutat6 a kdvetkezoket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkez6
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutatd a kdvetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években ndvekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Konyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdnyvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszkdzok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezdk kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattdkére vetitett megtériilés — azaz a netté
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) tilarazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté eredmény
osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altalaban az adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-
5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Farkas Laszlo 1-235-5895 Kis Daniel 1-235-5873
Balog Eniké 1-235-5114 Hahn Gabor 1-235-7564 Kovécs Zsolt 1-235-5175
Barath Tibor 1-235-5854 Hanzli Judit 1-235-5886 Lojis Laszlé 1-235-5849
Bereczk Zoltan 1-235-5860 Kababik Jozsef 1-235-5124 Racz Gabor 1-235-5857
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Kéri Lajos 1-235-5874 Varju Péter 1-235-5111
Czene Tamas 1-235-5121 Kincse Aron 1-235-5858 Visnyai Zoltan 1-235-5153

Honlap: www.ersteinvestment.hu, www.erstemarket.hu e-mail: info@ersteinvestment.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciék az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
111/75.005-19/2002, t6zsdetagsag: Budapesti Ertéktézsde és Deutsche Bérse (Tarsaség) altal hitelesnek tartott forrésokon alapulnak, de
azokért a Tarsasdg szavatossagot vagy felel6sséget nem vallal. A kiadvanyban foglaltak nem mindsitheték befektetésre vald
osztdnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci
és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulaséat olyan tényez6k alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs
befolyasa, a befekteté altal hozott dontés kévetkezményei a Tarsasagra nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy
részleges — felhasznalasa, tébbszérézése, publikdlasa, atdolgozéasa, terjesztése kizardlag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével
lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.ersteinvestment.hu, (gyletek el6tti tajékoztatasrol szolo
Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzd jogi kbvetelményeknek megfeleléen késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldzé lgyletkdtésre vonatkozo tilalom.



http://www.erstebroker.hu/
http://www.erstemarket.hu/

