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2015. június 2. Panoráma 

BUX 22.312 -0,3% Mtel 421 1,2% Bayer 131,1 0,9% EUR/HUF 308,59 -0,2% Olaj ($) 60,2 -0,2%

DAX 11.436 0,2% MOL 14.700 -0,1% BMW 100,7 -0,1% EUR/USD 1,0927 -0,5% Arany ($) 1.189 -0,1%

S&P 2.112 0,2% OTP 5.650 -0,9% Commerzbank 12,0 -1,0% USD/HUF 282,40 0,3% Réz ($) 272,0 -0,3%

RDX 1.182 -1,6% Richter 4.572 -0,6% Lufthansa 12,8 -0,8% USD/JPY 124,77 0,5% 10Y hozam 3,4 -3,0   
 

előző napi záró adatok 

 
 
 

Piaci áttekintés 
 
- Tényleg jön a jen alapú Apple kötvény 

- Siettetik a görögöket 

- Nem változott a WTI, eladói nyomás alatt az arany 

- Erősödik az ausztrál dollár 

- Vágott az indiai, tartott az ausztrál jegybank 

- Minimális emelkedés elképzelhető ma a BÉT-en 

 
 
 
 

Erste kommentár 
 
Ahogy közeledik a határidő, úgy növekedne (elvileg) a feszültség a piacokon. Ennek ellenére eddig ezt csak a 
görög CDS felárban látjuk, amely a pénteki 21,7-ről 22,7 százalékra emelkedett tegnap. Persze ez sem 
nevezhető elszállásnak, csak az aggodalom kismértékű növekedésének. Közben a tárgyalások folynak, és 
Ciprasz állítólag kicsit engedékenyebb, például a nyugdíjrendszer átalakításának terén. Közben a pénteki 
határidő közeledik.  
 
Mindeközben a DAX index billeg az emelkedő trendvonalon (11.450 pont), viszont egy doji formáció született 
a tegnapi napon. Így a német index ma megpróbálkozhat egy kis emelkedéssel. Ugyanakkor 11.590 pont 
környékén a 20 napos mozgóátlag ellenállásként viselkedik. 
 
A BUX a 30 napos mozgóátlagon billeg, ahonnan ma megpróbálkozhat egy kis emelkedéssel, ugyanakkor 
továbbra is a korrekció az úr a piacon.  
 
 
 

 
 
 

  

https://www.erstemarket.hu/pages/mi-a-myerstemarket
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Dátum Idő Ország Adat Időszak Korábbi Várt

jún. 2. 9:55 GE Munkanélküliségi ráta máj. 6.4% 6.4%

jún. 2. 9:55 GE Munkanélküliek számának változása (ezer fő) máj. -8 -10

jún. 2. 11:00 EMU Fogyasztói árindex (év/év) máj. 0 0.2

jún. 2. 15:45 US ISM New  York index máj. 58.1 58

jún. 2. 16:00 US Ipari rendelésállomány (hó/hó) ápr. 2.1% -0.1%

jún. 2. US Gépjármű értékesítések (hó/hó) máj. 16.46% 17.15%

jún. 2. US Teljes gépjárműértékesítés (millió darab) máj. 16.46 17.15

Külföldi és hazai adatok

 
 
 

Nemzetközi hírek 
 

USA: 

- Emelkedéssel kezdték a kereskedést a vezető tengerentúli indexek, bár záráshoz közeledve csökkent 
az indexek ereje (Dow 0,16%, Nasdaq 0,26%, S&P500 0,22%).  

- Az ISM feldolgozóipari index a vártnál erősebb lett, 52,8 pontos májusi értéke 0,8 ponttal múlja felül a 
várakozásokat.  

- A feldolgozóipari beszerzési menedzser index a várakozásokat 0,2 ponttal felülmúlva 54 pontra 
emelkedett májusban.  

- A személyes fogyasztások 0,4%-kal emelkedtek 0,1%-kal meghaladva a várakozásokat. Az árindex 
azonban 0,1% lett 0,2% helyett.  

- ISM New York index és gépjármű értékesítési adatokat publikálnak ma a tengerentúlon.  

- A Global Equities Research szerint az Apple 7 millió darab Apple Watchot adott el április 24-e óta. A 
cég egyelőre nem kíván értékesítési statisztikákat közölni. 

- Az Apple tegnap közzétette az 1,6 milliárd dollár értékű japán jenben denominált kötvénykibocsátás 
előzetes prospektusát. A Bloomberg értesülései szerint az 5 éves kötvény 26-28 bázispontos áron 
mehet el.  

- A GoPro részvényei több mint 5%-kal emelkedtek tegnap arra a hírre, hogy a cég piacra dob egy új 
érintőképernyős LCD kamerát. 

 
Európa: 

- Minimális pluszokat láthattunk a német és a francia tőzsdéktől tegnap, miközben a brit piac fél 
százalék körüli mínuszt könyvelt el. 

- Angela Merkel és Francois Hollande mellé Mario Draghi és Christine Lagarde is csatlakozott a tegnap 
esti berlini találkozóhoz, ahol Görögország helyzetének rendezése volt a fő téma. A Die Welt 
értesülései szerint Alexis Ciprasz hajlandóságot mutatott a nyugdíjrendszer átalakítására. A menni 
vagy maradni („take it or leave it”) ultimátumát nem vetette még be az EU, de jelezték a helléneknek, 
hogy a gyors megegyezés mindkét fél érdeke.  

- A német munkanélküliségi ráta mellett a májusi eurózónás inflációs statisztikára figyelünk. 
 
Olaj, arany: 

- A WTI ma reggel 60,2 dolláron állt. A piac elsősorban a pénteki OPEC ülésre figyel: a szaúdi 
kommentek megerősítik, hogy az arab ország nem támogatja a termelés vágását. Az USA nyersolaj 
készletei 2,5 millió hordóval csökkentek az elmúlt héten. Az iráni tárgyalások egyelőre nem haladnak 
előre, a szankciók júliusi feloldása egyre kevésbe valószínű. 

- Az arany 1.187 dollárig süllyedt. A piac az egyre erősödő dollár miatt aggódik az arany árfolyama 
miatt, és inkább süllyedést vár. A dollárt erősíti a kamatok várható emelkedése és a Fed 
kamatemelése. A napokban megjelent adatok inkább vegyesek, nem beszélhetünk kiemelkedően 
erős konjunktúráról, de ez elég lehet a Fed-nek a kamatemeléshez.  
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Devizák: 

- Nem voltak tegnap izgalmak a devizapiacon, a forint mérsékelt csökkenés után 308,5-nél zárta a 
kereskedést. Az EUR/HUF alapvetően továbbra is egy szűk sávban mozog a 200 napos mozgóátlag 
felett. 

- A dollár ismét erősödni kezdett és 1,092-ig süllyedt az EUR/USD árfolyama. A fordulat azonban még 
nem meggyőző, a következő napokban inkább oldalazás a valószínű.  

- A vártnak megfelelő ausztrál kamatdöntő ülés után erősödni tudott az ausztrál dollár, az AUD/USD 
árfolyama 0,76-ról 0,77-ig emelkedett. A devizapár árfolyamának háromhetes mélyrepülés után 
sikerült megfordulnia a reggeli kereskedésben. 

 
 

 
 
 
Távol-Kelet: 

- A Nikkei 0,2%-ot, a Hang Seng 0,7%-ot csökkent, miközben a Shanghai index értéke változatlan 
maradt. 

- Az indiai jegybank a várakozásoknak megfelelően 25 bázisponttal 7,25%-ra csökkentette az 
alapkamatot. Idén ez már a harmadik kamatvágás volt, januárban és márciusban is 25-25 
bázispontos csökkentést láthattunk. 

- Az ausztrál jegybank is ma döntött a kamatról, azonban itt a várakozásoknak megfelelően nem történt 
változtatás az alapkamat 2,0%-os értékében. Év végére az elemzők többsége 1,75%-os alapkamatot 
vár. Így a mostani szinten tartást a piaci szereplők többsége csak rövid megállónak tekinti. 

 
Határidős piacok: 

- Mind az amerikai, mind az európai határidős piacokon pozitív hangulat uralkodott ma reggel.  
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https://www.erstemarket.hu/pages/erste-certifikat/3
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záró érték napi 52 hét záró érték napi 52 hét

Dow  Jones 18.040 0,2% 7,7% WIG 20 2.437 -0,0% -0,1%

Nasdaq Composite 5.083 0,3% 20,0% PX 1.028 0,6% 0,0%

Nasdaq 100 4.522 0,3% 21,1% Hang Seng 27.396 -0,7% 18,7%

FTSE 100 6.954 -0,4% 1,3% Russell 2000 1.250 0,2% 10,7%

RDX 1.182 -1,6% -7,8% Nikkei 20.545 -0,1% 37,6%

ISE 30 97.929 -3,0% 1,1% ATX 2.554 -0,6% 0,8%

változás

Nemzetközi részvényindexek

változás

 
 
 
 

záróár napi 52 hét záróár napi 52 hét

Adidas 71,72 0,4% -8,6% Infineon 12,00 0,3% 33,1%

Arcelormittal 9,63 -0,7% -13,9% Linde 174,20 -0,5% 12,9%

Axa 22,93 0,1% 27,3% Lufthansa 12,77 -0,8% -34,6%

Banco Bilbao 8,99 0,0% -4,4% Nokia 6,67 0,4% 17,6%

Banco Santander 6,46 -0,4% -14,2% Osram 48,13 0,4% 30,2%

BASF 84,04 -0,4% -0,7% Raiffeisen 13,70 -2,2% -44,6%

Bayer 131,11 0,9% 22,9% Ryanair 11,60 0,0% 67,7%

BMW 100,65 -0,1% 10,2% SAP 67,45 0,3% 21,1%

BNP Paribas 54,85 -0,1% 7,4% Siemens 96,13 0,1% -1,8%

Commerzbank 12,02 -1,0% 2,8% Telefonica 12,85 -0,2% 5,6%

Daimler 85,86 0,3% 23,8% Thyssenkrupp 24,18 0,2% 10,2%

Deutsche Bank 27,29 -0,8% -3,7% Total 46,00 0,1% -10,6%

Deutsche Post 27,35 -0,4% 0,3% Unicredit 6,32 -0,8% -2,3%

E.ON 13,36 -0,3% -6,5% Volksw agen 219,34 -0,2% 12,8%

Fiat Chrysler Automotives 14,64 0,6% Wizz Air 21,00 0,3%

változás

BÉTa - Európai blue-chipek a BÉT-en

változás

 
A BÉTa piac árfolyamadatait díjmentesen követheti valós időben a www.erstemarket.hu honlapon! 
 
 
 

Vállalati hírek 
 
- Az ING csoport részesedése 4,996%-ra esett a MOL-ban. A MOL gyorsjelentése szerint korábban 5,3%-

on álltak. A hír nem hat a MOL részvényárfolyamára.  
 
 

 
 
 

http://www.erstemarket.hu/
https://www.erstemarket.hu/pages/erste-certifikat/6
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Fontosabb adatok 
 

ERSTE ajánlások

záróár forgalom

Cégnév HUF napi 52 hét db Ajánlás Dátumtól Célár

FHB 785 -0,5% -12,9% 5.307 Tartás 2014.06.18 913

Magyar Telekom 421 1,2% 28,0% 559.656 Tartás 2015.02.26 400

MOL 14.700 -0,1% 13,4% 128.631 Vétel 2015.04.08 17.400

OTP 5.650 -0,9% 15,9% 442.879 Tartás 2014.10.02 4.560

Richter 4.572 -0,6% 11,2% 170.726 Felhalmozás 2015.04.10 4.575

Államkötvények

záró érték napi 52 hét hozam napi 52 hét

Bank 25 0,1% 10,2% USA 10 éves 2,18% -0,4 -35,1

Távközlés 48 -0,4% -3,4% EMU 10 éves 0,54% 5,4 -81,7

Olaj 1.335 -0,4% -17,9% Magyar 10 éves 3,45% 5,0 -126,0

Gyógyszer 591 0,2% 15,4% USA 5 éves 1,54% -0,2 -4,6

Szállítmányozás 8.394 1,1% 3,0% EMU 5 éves 0,03% 3,1 -40,0

Félvezető 118 0,7% 17,0% Magyar 5 éves 2,82% 2,0 -84,0

Közszolgáltató 45 0,1% 4,3% Japán 5 éves 0,09% -0,8 -8,8

Hadiipar 3.029 0,2% 14,4% EMU 3 hónapos 0,19% 0,2 -30,6

változás

változás (bázispont)

Amerikai szektorindexek

változás

 
 
 
 

1 hónapja

1 hete

Jelenlegi

3 hónapja

1,0%
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Magyar referenciahozamok

 
 
 

Alapkamatok (%): MNB 1,65 ECB 0,05 FED 0,25 BOE 0,50 BOJ 0,10 SNB -0,75
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Fontosabb instrumentumok árfolyamának alakulása 
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Fogalmak 
 
P/E = P / EPS = Price / Earning Per Share = A részvényárfolyam osztva az egy részvényre jutó eredménnyel 
EPS = A vállalat nettó eredménye osztva a forgalomban levő részvények számával 
Megmutatja, hogy a részvényvásárlással eszközölt befektetésünk hány év alatt térül meg nettó eredmény szinten. 
Az alacsony PE mutató a következőket jelentheti: (i) alulárazott a részvény; (ii) az eredménye csökkenni fog az adott vagy az elkövetkező 
években. 
A magas PE mutató a következőket jelentheti: (i) túlárazott a részvény; (ii) magas eredménybővülés várható az adott és/vagy az 
elkövetkező években. 
 
EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization 
EV = Piaci kapitalizáció+ nettó adósság 
Piaci kapitalizáció = Részvény szám szorozva az árfolyammal 
Nettó adósság = Rövid és hosszú távú adósság összege mínusz a cég készpénzállománya 
EBITDA = Operatív eredmény és az amortizáció összege 
Operatív eredmény = A nettó eredmény, a kisebbségi részesedés, az adó és a pénzügyi eredmény összege = Az értékesítés árbevétele 
csökkentve a cég működési költségeivel. 
Megmutatja, hogy a cég működéséből keletkező eredményből hány év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezőket. 
Az alacsony EV/EBITDA mutató a következőket jelentheti: (i) alulárazott a részvény; (ii) a cég bruttó készpénztermelése az elkövetkező 
években csökkeni fog. 
A magas  EV/EBITDA mutató a következőket jelentheti: (i) túlárazott a részvény; (ii) a cég bruttó készpénztermelése az elkövetkező 
években növekedni fog. 
 
P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényárfolyam osztva az egy részvényre jutó könyvszerinti eszközértékkel 
BVPS = Book Value Per Share = Könyvszerinti érték osztva a részvényszámmal 
Könyvszerinti érték = A cég sajáttőkéje  
Megmutatja, hogy hányszorosát fizeti a piac a tulajdonolt eszközök piaci értékének (más szavakkal: ha felszámolnánk a céget, akkor a 
hitelezők kifizetése után rendelkezésre álló pénz hányszorosát fizetjük ki az adott árfolyamon vásárolt részvény esetén). 
Az alacsony P/BVPS mutató a következőket jelentheti: (i) alulárazott a részvény; (ii) a sajáttőkére vetített megtérülés – azaz a nettó 
eredmény osztva a saját tőkével – alacsony, azaz kisebb, mint az elvárt hozam (esetleg negatív - azaz veszteség), amely általában az 
adott ország kockázatmentes kamatlábánál 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent. 
A magas P/BVPS mutató a következőket jelentheti: (i) túlárazott a részvény; (ii) a sajáttőkére vetített megtérülés – azaz a nettó eredmény 
osztva a saját tőkével – magas, azaz magasabb, mint az elvárt hozam, amely általában az adott ország kockázatmentes kamatlábánál 0-
5% ponttal nagyobb hozamot jelent. 
 
 
 
 
 
 

A kiadványban foglalt információk az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfürdő u. 24-26., tev. eng. szám: E-III/324/2008 és 
III/75.005-19/2002, tőzsdetagság: Budapesti Értéktőzsde és Deutsche Börse (Társaság) által hitelesnek tartott forrásokon alapulnak, de 
azokért a Társaság  szavatosságot vagy felelősséget nem vállal. A kiadványban foglaltak nem minősíthetők befektetésre való 
ösztönzésnek, befektetési tanácsadásnak, értékpapír jegyzésére, vételére, eladására vonatkozó felhívásnak vagy ajánlatnak. A tőkepiaci 
és makrogazdasági helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulását olyan tényezők alakítják, melyre a Társaságnak nincs 
befolyása, a befektető által hozott döntés következményei a Társaságra nem háríthatók át. A kiadványban foglaltak – teljes vagy 
részleges – felhasználása, többszörözése, publikálása, átdolgozása, terjesztése kizárólag a Társaság előzetes írásos engedélyével 
lehetséges. A kiadvány kiadása időpontjában érvényes. További részletek: www.ersteinvestment.hu, ügyletek előtti tájékoztatásról szóló 
Hirdetményben. 
A kiadvány nem a befektetési elemzések függetlenségének előmozdítását célzó jogi követelményeknek megfelelően készült, nem 
vonatkozik rá a befektetési elemzések terjesztését, közzétételét megelőző ügyletkötésre vonatkozó tilalom. 

 

 

                Az Erste Brókerek munkanapokon 8:30 és 22:00 óra között várják tőzsdei megbízásait telefonon:   
                

Angyal Krisztián 1-235-5852  Farkas László 1-235-5895  Kis Dániel 1-235-5873 

Balog Enikő 1-235-5114  Háhn Gábor 1-235-7564  Kovács Zsolt 1-235-5175 

Baráth Tibor 1-235-5854  Hanzli Judit 1-235-5886  Lojis László 1-235-5849 

Bereczk Zoltán 1-235-5860  Kababik József 1-235-5124  Rácz Gábor 1-235-5857 

Bézsenyi Zoltán 1-235-5855  Kéri Lajos 1-235-5874  Varjú Péter 1-235-5111 

Czene Tamás 1-235-5121  Kincse Áron 1-235-5858  Visnyai Zoltán 1-235-5153 
                

Honlap: www.ersteinvestment.hu, www.erstemarket.hu e-mail: info@ersteinvestment.hu       
                

                

                

http://www.erstebroker.hu/
http://www.erstemarket.hu/

