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BUX 22.312 -0,3% Mtel 421 1,2% Bayer 131,1 0,9% BURMUF 308,59 -0,2% Olaj ($) 60,2 -0,2%
DAX 11436 02% MOL 14700 -0,1% BMW 100,7 -0,1% EURUSD1,0927 -0,5% Arany ($) 1.189 -0,1%
S&P 2112 02% OTP 5.650 -0,9% Commerzbank 12,0 -1,0% USD/HUF282,40 0,3% Réz($) 272,0 -0,3%
RDX 1.182 -1,6% Richter 4572 -0,6% Lufthansa 12,8 -0,8% USDIJPY 124,77 0,5% 10Y hozam 34 -3,0

el6z6 napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Tényleg j6n a jen alapu Apple kbétvény

- Siettetik a gorogoket

- Nem valtozott a WTI, eladéi nyomas alatt az arany
- Erdsddik az ausztrél dollar

- Vagott az indiai, tartott az ausztral jegybank

- Minimalis emelkedés elképzelheté ma a BET-en

Erste kommentar

Ahogy kdzeledik a hatarid6, ugy novekedne (elvileg) a feszlltség a piacokon. Ennek ellenére eddig ezt csak a
gorog CDS felarban latjuk, amely a pénteki 21,7-r8l 22,7 szazalékra emelkedett tegnap. Persze ez sem
nevezhetd elszallasnak, csak az aggodalom kismértékli ndvekedésének. Kézben a targyalasok folynak, és
Ciprasz allitélag kicsit engedékenyebb, példaul a nyugdijrendszer atalakitasanak terén. Kézben a pénteki
hataridé kozeledik.

Mindekdézben a DAX index billeg az emelkedd trendvonalon (11.450 pont), viszont egy doji formacio szlletett
a tegnapi napon. Igy a német index ma megprébalkozhat egy kis emelkedéssel. Ugyanakkor 11.590 pont
koérnyékén a 20 napos mozgdatlag ellenallasként viselkedik.

A BUX a 30 napos mozgdatlagon billeg, ahonnan ma megprobalkozhat egy kis emelkedéssel, ugyanakkor
tovabbra is a korrekcio az ur a piacon.

> Reszletek
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Kulfoldi és hazai adatok

Datum Id6 Orszag Id6szak Korabbi Vart
jun. 2. 9:55 GE Munkanélkuliségi rata maj. 6.4% 6.4%
jun. 2. 9:55 GE Munkanélkilliek szamanak valtozasa (ezer f6) maj. " 8" -10
jun. 2. 11:00 EMU Fogyasztoi arindex (év/év) maj. " 0 0.2
jan. 2. 15:45 US  ISMNew Yorkindex ma. | 581 58
jun. 2. 16:00 us Ipari rendelésallomany (hé/ho) apr. 2.1% -0.1%
jun. 2. us Gépjarm(i értékesitések (hd/hod) maj. 16.46% 17.15%
jun. 2. us Telies gépjarmiértékesités (millid darab) maj. 16.46 17.15

Nemzetkozi hirek

USA:

- Emelkedéssel kezdték a kereskedést a vezet6 tengerentuli indexek, bar zarashoz kdzeledve csdkkent
az indexek ereje (Dow 0,16%, Nasdaqg 0,26%, S&P500 0,22%).

- Az ISM feldolgozéipari index a vartnal er8sebb lett, 52,8 pontos majusi értéke 0,8 ponttal mulja felll a
varakozasokat.

- A feldolgozoipari beszerzési menedzser index a vdarakozasokat 0,2 ponttal felilmulva 54 pontra
emelkedett majusban.

- A személyes fogyasztasok 0,4%-kal emelkedtek 0,1%-kal meghaladva a varakozasokat. Az arindex
azonban 0,1% lett 0,2% helyett.

- ISM New York index és gépjarmu értékesitési adatokat publikadlnak ma a tengerentulon.

- A Global Equities Research szerint az Apple 7 millié darab Apple Watchot adott el aprilis 24-e 6ta. A
cég egyel6ére nem kivan értékesitési statisztikakat kdzolni.

- Az Apple tegnap kdzzétette az 1,6 milliard dollar értékd japan jenben denomindlt kdtvénykibocsatas
el6zetes prospektusat. A Bloomberg értesulései szerint az 5 éves koétvény 26-28 bazispontos aron
mehet el.

- A GoPro részvényei tébb mint 5%-kal emelkedtek tegnap arra a hirre, hogy a cég piacra dob egy Uj
érintéképerny6s LCD kamerat.

Eurépa:

- Minimalis pluszokat lathattunk a német és a francia t6zsdéktél tegnap, mikézben a brit piac fél
szdzalék koruli minuszt kényvelt el.

- Angela Merkel és Francois Hollande mellé Mario Draghi és Christine Lagarde is csatlakozott a tegnap
esti berlini talalkozéhoz, ahol Goérogorszag helyzetének rendezése volt a f6 téma. A Die Welt
értesilései szerint Alexis Ciprasz hajlandésagot mutatott a nyugdijrendszer atalakitdsara. A menni
vagy maradni (,take it or leave it”) ultimatumat nem vetette még be az EU, de jelezték a helléneknek,
hogy a gyors megegyezés mindkét fél érdeke.

- A német munkanélkiliségi rata mellett a majusi eurdzonas inflacios statisztikara figyellnk.

Olaj, arany:

- A WTI ma reggel 60,2 dollaron allt. A piac els6sorban a pénteki OPEC ulésre figyel: a szaudi
kommentek megerdsitik, hogy az arab orszag nem tamogatja a termelés vagasat. Az USA nyersolaj
készletei 2,5 millié horddval csokkentek az elmult héten. Az irani targyalasok egyelére nem haladnak
el6re, a szankciok juliusi feloldasa egyre kevésbe valdszind.

- Az arany 1.187 dollarig sillyedt. A piac az egyre er6sddé dollar miatt aggddik az arany arfolyama
miatt, és inkabb sillyedést var. A dollart er6siti a kamatok varhaté emelkedése és a Fed
kamatemelése. A napokban megjelent adatok inkabb vegyesek, nem beszélhetiink kiemelkedéen
er@s konjunkturardl, de ez elég lehet a Fed-nek a kamatemeléshez.
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Devizak:
- Nem voltak tegnap izgalmak a devizapiacon, a forint mérsékelt csokkenés utan 308,5-nél zarta a

kereskedést. Az EUR/HUF alapvetéen tovabbra is egy szlk savban mozog a 200 napos mozgdatlag
felett.

- A dollar ismét er6sddni kezdett és 1,092-ig sullyedt az EUR/USD arfolyama. A fordulat azonban még
nem meggy6z6, a kdvetkez6 napokban inkabb oldalazas a valészind.

- A vartnak megfelel§ ausztral kamatdonté Glés utan erésddni tudott az ausztral dollar, az AUD/USD
arfolyama 0,76-r6l 0,77-ig emelkedett. A devizapar arfolyamanak haromhetes mélyrepilés utan
sikerullt megfordulnia a reggeli kereskedésben.

Profitaljon a devizaparmozgasabal!

Erste EUR/HUF Cerfifikalok > Részletek

Tavol-Kelet:

- A Nikkei 0,2%-ot, a Hang Seng 0,7%-ot csokkent, mikbézben a Shanghai index értéke valtozatlan
maradt.

- Az indiai jegybank a varakozasoknak megfeleléen 25 bazisponttal 7,25%-ra csokkentette az
alapkamatot. Idén ez mar a harmadik kamatvagas volt, januarban és marciusban is 25-25
bazispontos csdkkentést lathattunk.

- Az ausztral jegybank is ma dontott a kamatrol, azonban itt a varakozasoknak megfeleléen nem tortént
valtoztatas az alapkamat 2,0%-os értékeében. Ev végere az elemzdk tobbsége 1,75%-os alapkamatot
var. Ilgy a mostani szinten tartast a piaci szerepl6k tébbsége csak révid megallénak tekinti.

Hataridés piacok:
- Mind az amerikai, mind az eurdpai hataridés piacokon pozitiv hangulat uralkodott ma reggel.
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Nemzetkozi részvényindexek

valtozas valtozas

zaro érték napi 52 hét zaré érték napi 52 hét
Dow Jones 18.040 0,2% 7,7% WIG 20 2437 -0,0% -0,1%
Nasdaq Composite 5.083 0,3% 20,0% PX 1.028 0,6% 0,0%
Nasdaq 100 4.522 0,3% 21,1% Hang Seng 27.396 -0,7% 18,7%
FTSE 100 6.954 -0,4% 1,3% Russell 2000 1.250 0,2% 10,7%
RDX 1.182 -1,6% -7,8% Nikkei 20.545 -0,1% 37,6%
ISE30 97.929 -3,0% 1,1% ATX 2.554 -0,6% 0,8%

BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en

valtozas valtozas

zaréar napi 52 hét zaréar napi 52 hét
Adidas 71,72 0,4% -8,6% Infineon 12,00 0,3% 33,1%
Arcelormittal 9,63 -0,7% -13,9% Linde 174,20 -0,5% 12,9%
Axa 22,93 0,1% 27,3% Lufthansa 12,77 -0,8% -34,6%
Banco Bilbao 8,99 0,0% -4,4% Nokia 6,67 0,4% 17,6%
Banco Santander 6,46 -0,4% -14,2% Osram 48,13 0,4% 30,2%
BASF 84,04 -0,4% -0,7% Raiffeisen 13,70 -2,2% -44,6%
Bayer 131,11 0,9% 22,9% Ryanair 11,60 0,0% 67,7%
BMW 100,65 -0,1% 10,2% SAP 67,45 0,3% 21,1%
BNP Paribas 54,85 -0,1% 7.4% Siemens 96,13 0,1% -1,8%
Commerzbank 12,02 -1,0% 2,8% Telefonica 12,85 -0,2% 5,6%
Daimler 85,86 0,3% 23,8% Thyssenkrupp 24,18 0,2% 10,2%
Deutsche Bank 27,29 -0,8% -3,7% Total 46,00 0,1% -10,6%
Deutsche Post 27,35 -0,4% 0,3% Unicredit 6,32 -0,8% -2,3%
EON 13,36 -0,3% -6,5% Volksw agen 219,34 -0,2% 12,8%
Fiat Chrysler Automotives 14,64 0,6% Wizz Air 21,00 0,3%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kdvetheti valés idében a www.erstemarket.hu honlapon!

Vallalati hirek

- Az ING csoport részesedése 4,996%-ra esett a MOL-ban. A MOL gyorsjelentése szerint korabban 5,3%-
on alltak. A hir nem hat a MOL részvényarfolyamara.

MOL kereskedés long, vagy shortiranyba, napon tul is!

Erste MOL Certifikatok > Részletek
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Fontosabb adatok

ERSTE ajanlasok

zaroar véltozas forgalom

Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtél Célar
FHB 785 -0,5% -12,9% 5.307 Tartas 2014.06.18 913
Magyar Telekom 421 12%  28,0% 559.656 Tartas 2015.02.26 400
MOL 14.700 -0,1% 13,4% 128.631 Vétel 2015.04.08 17.400
OoTP 5.650 -0,9% 15,9% 442.879 Tartas 2014.10.02 4.560
Richter 4572 -06% 11,2% 170.726 Felhalmozéas 2015.04.10 4575

Amerikai szektorindexek Allamkétvények
valtozas valtozas (bazispont)
zaro érték napi 52 heét hozam napi 52 hét
Bank 25 0,1%  10,2% USA 10 éves 2,18% -0,4 -35,1
Tavkozlés 48 -04%  -3,4% EMU 10 éves 0,54% 54 -81,7
Olaj 1.335 -0,4% -17,9% Magyar 10 éves 3,45% 5,0 -126,0
Gyégyszer 591 02% 154% USA 5 éves 1,54% -0,2 -4.6
Szallitmanyozas 8.394 1,1% 3,0% EMU 5 éves 0,03% 3.1 -40,0
Félvezetd 118 0,7% 17,0% Magyar 5 éves 2,82% 2,0 -84,0
Kézszolgaltaté 45 0,1% 4,3% Japan 5 éves 0,09% -0,8 -8,8
Hadiipar 3.029 0,2% 14,4% EMU 3 honapos 0,19% 0,2 -30,6

Magyar referenciahozamok

5,0%
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Fogalmak

P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté eredménnyel

EPS = A vallalat netté eredménye osztva a forgalomban levd részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetéslink hany év alatt téril meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutato a kdvetkezdket jelentheti: (i) aluldrazott a részvény; (ii) az eredménye csdkkenni fog az adott vagy az elkdvetkezé
években.

A magas PE mutaté a kovetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkdvetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacio+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Nett6 adossag = ROvid és hosszu tavu addssag dsszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény 0sszege = Az értékesités arbevétele
csokkentve a cég mikddési kdltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikddéseébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutat6 a kdvetkezoket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezé
években ndvekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszkozértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Konyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszkézok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezdk kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjlik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a nettéd
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) tilarazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté eredmény
osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altalaban az adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-
5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Farkas Laszlo 1-235-5895 Kis Daniel 1-235-5873
Balog Eniké 1-235-5114 Hahn Gabor 1-235-7564 Kovécs Zsolt 1-235-5175
Barath Tibor 1-235-5854 Hanzli Judit 1-235-5886 Lojis Laszlé 1-235-5849
Bereczk Zoltan 1-235-5860 Kababik Jozsef 1-235-5124 Racz Gabor 1-235-5857
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Kéri Lajos 1-235-5874 Varju Péter 1-235-5111
Czene Tamas 1-235-5121 Kincse Aron 1-235-5858 Visnyai Zoltan 1-235-5153

Honlap: www.ersteinvestment.hu, www.erstemarket.hu e-mail: info@ersteinvestment.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciék az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
111/75.005-19/2002, t6zsdetagsag: Budapesti Ertéktézsde és Deutsche Bérse (Tarsaség) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de
azokért a Tarsasdg szavatossagot vagy felel6sséget nem vallal. A kiadvanyban foglaltak nem mindsitheték befektetésre vald
osztdnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci
és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulaséat olyan tényez6k alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs
befolyasa, a befektetd altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — telijes vagy
részleges — felhasznalasa, tébbszérézése, publikdlasa, atdolgozéasa, terjesztése kizardlag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével
lehetséges. A kiadvany kiadasa idépontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.ersteinvestment.hu, (gyletek el6tti tajékoztatasrol sz6l6
Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzd jogi kdvetelményeknek megfelel6en késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megel6z6 ligyletkbtésre vonatkozo tilalom.
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