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BUX 22.379 -0,3% Mtel 416 0,0% Bayer 129,9 0,0% EUR/HUF 309,28 -0,0% Olaj ($) 60,3 4,5%
DAX 11.414 -23% MOL 14715 -13% BMW 100,8 0,09 EURUSD1,0986 0,3% Arany($) 1191 0.2%
S&P 2.107 -0,6% OTP 5700 -05% Commerzbank 12,1 0,0% USD/HUF 281,46 -0,4% Réz ($) 272,8 -1,4%
RDX 1.201 -1,7% Richter 4.600 0,8% Lufthansa 129 0,0% USDUJPY 124,15 0,2% 10Y hozam 34 -9,0

el6z6 napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Pontot tehet az Altera felvasarlas végére az Intel

- Gorogorszag mar a héten beadhatja a derekat

- 60 ala esett a WTI az OPEC ulés elétt, nem valtozott az arany ara
- Ismét er6sddni kezdett a dollar

- Enyhe javulas a kinai PMI indexek esetében

-  Emelkedésre szamitunk ma a t6zsdén

Erste kommentar

Tovabbra is a gorogok tematizaljak a piacokat. A hétvégén természetesen nem sikerllt megegyezni a
hitelez6kkel. Nem tudjuk, hogy van-e valaki, aki ezen meglep&édik. Persze a sikertelen targyalasok utan
azonnal elmondtak, hogy a targyalasok folytatédnak, és hamarosan itt a megallapodas. Valahogy a gorégok
mindig igy, mig az EU és az IMF mindig masképp latja a dolgokat. Egy biztos. Roham Iéptekkel kbzeledik a
pénteki hataridé, amikor valamivel t6bb, mint 300 millié eurét ki kell fizetni az IMF-nek, raadasul a junius
amugy is nagyon razos hénap lesz, hiszen j6 par millidrd eurd kifizetési kdtelezettséget kell abszolvalni. Csak
az IMF felé 6sszesen mintegy 1,6 milliard eurét. igy mintegy 1 szazalékponttal emelkedett a gérég CDS felar.

A német tézsdei szerepl6k mar pénteken boritékoltak a goérdg megegyezés elmaradasat. igy ma emelkedhet
a német index, de egyre inkabb el akar torni a tavaly oktéber 6ta tart6 emelkedd trend. Ha ez bekdvetkezik,
akkor a hénap vége felé akar a 10.500 pontos tamaszszintet is megnézheti az index. Kivancsian tekintlink
ennek elébe. Nyilvan a gérégokon is fog mulni az, hogy a trendcsatorna alsé éle torik-e, vagy sem.

A BUX esetében is emelkedésre szamitunk ma, hiszen pénteken a zar6 szakaszban egy technikai eladoi
nyomas jott, ami az MSCI index atsulyozasanak volt kdszOnhet6. Ezt a mai napon visszakorrigalhatja az
arfolyam. Plusz az OTP-re érkezd pozitiv hir a Moody’s részérél szintén pozitiv lehet a piacra nézve, igy
emelkedést varunk a BUX indexben.

Ne maradjon le, értesiiljon idoben a piaci mozgasokrol!

' {‘1!'!" Dijmentes, di arfolyam & . az Erste Marketen!

> Részletek
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Kilfoldi és hazai adatok

Datum Id6 Orszag Idészak Korabbi

jun. 1. 9:00 HU Beszerzési menedzser index, tény maj. " 517 55.1
jun. 1. 9:00 HU Kulkereskedelmi mérleg (milli eurd) - végleges, tény marc. | 929" 929
jun. 1. 9:55 GE Feldolgozoéipari beszerzési menedzser index - végleges maj. " 514" 51.4
jun. 1. 10:00 EMU Feldolgozoipari beszerzési menedzser index - végleges maj. " 5237 52.3
jan. 1. 10:30 UK Feldolgozéipari beszerzési menedzser index ma. | 519 525
jun. 1. 14:00 GE Fogyasztoi arindex (év/év) - elézetes maj. 0.5% 0.7%
jun. 1. 14:30 us Személyi kidadasok (hé/ho) apr. 0.4% 0.2%
jun. 1. 14:30 us Személyi jovedelmek (ho/hd) apr. " 0% 0.3%
jun. 1. 15:45 us Feldolgozoipari beszerzési menedzser index maj. " 538" 53.8
jan. 1. 16:00 US  ISMfeldolgozsipari index ma. | 515" 52

Nemzetkozi hirek

USA:

- Hullamvasutra keriltek pénteken a vezetd tengerentili borzék, és végil a negativ oldalon fejezték be
a kereskedést (Dow -0,64%, Nasdaq -0,55%, S&P500 -0,65%).

- Az elsb negyedéves GDP masodik felllvizsgalatat publikaltak pénteken. A negyedéves alapu adat -
0,7%-ra esett vissza, amely némileg még mindig kedvezébb, mint a -0,9%-o0s varakozas.

- A chicagoi beszerzési menedzser index 46,2 pontra esett vissza, amely 1ényegesen alulmulja az 53
pontos varakozast.

- A Michigani Egyetem fogyasztéi bizalmi indexének majusi végleges 90,7 pontos értéke viszont jobb,
mint a 89,5 pontos varakozas.

- Az Intel ma jelentheti be, hogy 17 milliard dollarért megveszi az Altera Corp névre keresztelt céget.
Az elsd pletykakra mar csutortokon megrantottak a papirt, igy Ujabb érdemi elmozdulasra mar nem
kell szamitanunk.

Eurépa:

- Ratenyereltek a sell gombra a befekteték pénteken, mivel a FTSE 100 index 0,8%-ot, a DAX index
2,26%-ot, a CAC 40 index pedig 2,53%-ot veszitett értékébdl.

- A gordg belugyminiszter szerint egy héten bellil megoldast kell taldlniuk a kialakult helyzetre. A
kompromisszumkészség ndvekedését jelzi, hogy a kormany a megszoritas-ellenes program egyes
részeit hajlandé elhalasztani. Nikosz Vucisz azt nyilatkozta, hogy bizonyos kérdésekben sikertlt a
hitelez6kkel megallapodni, de a lényegi kérdésekben, mint az AFA és a munkaeré-piaci reformok,
tovabbra is nagy a szakadék a felek kozott. Pénteken az IMF szamara kozel 300 millié eurdt kellene
atutalniuk a gérogoknek.

- Az eurdzdnas feldolgozéipari beszerzési menedzser index mellett német inflaciés adat érkezik.

Olaj, arany:

- Az arany 1.191 dollaron, lényegében valtozatlan szinten maradt. A vartnal némileg kedvezdbb elsd
negyedéves GDP adat tovabb ndvelte az esélyét, hogy a Fed még az idén emelje kamatait. A
gazdaséagi hangulat tovabbra is inkabb kedvez6, mint negativ, ami lassi nyomast gyakorolhat az
arany arfolyamara.

Profitaljon az arany arfolyammozgasaibal!

Erste Arany Certifikatok > Részletek
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- A WTI 60 dollar ala sillyedt, miutan a hirek szerint a szaudiak majusban rekordmennyiségi, napi
10,25 millié hordd olajat hoztak a felszinre. A rekordmennyiség jelzés a piac szaméara, hogy a pénteki
OPEC taggylilésen nem fognak donteni a kitermelés csokkentésérél. Az OPEC 6sszesen napi 31,6
millié hordé olajat termel, ami meghaladja a napi 30 millid hordés kvotat. A piac szerint a talkinalat
elébb-utébb zuhand olajarakhoz vezet, bar néhany fedezeti alap éppen a termelés lehetséges
csokkentése miatt emelkedésre jatszik.

Devizak:
- Aforint egy rendkivil szik savba szorult mult hét masodik felében, az arfolyam 308-309,5 pont kdz6tt

savozik. Hamarosan az emelkedd trendcsatorna aljat fogja érinteni az &rfolyam, ahol ismét
forintgyengulésre lehet szamitani.

- A mult heti korrekcié utan a dollar ismét er6sédni kezdett a reggeli kereskedésben. Az EUR/USD
arfolyama a héten ismét elindulhat lefelé, a kbvetkez6 tamasz 1,087-nél talalhato.

- Az USD/JPY tovabb kapaszkodik felfelé, gyakorlatilag korrekcié nélkil emelkedik hetedik napja az
arfolyam. A reggeli kereskedésben mar 124 felett mozog az arfolyam, ez pedig egy fontos szint, mert
felette egy jo darabig nincsen ellenallas.

Tavol-Kelet:

- A Nikkei 0,1%-kal, a Hang Seng 0,9%-kal, a Shanghai index 3,4%-kal emelkedett a hét els6
kereskedési napjan.

- A kinai kormany azt tervezi, hogy az o6nkormanyzati kotvényvasarlasi program nagysagat
megduplazna, és az eddigi 500 milliard jian helyett 1000 milliard juan értékben vasarolna
onkormanyzati kbtvényeket. A kilénbség 81 milliard dollar lenne.

- A méjusi adatok alapjan a kinai PMI indexekben csak enyhe javulas kdvetkezett be. A HSBC altal
publikalt index a végleges adatok alapjan 49,2 pontra emelkedett az aprilisi 49,1 pontrél, de az érték
megfelelt a varakozasoknak. A statisztikai hivatal altal k6zolt PMI index értéke 50,2 pontra emelkedett
a vart 50,1 pontrdl, de igy is elmaradt a vart 50,3 ponttdl.

- Majusban is esett a dél-koreai export értéke. Majusban 10,9% volt a visszaesés, mig aprilisban
példaul csak 8%. A sorozatosan gyenge export adat monetaris illetve fiskélis reformokat indukalhat.

Hatarid6s piacok:

- Az amerikai hataridés indexek a pozitiv tartomanyban voltak ma reggel, mig az eurépaiak vegyes
képet mutattak. A DAX pluszban volt.
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Nemzetkozi részvényindexek

valtozas valtozas

zaré érték napi 52 hét zaré érték napi 52 hét
Dow Jones 18.011 -0,6% 7,7% WIG 20 2.438 -0,1% 0,3%
Nasdaq Composite 5.070 -0,5% 19,5% PX 1.022 -0,4% -0,5%
Nasdaqg 100 4.508 -0,6% 20,6% Hang Seng 27.682 0,9% 19,9%
FTSE 100 6.984 -0,8% 2,0% Russell 2000 1.247 -0,5% 9,9%
RDX 1.201 -1,7% -4,6% Nikkei 20.574 0,1% 40,6%
ISE 30 101.003 -0,8% 3,4% ATX 2.569 -0,3% 1,6%

BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en

valtozas valtozas

zaroéar napi 52 hét zaréar napi 52 hét
Adidas 71,45 0,0% -9,2% Infineon 11,96 0,0% 31,4%
Arcelormittal 9,70 -3,1% -13,4% Linde 175,01 0,0% 14,4%
Axa 22,92 -3,5% 26,5% Lufthansa 12,88 0,0% -33,6%
Banco Bilbao 8,99 -1,1% -4,4% Nokia 6,65 -1,6% 17,4%
Banco Santander 6,48 -1,6% -13,8% Osram 47,96 0,0% 28,9%
BASF 84,35 0,0% -0,1% Raiffeisen 14,00 0,4% -43,0%
Bayer 129,91 0,0% 22,3% Ryanair 11,60 -2,0% 67,7%
BMW 100,76 0,0% 9,4% SAP 67,26 0,0% 19,6%
BNP Paribas 54,93 -2,2% 6,9% Siemens 96,00 0,0% -1,6%
Commerzbank 12,14 0,0% 4,5% Telefonica 12,88 -1,0% 5,8%
Daimler 85,61 0,0% 22,7% Thyssenkrupp 2414 0,0% 9,4%
Deutsche Bank 27,50 0,0% -3,0% Total 45,98 -2,0% -10,7%
Deutsche Post 27,45 0,0% 1,1% Unicredit 6,37 -0,6% -0,4%
EON 13,41 0,0% -5,7% Volksw agen 219,87 0,0% 14,2%
Fiat Chrysler Automotives 14,55 -0,8% Wizz Air 20,92 0,0%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kovetheti valés idében a www.erstemarket.hu honlapon!

Vallalati hirek

- A Magyar Telekom leanyvallalata, a Crnogorski Telekom 21,5 millié6 eurd osztalékot fizet. A 76,53%-0s
tulajdonrészt birtokl6 Magyar Telekom igy 16,5 millié euré (5,1 milliard forint) osztalékra jogosult.

- A Moody's az OTP Bank és OTP Jelzdlogbank betéti osztalyzatat a korabbi Ba1/Not Prime-rdl
Baa3/Prime 3-ra javitotta. Az indoklas szerint a felminésités els6dleges oka a nem teljesitd hitelek
aranyanak csOkkenése.

OTP kereskedés long, vagy shortiranyba, napon tal is!

Erste OTP Certifikatok > Részletek
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Fontosabb adatok

ERSTE ajanlasok

zaroar véltozas forgalom

Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanléas Datumtol Célar
FHB 789 0,8% -12,3% 11.200 Tartas 2014.06.18 913
Magyar Telekom 416 0,0% 26,8% 1.088.626 Tartas 2015.02.26 400
MOL 14.715 -1,3%  14,9% 528.613 Vétel 2015.04.08 17.400
OoTP 5.700 -0,5%  17,5% 880.977 Tartas 2014.10.02 4.560
Richter 4.600 0,8% 10,3% 370.578 Felhalmozéas 2015.04.10 4575

Amerikai szektorindexek Allamkétvények
valtozas valtozas (bazispont)
zaré érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 25 -0,9% 10,4% USA 10 éves 2,12% 0,3 -35,1
Tavkozlés 48 -0,5% -3,1% EMU 10 éves 0,49% 0,5 -86,6
Olaj 1.340 -02% -17,6% Magyar 10 éves 3,40% -3,0 -128,0
Gyégyszer 589 -0,9%  15,3% USA 5 éves 1,49% 0,2 -5,2
Szalltmanyozas 8.300 -0,8% 2,4% EMU 5 éves 0,00% 0,3 -42,8
Félvezetd 117 -0,2%  16,8% Magyar 5 éves 2,80% -7,0 -81,0
Kozszolgaltato 45 -0,2% 4,1% Japan 5 éves 0,09% 0,4 -8,2
Hadiipar 3.023 -1,2%  14,6% EMU 3 honapos 0,18% 1,3 -29,5

Magyar referenciahozamok
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Fogalmak

P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté eredménnyel

EPS = A vallalat netté eredménye osztva a forgalomban levd részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetéslink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutato a kdvetkezdket jelentheti: (i) aluldrazott a részvény; (ii) az eredménye csdkkenni fog az adott vagy az elkdvetkezé
években.

A magas PE mutaté a kovetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkdvetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacio+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Nett6 adossag = ROvid és hosszu tavu addssag dsszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az adé és a pénziigyi eredmény 0sszege = Az értékesités arbevétele
csokkentve a cég mikddési kdltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikddéseébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutat6 a kdvetkezoket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutatd a kdvetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években ndvekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszkozértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Konyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdnyvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezdk kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) tilarazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté eredmény
osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altalaban az adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-
5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Farkas Laszl6 1-235-5895 Kis Daniel 1-235-5873
Balog Eniké 1-235-5114 Hahn Gabor 1-235-7564 Kovécs Zsolt 1-235-5175
Barath Tibor 1-235-5854 Hanzli Judit 1-235-5886 Lojis Laszlé 1-235-5849
Bereczk Zoltan 1-235-5860 Kababik Jozsef 1-235-5124 Racz Gabor 1-235-5857
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Kéri Lajos 1-235-5874 Varju Péter 1-235-5111
Czene Tamas 1-235-5121 Kincse Aron 1-235-5858 Visnyai Zoltan 1-235-5153

Honlap: www.ersteinvestment.hu, www.erstemarket.hu e-mail: info@ersteinvestment.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciék az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
111/75.005-19/2002, t6zsdetagsag: Budapesti Ertéktézsde és Deutsche Bérse (Tarsaség) altal hitelesnek tartott forrésokon alapulnak, de
azokért a Tarsasdg szavatossagot vagy felelésséget nem vallal. A kiadvanyban foglaltak nem mindsitheték befektetésre vald
Osztdnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A tékepiaci
és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulaséat olyan tényez6k alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs
befolyasa, a befektetd altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy
részleges — felhasznalasa, tébbszérézése, publikalasa, atdolgozéasa, terjesztése kizardlag a Tarsasag elbzetes irdsos engedélyével
lehetséges. A kiadvany kiadasa idépontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.ersteinvestment.hu, lgyletek elbtti tajekoztatasrol szol6
Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzd jogi kbévetelményeknek megfelelben késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldzé lgyletkdtésre vonatkozo tilalom.



http://www.erstebroker.hu/
http://www.erstemarket.hu/

