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BUX 22.446 -0,2% Mtel 416 0,0% Bayer 1335 -2,4% BEURMHUF 309,30 0,1% Olaj ($) 57,7 0,3%
DAX 11.678 -0,8% MOL 14915 -0,6% BMW 1031 -1,8% EURUSD1,0949 04% Arany($) 1188 0,0%
S&P 2121 -01% OTP 5729 1,2% Commerzbank 123 -0,8% USD/HUF 282,51 -0,3% Réz ($) 2768 -1,7%
RDX 1.222 -2,5% Richter 4.565 -1,6% Lufthansa 13,2 -12% USDIJPY 12395 0,2% 10Yhozam 35 2,0

el6z6 napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Bevasarolhat az Intel

- Mar az IMF is bizonytalan a gérogok jovéjével kapcsolatban

- A készletek esése nyoman enyhén nétt a WTI, kismértékben sillyedt az arany ara
- Korrigéltak a devizapéarok

- Nem okoztak meglepetést a japan adatok

- CsoOkkenésre szamitunk ma a t6zsdén

Erste kommentar

Christine Lagarde keményen nyilatkozott a gordg helyzetrdl. Szerinte el6fordulhat, hogy a goérégdk végl
kilépnek az eur6z6nébdl. Ennek ellenére nem valtozott a gérdg kockazati felar, tovabbra is 20 szazalék koral
alakul. A jov6 héten jon az igazsag pillanata, hiszen 5-én aktualissé valik egy valamivel tébb mint 300 millié
euros torlesztbrészlet az IMF felé.

Kdzben tovabbra is kissé pesszimista a nemzetkdzi hangulat, ami a ,magas” részvényaraknak plusz a goérog
aggodalomnak, illetve az amerikai kamatemelési félelmek korili huzavonanak készoénhets. igy
Osszességeben csOkkenésre szamitunk a DAX indexben. Kézben itthon az MSCI atsulyozas lehet hatassal a
piacra. A MOL-nak nagyobb mértékben, mig az OTP-nek és a Richternek kisebb mértékben csdkken a sulya
az MSCI indexekben. Mikézben a hagyomanyos MSCI koéveté alapok az elmult hetekben mar nagy
valoszinlséggel végrehajtottak az atsulyozast, addig az ETF-ek a mai zaré szakaszban fogjak ezt megtenni.
igy a zarasban komolyabb eladéi nyomas lehet a MOL részvényeken, mikézben a masik két nagy részvény
ezt kevésbé fogja megérezni. igy sszességében csdkkenésre szamitunk a BUX indexben a mai napon.

Befektetéesi hitel euroban és forintban is!

Uiféldi papir > Részletek



http://erstebroker.hu/hu/reszvenyek_befektetesi_hitel.html
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Kulfoldi és hazai adatok

Datum

méj. 29.
méj. 29.
méj. 29.
méj. 29.
méj. 29.
méj. 29.

Idé Orszag Idészak Korabbi

8:00 GE Kiskereskedelmi forgalom (év/év), tény apr. 3.5% 1.0%
9:00 HU Termel6i arindex (év/év), tény apr. -2.4% -1.7%
10:00 T GDP (év/év, igazitott) a1 " ow” owm
14:30 us GDP (negyedév/negyedév, évesitett) - elézetes Q1 0.2% -0.9%
15:45 us Chicagoi beszerzési menedzser index maj. g 52.3 " 53
16:00 us Michigani Egyetem fogyasztoi bizalmi index - végleges maj. " 88.6" 89.5

Nemzetkozi hirek

USA:

A kezdeti esést napon bellli fordulat kdvette a tengerentulon, ennek ellenére minuszban zartak a
bérzék (Dow -0,2%, Nasdaq -0,17%, S&P500 -0,12%).

A friss munkanélkili segélykérelmek szama 282 ezerre kuszott fel a mult héten 274 ezerrdl,
felilmulva a 270 ezres piaci varakozast. A figg6ben Iévé lakasértékesitések 3,4%-kal emelkedtek
aprilisban, ami Iényegesen magasabb az elemzék 0,9%-0s varakozasanal.

John Williams, a San Francisco-i Fed elndke gyakorlatilag megismételte Janes Yellen mult pénteki
szavait, hogy valamikor az év vége felé szamithatunk az elsé kamatemelésre.

James Bullard, a St. Louis-i Fed elndék a Bloomberg radiéonak adott interjuban elmondta, hogy a
kamatemelés elkezdése elbtt szeretné latni a gazdasag megerésddését az elmdult idészakban latott
gyengébb adatok utan.

Els6 negyedéves GDP adat érkezik ma a tengerentulrdl.

A New York Post értesulései szerint az Intel kdzel all ahhoz, hogy megegyezésre jusson az Altera
Corp megvételérél. A 15 milliard dollaros vételar nagysagrendileg 54 dollaros részvényenkénti
ajanlatnak felelne meg, ami 15%-os prémiumot jelent a csutdrtoki zardéarhoz képest. A bejelentésre a
kovetkezd héten kerllhet sor.

A Google és a GoPro bemutattak egy virtualis valésag rendszert (16 kamera és Google szoftver
kombinacidja). A bejelentésre kdzel 7%-ot emelkedett a részvény.

A Tesla megegyezést kotott a Southern Company-val egy kiskereskedelmi akkumulatortolté
berendezés tesztelésérdl.

Az Amazon sajat markas ételekkel és haztartasi eszk6zokkel rukkolhat el6 a Dow Jones Newswires
értesulései alapjan.
A JPMorgan a kévetkez8 évben 5000 f6s elbocsatast tervez, ami a létszam 2%-a.

Eurodpa:

A FTSE100 indexen kivil a DAX és a CAC 40 index sem tudott az esésébdl nulla korili szintig
korrigalni. A német index 0,8%-0s, mig a francia index 0,9%-0s minuszban zarta a napot.

Christine Lagarde, az IMF vezet6je szerint elképzelhetd, hogy Gorégorszag kilép az euré dvezetbdl.
Vitor Constancio az EKB elndke szerint a kizaras jogilag lehetetlen, viszont az dnkéntes tavozas
lehet8sége adott.

Az olasz, a gorég és a portugél elsé negyedéves GDP adat mellett majusi olasz inflaciés mutato
érkezik.

Olaj, arany:

A WTI ara 58,2 dollarra er6s6dott ma reggel, miutan tegnap az EIA jelentése szerint 2,8 millio
hordéval csékkentek az USA nyersolaj készletek. Az OPEC nem fog vagni junius 5-én a kvotakon
Libia és Kuvait szerint sem. Ez pedig az jelenti, hogy a globdlis tulkindlat, ami most jellemzi a
vilagpiacot, varhatéan nem fog valtozni.
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Az arany 1.188 dollarig sullyedt, ami kéthetes mélypontot jelent. A tegnapi amerikai makrogazdasagi
adatok ismét el6térbe hoztdk az idei évi varhaté kamatemelést. A dollar er6sddése tovabbra is
nyomast helyez az aranyra, igy a piacon az a varakozas, hogy tovabbi esés lehet a nemesfém
arfolyamaban.

| Kereskedés olajjala BET-en?

Erste WTI Oil Cerfifikatok > Részletek

Devizak:

Nem volt nagy mozgas tegnap az EUR/HUF piacan, folytatédott az oldalazas a 200 napos
mozgoatlag felett. Ez pedig azt jelenti, hogy stabilizalédik az emelkedd trendcsatornan belill az
arfolyam, és hamarosan folytatédhat az emelkedés a 310,5-6s ellenallasig.

A dollar korrekcidja folytatédott 1,095-ig, de kifulladéban van az emelkedés. Hamarosan ujraindulhat
az EUR/USD-ben a lejtmenet az 1,05-6s tamaszig.

Az USD/JPY devizapart tegnap megallitotta a 124-es ellenallas, de csak atmeneti megtorpanas
valoszin(. A szint attérésével pedig Ujra nagy er6vel folytatddhat az emelkedés.

Tavol-Kelet:

A tegnapi kinai részvénypiaci vérengzést kdvetéen megnyugodott a hangulat, és ma mar kismértéki
emelkedést lathattunk az azsiai részvénypiacokon. A Nikkei 0,3%-ot, a Hang Seng 0,4%-ot, a
Shanghai index 1,1%-ot emelkedett.

Igazi adatdémping volt ma hajnalban Japanban, azonban egyik mutat6 tekintetében sem lathattunk
igazan nagy meglepetést. A munkanélkiliségi rata 3,3%-ra csOkkent a mult havi 3,4%-rol. Az
inflacioban jelentés mérték(i esést lathattunk amiatt, hogy eltiint a tavaly aprilisi AFA emelés
bazishatasa. Az aprilisi inflaci6 a varakozasoknak megfeleléen 0,6% lett. Az élelmiszer és
energiaarakkal tisztitott inflaciés mutatd 0,4%-ra esett vissza, ami enyhén magasabb, mint a 0,3%-0s
varakozas. Az elbzetes aprilisi ipari termelés 0,1%-kal maradt el az egy évvel korabbi értéktdl, ami
megfelelt a varakozasoknak.

Hataridés piacok:

Az amerikai hataridés piacok a negativ tartomanyban voltak, mig az eurépaiak vegyes képet
mutattak. A DAX index pluszban volt.

BUX Index (napi felbontas) EUR/HUF (napi felbontas)
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Nyito Max. Min. Zaro Nyito Max. Min. Zaro
BUX (pont) 22.477 22.576 22.402 22.446 EUR/HUF 309,21 309,59 309,04 309,33



https://www.erstemarket.hu/pages/erste-certifikat/10
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Nemzetkozi részvényindexek

valtozas valtozas

zar6 érték napi 52 hét zar6 érték napi 52 hét
Dow Jones 18.126 -0,2% 8,5% WIG 20 2.441 -0,8% -1,0%
Nasdaq Composite 5.098 -0,2% 20,0% PX 1.026 -0,5% 0,9%
Nasdaqg 100 4.536 -0,2% 21,4% Hang Seng 27.597 0,5% 19,9%
FTSE 100 7.041 0,1% 2,5% Russell 2000 1.253 -0,1% 9,9%
RDX 1.222 -2,5% -4,6% Nikkei 20.635 0,4% 40,5%
ISE 30 101.818 -1,1% 4.5% ATX 2.576 -1,5% 2,2%

BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en

valtozas valtozas

zaroar napi 52 hét zaroar napi 52 heét
Adidas 72,67 -1,2% -7,3% Infineon 12,20 3,3% 34,8%
Arcelormittal 10,01 -2,1% -12,1% Linde 178,54 0,2% 16,9%
Axa 23,75 -1,7% 31,9% Lufthansa 13,17 -1,2% -31,9%
Banco Bilbao 9,09 -0,8% -2,8% Nokia 6,76 -0,4% 22,0%
Banco Santander 6,59 -1,1% -11,8% Osram 49,55 -1,1% 35,2%
BASF 86,25 -0,6% 1,7% Raiffeisen 13,95 -4,0% -42,9%
Bayer 133,52 -0,8% 27,0% Ryanair 11,83 0,7% 67,9%
BMW 103,11 -1,8% 12,1% SAP 67,75 -0,3% 20,6%
BNP Paribas 56,15 -0,6% 6,6% Siemens 97,41 -0,6% -0,4%
Commerzbank 12,26 -0,8% 4.5% Telefonica 13,02 -0,2% 7.2%
Daimler 87,70 -1,4% 25,8% Thyssenkrupp 24,63 -1,7% 10,4%
Deutsche Bank 28,05 -1,2% -2,3% Total 46,93 -1,0% -9,3%
Deutsche Post 28,16 -0,6% 3,7% Unicredit 6,41 -1,0% 1,4%
EON 13,68 -0,1% -3,5% Volksw agen 223,45 -2,0% 15,3%
Fiat Chrysler Automotives 14,67 -0,1% Wizz Air 20,34 0,0%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kdvetheti valés idében a www.erstemarket.hu honlapon!

Vallalati hirek

- Az OTP kozzétette osztalékfizetési kdzleményét. A bank sajat részvényeire juté osztalék kiosztasaval egy
részvényre 147,00362521 forint osztalék jut. A menetrend mar korabban is ismert volt, a kifizetés junius
15-én kezdddik, osztalékszelvénnyel junius 4-én forog utoljara a papir.

OTP kereskedés long, vagy shortiranyba, napon tul is!

Erste OTP Certifikatok > Részletek



http://www.erstemarket.hu/
https://www.erstemarket.hu/pages/erste-certifikat/7
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Fontosabb adatok

ERSTE ajanlasok

zaroar véltozas forgalom

Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Célar
FHB 783 -1,3% -13,0% 8.804 Tartas 2014.06.18 913
Magyar Telekom 416 0,0% 28,8% 171.627 Tartas 2015.02.26 400
MOL 14.915 -0,6%  15,9% 125.794 Vétel 2015.04.08 17.400
OoTP 5.729 12% 22,5% 819.357 Tartas 2014.10.02 4.560
Richter 4.565 -1,6% 8,4% 235.083 Felhalmozéas 2015.04.10 4.575

Amerikai szektorindexek Allamkétvények
valtozas valtozas (bazispont)
zaro érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 25 -0,1%  11,6% USA 10 éves 2,13% -0,7 -33,6
Tavkozlés 48 -0,3%  -2,5% EMU 10 éves 0,53% -2,4 -80,8
Olaj 1.343 -0,1% -17,6% Magyar 10 éves 3,43% -9,0 -143,0
Gyobgyszer 595 04% 16,7% USA 5 éves 1,51% -0,5 -1,8
Szalltmanyozas 8.367 -0,9% 3,2% EMU 5 éves 0,03% 0,1 -38,0
Félvezetd 117 -0,0% 16,9% Magyar 5 éves 2,87% -7,0 -91,0
Kézszolgaltato 45 0,2% 5,0% Japan 5 éves 0,09% -0,4 -9,1
Hadiipar 3.060 -0,1%  15,9% EMU 3 honapos 0,19% -0,2 -30,2

Magyar referenciahozamok
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Fogalmak

P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A vallalat netté eredménye osztva a forgalomban levd részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetéslink hany év alatt téril meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az elkévetkezé
években.

A magas PE mutaté a kovetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkdvetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacio+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Nett6 adossag = ROvid és hosszu tavu addssag dsszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az adé és a pénziigyi eredmény 0sszege = Az értékesités arbevétele
csokkentve a cég mikddési kdltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikddésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutat6 a kdvetkezoket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutatd a kdvetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években ndvekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Konyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdnyvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszkdzok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezdk kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netté
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté eredmény
osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altalaban az adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-
5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Farkas Laszlo 1-235-5895 Kis Daniel 1-235-5873
Balog Enikd 1-235-5114 Hahn Gabor 1-235-7564 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Barath Tibor 1-235-5854 Hanzli Judit 1-235-5886 Lojis Laszlé 1-235-5849
Bereczk Zoltan 1-235-5860 Kababik Jozsef 1-235-5124 Racz Gabor 1-235-5857
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Kéri Lajos 1-235-5874 Varju Péter 1-235-5111
Czene Tamas 1-235-5121 Kincse Aron 1-235-5858 Visnyai Zoltan 1-235-5153

Honlap: www.ersteinvestment.hu, www.erstemarket.hu e-mail: info@ersteinvestment.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciék az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
111/75.005-19/2002, t6zsdetagsag: Budapesti Ertéktézsde és Deutsche Bérse (Tarsaséag) altal hitelesnek tartott forrésokon alapulnak, de
azokért a Tarsasdg szavatossagot vagy felel6sséget nem vallal. A kiadvanyban foglaltak nem mindsitheték befektetésre vald
osztdnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci
és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulaséat olyan tényez6k alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs
befolyasa, a befektetd altal hozott déntés kbvetkezményei a Téarsasédgra nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy
részleges — felhasznalasa, tébbszérézése, publikdlasa, atdolgozéasa, terjesztése kizardlag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével
lehetséges. A kiadvany kiadasa idépontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.ersteinvestment.hu, lgyletek el6tti tajékoztatasrol szolo
Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzd jogi kdvetelményeknek megfelel6en késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megel6zé ligyletkdtésre vonatkozo tilalom.
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