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BUX 22.483 1,6% Mtel 416 0,2% Bayer 136,8 1,2% EUR/MHUF 309,06 -0,1% Olaj ($) 57,5 -0,9%
DAX 11.771 13% MOL 15.005 2,1% BMW 1050 1,2% EURUSD1,0904 0,3% Arany($) 1.188 0,1%
S&P 2123 0,9% OTP 5,660 1,6% Commerzbank 12,4 13% USD/HUF 283,46 -0,3% Réz ($) 276,9 -3,0%
RDX 1.254 -1,2% Richter 4.640 2,2% Lufthansa 133 1,1% USDJPY 123,66 0,5% 10Y hozam 35 -1,0

el6z6 napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Sajat dront fejleszthet a GoPro

- Ellentétes hirek érkeztek a gordg targyalasokrol

- 58 dollar alatt a WTI, 1.190 dollaron stagnal az arany
- Korrekcio indult a dollarban

- Kényszerlikvidaldsok okozhattak a kinai esést

- Richter: Engedélyezték az Esmya kiterjesztését

- Csokkenésre szamitunk ma a Budapesti Ertéktézsdén

Erste kommentar

Tegnap végul megvették az eurdpai és az amerikai piacokat arra a hirre, hogy olyan sikeres volt a szerdai
talalkozé a gorogok és a hitelez6k kozott Brisszelben, hogy el is kezdték a megallapodas tervezet
kidolgozasat. Persze ez csak a gorogok szerint van igy, az EU szerint még messze van a megallapodas.
Ugyanakkor Lisszabonban egy konferencian a német kiligyminiszter, Steinmaier elmondta, szerinte a
németek célja a goérégok benntartdsa az EMU-ban, és senki sem nyerne a gorogok kikeriilésével. igy talan
nem meglepd, hogy a gérog CDS felar tegnap mintegy 2 szazalékponttal 20 szazalék kdrnyékére csdkkent,
és a részvénypiacok is jol teljesitettek. Ugyanakkor az EU pesszimista nyilatkozatai ma mér hithetik a
hangulatot. Raadasul a kinai piaci ,vérfurdd” is kicsit borusabba teszi a mai napi képet, még akkor is, ha
Japénban kismérték( emelkedést lathattunk. A shanghai és hongkongi csdkkenés is valésziniileg annak volt
kdszdnhetd, hogy a letéti kdvetelményeket szigoritottak a tézsdei szolgaltatd cégek.

A DAX a mai napon varhatéan csdkkenni fog a tegnap elért lokalis ellenallasrol, amely 11.800 pont kdrnyéke.
Az alsé él (atmeneti) pedig 11.600. A BUX is lokalis ellenallashoz ért 22.500 kérnyékén. Van egy pozitiv
Richter hiriink, az Esmya kiterjesztése hosszu tavu kezelésekre. Persze ez varhatdé volt az eurdpai
gyogyszeriigyi hatdsag pozitiv véleményét kdvetéen, amely egy hénapja hangzott el. igy az arfolyamhatasa is
limitalt lehet. Vagyis a BUX indexben is j0het valamiféle korrekcio a nap végére. Kézben ne feledjik, hogy az
MSCI atsulyozas miatt, holnap zaréban inkabb az eladdék fogjak uralni a magyar piacot, az indextagok
sulycsdkkenése miatt. Ebben elsésorban a MOL lehet leginkabb érintett, hiszen neki csékken a legnagyobb
mértéken a sulya az MSCI feltérekvd piaci indexben hétfétél.

Ne maradjon le, ertesiiljon idoben a piaci mozgasokrol!

i arfolyam értes z Erste Marketen!|
arfolyam érte Erste Marketen > Részletek
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Kulfoldi és hazai adatok

Datum Idé Orszag Idészak Korabbi

maj. 28. 9:00 HU Munkanélkiliségi rata, tény apr. 7.8% 7.6%
maj. 28. 9:00 SP GDP (év/év, igazitott), tény Q1 2.6% 2.7%
maj. 28. 10:30 UK GDP (év/év) - elb6zetes Q1 2.4% 2.5%
maj. 28. 11:00 EMU Fogyasztoi bizalom - végleges maj. -5.5 -5.5
maj. 28. 14:30 usS Friss munkanélkili-segély kérelmek (fé/hét) maj. d 274" 270
maj. 28. 14:30 US  Tartds munkanélkiili-segély kérelmek (f6/hét) ma. | 22117 2200
maj. 28. 15:45 us Bloomberg fogyasztdi elégedettség maj. " 42.4

maj. 28. 16:00 us Fligg6ben 1év6 lakasértékesitések (év/év) apr. 13.43% 10.9%

Nemzetkozi hirek

USA:

- A go6rogokkel kapcsolatos hirek adtak meg a kezdé |0kést a tengerentuli indexeknek. A zarasig tartd
emelkedésnek koszonhetéen a Nasdag-nak sikerilt Uj csucsra kapaszkodnia (Dow 0,67%, Nasdaq
1,48%, S&P500 0,89%).

- A Dow Jones tagjai kozil a Microsoft (2%) és az Apple (1,9%) vezette az emelkedést.

- A szokasos heti friss munkanélkili segélykérelmek mellett, fliggében 1év6 lakasértékesitési adatok
érkeznek a tengerentulrdl.

- A GoPro egy 360 fokos felvételt készité, 6 kamerabdl allé rendszerrel rukkolhat el a masodik
félévben, melynek ara 3000 dollar korul alakulhat. A legtébb drén a Gopro kamerait hasznélja, amin
fellelkesedve a cég sajat drénnal allna el 2016 els6 felében.

- A McDonald’s juliustél nem adja ki a havi értékesitési statisztikardl sz6l6 dokumentumait, aminek
oka, hogy a hosszu tavu stratégiat helyezik elétérbe.

Eurédpa:

- A gorog targyalasokkal kapcsolatos pozitiv fejlemények hirére emelkedésbe kapcsoltak az eurdpai
indexek. A FTSE 100 index és a DAX index 1,25% kordli, mig a CAC40 index 2,0% koruli pluszt tudott
felmutatni.

- A gbroég kormany szerint a hitelez6kkel mar technikai szinten készitik el a megallapodast, ami sem
bércsdkkentést, sem nyugdijcsdkkentést nem tartalmaz, ugyanakkor az elsédleges koltségvetési
tobbletcélja alacsonyabb lesz. Az EB alelndke ezzel szemben cafolta a hireket, mondvan még
messze vannak az allaspontok egymastol. A gordg helyettes kuligyminiszter kézben arrél szamolt be,
hogy egy Ujabb pénzligyi mentécsomag elékészitése is zajlik a targyalasokkal parhuzamosan.

Erste DAX Certifikatok > Részletek

y‘2,1 Profitaljon a DAX index mozgasabol!

Olaj, arany:

- A WTI 58 dollar ala esett, bar ma reggel mar némileg er6sédni tudott az arfolyam harom nap
folyamatos esés utan. Az API jelentése szerint az USA készletei 1,3 millié hordéval néttek az elmult
héten, ami meglepetést jelent, mivel a piac 2,2 milli6 hordds csdkkenést vart. Az EIA ma adja ki a
jelentését, amit a piac a legfontosabb indikatornak tart. Fontos hir volt, hogy az un. tanker ratak uj
csuUcsra emelkedtek, ami azt mutatja, hogy a kinalat tovabbra is jelentésen nétt, mivel egyre tobb
termelé kivanja névelni exportjat és bérelne hajét. Az OPEC a junius 5-ei Ulésén varhatéan nem
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valtoztat kvotajan, annak ellenére, hogy Alexander Novak orosz energiaért felelés miniszter az OPEC
vezetdk koérében erésen lobbizik egy emelésért.

Az arany 1.190 dollaron stagnalt ma reggel. A nemesfém két hetes mélyponton van féleg a dollar
er6sddése miatt, ami csokkenti az arany keresletét és noveli a nem dollarban szamolt arat. A Fed
kamatdontése tovabbra is a legfébb befolyasolé tényezé az arany esetében.

Devizak:

A forint tegnap a 200 napos mozgodatlag felett oldalazott az eurdval szemben, a reggeli
kereskedésben pedig némi forinter6sddés lathatd, de komolyabb mozgasok nincsenek. Az EUR/HUF
arfolyama 308,5 kérnyékén mozog.

A gorogok felél érkezé hirek hatasara az eurd is er6sodni tudott a dollarral szemben, amely mar csak
azért sem meglepd, mert az utébbi masfél hétben nagyon sokat er6s6doétt a tengerentuli deviza. Akar
az 1,104-es szintet is visszatesztelheti a devizapar.

Az USD/JPY tegnap még tdretlenlil emelkedett, de a 124-es szint megfogta az arfolyamot, és a
reggeli 6rakban latott mozgasok alapjan ugy tlnik, hogy korrekcié indulhat a devizaparban.

Tavol-Kelet:

A Nikkei 0,3%-ot, a Hang Seng 1,6%-ot, a Shanghai index pedig 1,4%-ot csokkent a mai
kereskedésben. A Shanghai indexnek nem sikertlt elérnie az 5000 pontos magassagot, ahol 2008-
ban jart utoljara a részvényindex, a lélektani szint alatt nem sokkal fordult az index értéke.

A japan kiskereskedelmi forgalom rendkivill alacsony bazisrél 5%-ot emelkedett aprilisban a tavalyi év
azonos honapjahoz viszonyitva. A tavalyi adatot azonban nagymértékben rontotta az AFA emelés
negativ hatasa, igy a mostani emelkedés elsésorban a bazishatasnak kdszdnhetd, raadasul az
elemzdi varakozéas 5,5%-0s ndvekedés volt. H6/ho6 alapon egy visszafogott, szintén varakozason aluli
0,4%-0s ndvekedést lathattunk.

A kinai részvénypiacon elsésorban a pénzigyi szektor teljesitett ma gyengén, miutdn az elmult
napokban tdbb brokercég is szigoritott a margin kovetelményeken, ami rdadasul a pozicidk
kényszerlikvidalasat eredményezhette. A szigoritasokra azutan kerdlt sor, hogy a margin
finanszirozas nagyséaga elérte az Uj csucsot jelentd 1,34 ezermilliard jiant.

Ben Bernanke, a Fed korabbi elndke szerint nem kell tartani a kinai hard landing bekdvetkeztétél, de
a gazdasagi névekedés lassulasat természetes folyamatnak nevezte.

Hataridds piacok:

Az amerikai hataridés indexek a negativ tartomanyban voltak ma reggel, mig az eurdpaiak vegyes
képet mutattak. A DAX is minuszos volt.

EUR/HUF (napi felbontas)
BUX Index (napi felbontas)
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BUX (pont) 22.118 22.488 22.080 22.483 EUR/HUF 308,86 309,46 308,86 309,14
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Nemzetkozi részvényindexek

valtozas valtozas

zar6 érték napi 52 hét zar6 érték napi 52 hét
Dow Jones 18.163 0,7% 9,2% WIG 20 2.461 0,5% 0,5%
Nasdaq Composite 5.107 1,5% 20,9% PX 1.030 1,6% 1,5%
Nasdaq 100 4.546 1,6% 22,5% Hang Seng 27.618 -1,7% 19,7%
FTSE 100 7.033 1,2% 2,7% Russell 2000 1.254 1,3% 10,4%
RDX 1.254 -1,2% -1,0% Nikkei 20.500 0,1% 39,7%
ISE 30 102.908 0,9% 7,5% ATX 2.615 0,7% 3.7%

BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en

valtozas valtozas

zaroéar napi 52 hét zaroéar napi 52 hét
Adidas 73,53 -0,2% -6,5% Infineon 11,81 2,0% 30,2%
Arcelormittal 10,22 1,1% -10,0% Linde 178,12 2,0% 16,0%
Axa 2417 1,6% 33,9% Lufthansa 13,33 1,1% -30,9%
Banco Bilbao 9,17 1,9% -2,4% Nokia 6,79 3,6% 22,5%
Banco Santander 6,67 1,8% -11,4% Osram 50,10 1,9% 33,6%
BASF 86,78 0,9% 2,5% Raiffeisen 14,53 1,3% -40,6%
Bayer 136,80 1,2% 31,0% Ryanair 11,75 3,1% 66,7%
BMW 105,00 1,2% 15,3% SAP 67,96 0,8% 21,3%
BNP Paribas 56,47 1,6% 6,4% Siemens 97,96 1,0% 0,1%
Commerzbank 12,36 1,3% 3,3% Telefonica 13,04 0,9% 7,6%
Daimler 88,98 0,6% 28,7% Thyssenkrupp 25,05 2,3% 12,2%
Deutsche Bank 28,38 0,9% -1,8% Total 47,40 1,2% -8,5%
Deutsche Post 29,19 0,9% 7,7% Unicredit 6,48 3,7% 1,8%
EON 13,69 0,6% -3,0% Volksw agen 227,94 0,5% 18,1%
Fiat Chrysler Automotives 14,69 1,6% Wizz Air 20,33 0,3%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kovetheti valés idében a www.erstemarket.hu honlapon!

Vallalati hirek

- A Richter bejelentette, hogy az Eurépai Bizottsag kiterjesztette az 5 mg-os Esmya tabletta forgalomba
hozatali engedélyét méhmiomak szakaszos, hosszu tavu kezelésére. A készitmény eredeti forgalomba
hozatali engedélye fogamzdképes koru felnétt néknél kialakult méhmiéma enyhe és kodzépsulyos
tineteinek mitét elbtti kezelésére vonatkozott. A szakaszos Esmya kezelésekre most kiadott indikacio
bdvités lehetéséget teremt a méhmidomak hosszu tavu gyodgyszeres kezelésére, valamint a mitéti
beavatkozas esetleges elkerilésére. A hir kedvez6, de szamitani lehetett ra, miutan idén aprilisban az
Eurdpai Gydgyszerigyndkség Emberi Felhasznalasra Szant Gydgyszerkészitmények Bizottsaga mar
pozitiv véleményt fogalmazott meg. A Richter tehat szabad utat kapott, hogy 2015. Il. felében piacra dobja
az Esmya-t Eurépaban.
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zaroar véltozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanléas Datumtol Célar
FHB 793 -0,8% -10,7% 15.392 Tartas 2014.06.18 913
Magyar Telekom 416 0,2% 31,2% 1.218.925 Tartas 2015.02.26 400
MOL 15.005 21% 15,9% 265.559 Vétel 2015.04.08 17.400
OTP 5.660 1,6% 18,9% 1.107.681 Tartas 2014.10.02 4.560
Richter 4.640 22% 10,1% 568.357 Felhalmozéas 2015.04.10 4575
Amerikai szektorindexek Allamkétvények
valtozas valtozas (bazispont)
zaré érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 25 11%  12,0% USA 10 éves 2,13% -0,2 -31,6
Tavkozlés 49 06% -2,1% EMU 10 éves 0,55% 0,7 -83,5
Olaj 1.345 -0,0% -17,0% Magyar 10 éves 3,52% 2,0 -131,0
Gyogyszer 592 1,2% 17,0% USA 5 éves 1,53% 0,1 5,1
Szalltmanyozas 8.444 1,1% 4,6% EMU 5 éves 0,02% -0,2 -41,0
Félvezetd 117 2,8% 16,9% Magyar 5 éves 2,94% -2,0 -81,0
Kézszolgaltatd 44 0,4% 5,0% Japan 5 éves 0,09% -0,4 -8,6
Hadiipar 3.061 07% 16,5% EMU 3 honapos 0,19% 0,9 -30,3
Magyar referenciahozamok
5.0%
4.0% - 1hete
Jelenlegi
3.0% A
1 hénapja
2.0% A
=7
1.0% T T T T
0év 3év 6év 9év 12 év 15év
Alapkamatok (%): MNB 1,65 ECB 0,05 FED 0,25 BOE 0,50 BOJ 0,10 SNB -0,75
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Fogalmak

P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté eredménnyel

EPS = A vallalat netté eredménye osztva a forgalomban levd részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetéslink hany év alatt tériil meg nettdé eredmény szinten.

Az alacsony PE mutato a kdvetkezdket jelentheti: (i) aluldrazott a részvény; (ii) az eredménye csdkkenni fog az adott vagy az elkdvetkezé
években.

A magas PE mutaté a kovetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkdvetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacio+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Nett6 adossag = ROvid és hosszu tavu addssag dsszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az adé és a pénziigyi eredmény 0sszege = Az értékesités arbevétele
csokkentve a cég mikddési kdltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikddéseébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutaté a kdvetkezoket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutatd a kdvetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években ndvekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszkozértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Konyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdnyvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszkdzok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezdk kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) tilarazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté eredmény
osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altalaban az adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-
5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Farkas Laszlo 1-235-5895 Kis Daniel 1-235-5873
Balog Eniké 1-235-5114 Hahn Gabor 1-235-7564 Kovécs Zsolt 1-235-5175
Barath Tibor 1-235-5854 Hanzli Judit 1-235-5886 Lojis Laszlé 1-235-5849
Bereczk Zoltan 1-235-5860 Kababik Jozsef 1-235-5124 Racz Gabor 1-235-5857
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Kéri Lajos 1-235-5874 Varju Péter 1-235-5111
Czene Tamas 1-235-5121 Kincse Aron 1-235-5858 Visnyai Zoltan 1-235-5153

Honlap: www.ersteinvestment.hu, www.erstemarket.hu e-mail: info@ersteinvestment.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciék az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
111/75.005-19/2002, t6zsdetagsag: Budapesti Ertékt6zsde és Deutsche Bérse (Tarsaség) altal hitelesnek tartott forrésokon alapulnak, de
azokért a Tarsasdg szavatossagot vagy felelésséget nem vallal. A kiadvanyban foglaltak nem minGsitheték befektetésre vald
Osztdnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A tékepiaci
és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulaséat olyan tényez6k alakitigk, melyre a Tarsasagnak nincs
befolyasa, a befektetd altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy
részleges — felhasznalasa, tébbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizardlag a Tarsasag el6zetes irdsos engedélyével
lehetséges. A kiadvany kiadasa idépontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.ersteinvestment.hu, lgyletek elbtti tajekoztatasrol szol6
Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbévetelményeknek megfelelben késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldzé lgyletkdtésre vonatkozo tilalom.



http://www.erstebroker.hu/
http://www.erstemarket.hu/

