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BUX 22.118 -0,3% Mtel 415 -1,2% Bayer 136,4 0,9% BURMUF 309,23 0,4% Olaj ($) 58,0 -2,8%
DAX11.625 -16% MOL 14700 -2,0% BMW 1038 0,0% EURUSD1,0873 -1,0% Arany($) 1.187 -1,3%
S&P 2.104 -1,0% OTP 5569 -1,3% Commerzbank 12,3 0,5% USDMHUF284,40 1,4% Réz($) 2834 -1,3%
RDX 1.269 -0,7% Richter 4540 -0,3% Lufthansa 13,2 0,4% USDJPY 123,10 1,3% 10Y hozam 35 -0,0

el6z6 napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Japan jenben denominalt kétvényt dobna a piacra az Apple
- Brusszelben ujra probalkozhatnak a gérogok

- Sillyedt a WTI és az arany is

- 3 havi mélyponton jart tegnap a forint

- Hiaba a j6 kinai adat, ha jon a t6zsdei szigor

- 1,65%-ra csokkent az alapkamat

- Oldalazasra szamitunk ma a t6zsdén

Erste kommentar

Megvolt a kamatddntés, ami a vartnak megfelel§ lett. Igazdbdl mindenki azt taldlgatja, hogy a magyar
alapkamat bemegy-e a lengyel 1,5 szdzalék ala vagy sem. Vagyis mindenki boritékol még egy junius végi 15
bazispontos tovabbi csokkentést. A forint igy tovabb gyenglil a zavarosabba valé nemzetkdzi hangulatban.
Ebben fontos szerepe van annak is, hogy a zlotyi mélyrepulésbe kezdett a lengyel elndkvalasztast kdvetéen.
(Hagyomanyosan, tdbbnyire egyltt mozog a két deviza.)

A gorog Ugy pedig fokozddik. A legujabb tervek szerint a juniusi IMF torlesztéseket 6sszecsomagolnak egybe,
és csak junius végen fizetnék ki. Ez majdnem 1,6 milliard eurd kotelezettséget jelent, allitélag az IMF javasolta
ezt a megoldast. Kézben a gérég CDS nem emelkedik tovabb, 22 szazalék kordl all.

Tegnap végul a DAX megadta magat, és beesett a 20 napos mozgdatlagra. A tengerentulon pedig ennél is
tovabb mentek az indexek, egytdl-egyig (Dow, S&P500 és Nasdaq) beestek a 20 és 30 napos mozgdatlagok
ala. Ma johet egy kis megnyugvas, ami valdszinlileg oldalazasban merll ki, és ez az amugy felllteljesitd
BUX-ra is igaz.

Ne maradjon le, ertesiiljon idoben a piaci mozgasokrol!

' A2 Dijmentes, di arfolyam & z Erste Marketen|

» Részletek


https://www.erstemarket.hu/pages/mi-a-myerstemarket

®
ERSTE s Panorama 2015. majus 27.

Investment

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum

méj. 27.

Id6 Orszag Adat Id6szak Korabbi Vart
13:00 us Jelzaloghitel igénylések maj. -1.5%

Nemzetkozi hirek

USA:

Rossz hangulatban zajlott tegnap a kereskedés a tengerentulon, és az indexek latvanyos minuszban
zartak a napot (Dow -1,04%, Nasdaq -1,11%, S&P500 -1,04%).

A Dow Jones index valamennyi tagja minuszban zarta a kereskedést, a nap vesztese az Apple (-
2,1%) volt.

A Richmondi Fed elnok, Jeffrey Lacker tegnap azt mondta, hogy még nem déntétte el, hogy a juniusi
kamatdont6 Glésen hogyan fog szavazni, ez az addig megjelené adatoktdl is fiigg.

Aprilisban az vjlakas értékesitések 517 ezerre emelkedtek, feliilmilva az 508 ezres piaci varakozast.
A Conference Board fogyasztéi bizalmi indexe 95,4 pontra emelkedett a vart 95 pont helyett.

Az Apple hamarosan japan jenben denominalt kétvényeket dobhat a piacra 200 milliard jen (1,6
milliard dollar) értékben. A befolyd pénzbdl a japan operaciét szeretnék fejleszteni. Az Apple és a
kibocsatasok soran eddig segédkez6 Goldman Sachs sem kivanta kommentalni a pletykakat.

A Google és a Yahoo is harcba szall a Flipboard névre keresztelt hirolvasé alkalmazast gyarté

cégért. Az arrél egyelére nem tudunk részleteket, de ha hinni lehet a pletykaknak, akkor a Twitter 1
milliard dollaros ajanlatat egy hdnapja csuklébdl visszautasitottak.

Lezarulhat az IAG 25%-0s részesedés szerzése az Air Lingusban, miutan a f6 részvényes Ryanair
Holdings eladta azon részesedéseit, melyek akadalyoztak a tranzakciot.

P500 index forintban, long és short iranyban is!

10 Turbo Warrantok Részletek
> Részlete

Eurédpa:

Lefordultak az eurdpai indexek tegnap. A CAC 40 index 0,66%-ot, a FTSE 100 index 1,18%-ot, a
DAX index pedig 1,61%-ot veszitett értékébdl.

Yanis Varoufakis az eurézéna pénzigyminisztereit hibaztatja, hogy megakadtak a targyalasok,
ugyanis véleménye szerint a tovabbi szigoritasok akadalyozzak a ndvekedés visszatérését. A mai
brisszeli EU-csucs soran Ujra targyaléasztalhoz Ulnek a felek.

Olaj, arany:

A WTI ma reggel 58,6 dollarra sullyedt annak ellenére, hogy a piac 1,5 millié6 hordds
készletcsokkenésre var a héten az Egyesiilt Allamokbdl. Irak viszont juniusban rekord mennyiségben
kivan exportalni, ami tovabb néveli az exportpiacok tultelitettségét. Az iraki export eléri a napi 3,75
millié horddt, ami azt jelenti, hogy az OPEC tagallamok koéziil Irak a masodik legnagyobb nemzetkozi
elado.

Az arany 1.190 dollarig esett ma reggel. A viszonylag er6s USA makrogazdasagi adatok (els6sorban
a hazeladasok szama és a fogyaszt6i bizalom) kdzelebb hozhatjak a kamatemeléseket, legalabbis ezt
a konkluziét vonta le a piac. Az arany esetében a dollar er6sddése sem tett j6t, miutan a zéldhasu
jelentésen er8sddni tudott a f6bb devizakkal szemben.


http://erstebroker.hu/hu/certifikatok.html
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Devizak:
- A kamatcsokkentést kdvetben gyengllt tegnap a forint az eurdéval szemben. A 200 napos

mozgodatlagot attérve 309-ig emelkedett a kurzus, amelyet némi korrekcido kovetett a reggeli
kereskedésben. A tegnapi 309,52-es lokalis csucs 3 havi maximumot jelent az EUR/HUF-ban.

- A dollar tegnap 1,087-ig er6s6dott az euréval szemben. A ma reggeli kereskedésben azonban
korrigadl az EUR/USD devizapar, akar az 1,104-es szint visszatesztelése is elképzelhetd, amelyet
tovabbi dollarer6sddés kdvethet.

- Az USD/JPY kitérése a nap végeéig kitartott, az arfolyam 8 éve nem latott csucsra kapaszkodott,
amely nagy teret nyitott felfelé.

Tavol-Kelet:
- A Nikkei nem valtozott, a Hang Seng 0,7%-ot csdkkent, mig a Shanghai index 0,1%-ot emelkedett.

- Tobb kinai brokercég is szigoritott margin kdvetelményén (csdkkentette a lehetséges tékeattételt) ami
a részvénypoziciok zarasat eredményezte. Az idézités raadasul azért is szerencsétlen, mert ismét
tomeges IPO-k lesznek a kinai piacon, ami egyébként is likviditascsokkentd szokott lenni.

- A BoJ jegyz6konyve alapjan a jegybankarok igen megosztottak az inflacié kérdésében. Egyesek
annak adtak hangot, hogy akar 2018-ig is eltarthat a 2%-os inflaciés cél elérése, mig a jegybank
hivatalos el6rejelzése 2016 masodik fele. Legutébb az IMF figyelmeztette a BodJ-t tulzottan
optimistanak vélt inflaciés elérejelzése miatt.

- 2,6%-kal ugrott a kinai vallalatok profitja idén aprilisban és ezzel megfordult az eddigi csdkkend
tendencia. Tavaly szeptember 6ta ez volt az els6 év/év alapu névekedést felmutatd hénap.

- Tovabb lazitiak a tbkepiaci szabalyozast Kinaban. Proba jelleggel 6 nagyvaros lakossaganak
engedélyeznék, hogy kdzvetlenul fektessenek be a tengerentulon az ugynevezett Qualified Domestic
Individual Investor program (QDII2) keretében. A program hamarosan elindulhat, de pontos idépontot
még nem hatéroztak meg.

Hataridés piacok:

- Az amerikai hataridés indexek a negativ tartomanyban voltak ma reggel, mig az eurdpaiak vegyes
képet mutattak. A DAX pluszban volt.

EUR/HUF (napi felbontas)

BUX Index (napi felbontas)
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Nemzetkozi részvényindexek

valtozas valtozas

zaré érték napi 52 hét zaré érték napi 52 hét
Dow Jones 18.042 -1,0% 8,2% WIG 20 2.449 -1,0% -0,6%
Nasdag Composite 5.033 -1,1% 18,8% PX 1.014 -1,4% 0,4%
Nasdaq 100 4.473 -1,2% 20,1% Hang Seng 28.034 -0,8% 22,2%
FTSE 100 6.949 -1,2% 1,5% Russell 2000 1.239 -1,1% 8,5%
RDX 1.269 -0,7% 0,0% Nikkei 20.429 -0,0% 39,6%
ISE30 101.951 -1,3% 7,0% ATX 2.597 -1,7% 3,3%

BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en

valtozas valtozas

zaroéar napi 52 hét zaroéar napi 52 hét
Adidas 75,38 2,3% -4,5% Infineon 11,60 0,3% 28,1%
Arcelormittal 10,11 0,3% -11,5% Linde 175,79 0,7% 14,2%
Axa 23,78 -0,1% 32,6% Lufthansa 13,24 0,4% -31,4%
Banco Bilbao 9,00 -1,1% -3,7% Nokia 6,55 0,4% 18,3%
Banco Santander 6,55 -1,0% -12,5% Osram 49,00 -0,3% 25,6%
BASF 87,14 1,3% 3,5% Raiffeisen 14,34 -4,3% -40,4%
Bayer 136,40 0,9% 28,9% Ryanair 11,40 4,8% 63,9%
BMW 103,75 0,0% 13,3% SAP 67,55 0,1% 21,3%
BNP Paribas 55,57 -1,2% 5,7% Siemens 97,56 0,6% 0,2%
Commerzbank 12,26 0,5% 2,7% Telefonica 12,93 -1,2% 6,9%
Daimler 89,27 1,0% 28,7% Thyssenkrupp 24,57 0,3% 9,2%
Deutsche Bank 28,40 1,0% -1,8% Total 46,83 -1,5% -10,3%
Deutsche Post 28,84 -0,3% 3,6% Unicredit 6,25 -0,1% -0,6%
EON 13,84 1,7% -1,7% Volksw agen 227,20 0,2% 17,8%
Fiat Chrysler Automotives 14,46 3, 7% Wizz Air 20,40 0,7%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kovetheti valés idében a www.erstemarket.hu honlapon!

Gazdasagi hirek

- Avartnak megfelel6en 15 bazisponttal 1,65%-ra csokkentette az alapkamatot az MNB monetaris tanacsa.


http://www.erstemarket.hu/
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Fontosabb adatok

ERSTE ajanlasok

zaroar valtozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Célar
FHB 799 0,9% -9,8% 13.396 Tartas 2014.06.18 913
Magyar Telekom 415 -1,2%  29,3% 970.915 Tartas 2015.02.26 400
MOL 14.700 1,3% 11,4% 162.033 Vétel 2015.04.08 17.400
oTP 5.569 -1,3%  17,7% 957.020 Tartas 2014.10.02 4.560
Richter 4.540 -0,3% 7,9% 333.437 Felhalmozéas 2015.04.10 4575
Amerikai szektorindexek Allamkétvények
valtozas valtozas (bazispont)

zaro érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 25 -1,1%  10,6% USA 10 éves 2,14% -0,2 -37,7
Tavkozlés 48 -0,3%  -2,5% EMU 10 éves 0,55% -5,9 -87,0
Olaj 1.345 -1,9% -16,6% Magyar 10 éves 3,50% -1,0 -129,0
Gyogyszer 585 “11%  14,6% USA 5 éves 1,52% 0,2 -0,4
Szallitmanyozas 8.351 -1,6% 4,1% EMU 5 éves 0,03% -4.1 -43,0
Félvezetd 114 -0,6% 13,7% Magyar 5 éves 2,96% -1,0 -73,0
Kozszolgaltatd 44 -0,6% 5,2% Japan 5 éves 0,10% -11 -8,8
Hadiipar 3.041 -1,1%  15,4% EMU 3 honapos 0,20% -0,0 -31,9

Magyar referenciahozamok
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Fogalmak

P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté eredménnyel

EPS = A vallalat netté eredménye osztva a forgalomban levd részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetéslink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutato a kdvetkezdket jelentheti: (i) aluldrazott a részvény; (ii) az eredménye csdkkenni fog az adott vagy az elkdvetkezé
években.

A magas PE mutaté a kovetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkdvetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacio+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Nett6 adossag = ROvid és hosszu tavu addssag dsszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az adé és a pénziigyi eredmény 0sszege = Az értékesités arbevétele
csokkentve a cég mikddési kdltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikddéseébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutaté a kdvetkezoket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutatd a kdvetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években ndvekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszkozértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Konyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdnyvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszkézok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezdk kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) tilarazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté eredmény
osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altalaban az adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-
5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Farkas Laszlo 1-235-5895 Kis Daniel 1-235-5873
Balog Eniké 1-235-5114 Hahn Gabor 1-235-7564 Kovécs Zsolt 1-235-5175
Barath Tibor 1-235-5854 Hanzli Judit 1-235-5886 Lojis Laszlé 1-235-5849
Bereczk Zoltan 1-235-5860 Kababik Jozsef 1-235-5124 Racz Gabor 1-235-5857
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Kéri Lajos 1-235-5874 Varju Péter 1-235-5111
Czene Tamas 1-235-5121 Kincse Aron 1-235-5858 Visnyai Zoltan 1-235-5153

Honlap: www.ersteinvestment.hu, www.erstemarket.hu e-mail: info@ersteinvestment.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciék az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
111/75.005-19/2002, t6zsdetagsag: Budapesti Ertékt6zsde és Deutsche Bérse (Tarsaség) altal hitelesnek tartott forrésokon alapulnak, de
azokért a Tarsasdg szavatossagot vagy felelésséget nem vallal. A kiadvanyban foglaltak nem minésithet6k befektetésre vald
Osztdnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A tékepiaci
és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasét olyan tényezék alakitjak, melyre a Tarsasagnak nincs
befolyasa, a befektetd altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy
részleges — felhasznalasa, tébbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizardlag a Tarsasag el6zetes irasos engedélyével
lehetséges. A kiadvany kiadasa idépontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.ersteinvestment.hu, lgyletek elbtti tajekoztatasrol szol6
Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek megfelelben késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldzé lgyletkdtésre vonatkozo tilalom.
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