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BUX 22.186 -0,2% Mtel 423 0,7% Bayer 137,6 0,2% EUR/MHUF 307,81 0,2% Olaj ($) 60,7 3,0%
DAX 11865 0,1% MOL 15.000 0,8% BMW 105,1 -1,1% EUR/USD1,1112 0,2% Arany ($) 1.206 -0,3%
S&P 2131 0,2% OTP 5.700 -2,0% Commerzbank 12,6 -0,4% USD/HUF276,99 0,1% Réz ($) 2852 -0,3%
RDX 1.248 -0,2% Richter 4.470 0,8% Lufthansa 134 -0,9% USD/IJPY 121,04 -0,3% 10Y hozam 3,6 -2,0

el6z6 napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Megorlltek a befekteték a Hewlett-Packard szamainak
- Arrigai EU-s csucsra figyellink

- Emelkedett a WTI, stagnal az arany

- Er8sdodik az angol font

- Nem okozott meglepetést a japan jegybank

- Ma forog utoljara osztalékszelvénnyel a MOL

- Kis emelkedés johet ma a BET-en

Erste kommentar

Zajlanak a rigai targyalasok, bizonyos reményekkel. Részletekkel remélhetbleg ma este leszink
gazdagabbak. Mik6zben tébb piaci szerepld is optimistabban nyilatkozik az esetleges egyezség kapacsan, a
kétvény tulajdonosok a ,labukkal’” szavaznak, és a CDS felar a hét eleji 16 szazalékrdl, most Ujra 24
szazalékon all. Vagyis a bizalom uUjra olvadozik. Kbézben a Bloomberg szamitasai szerint a bankok majus
végéig kifogynak az allampapirbdl, ha tovabbra is igy folytatédik a betétkivonas a bankokbdl. Persze ha pl. az
oroszoktél kapnanak cirka 7 millidrd eurdt, akkor megusznak a kézeli nagy lejaratokat, és evickélhetnének,
mint hal a vizben 2019-ig. Lehet, hogy erre jatszik Ciprasz korménya. (Vagyis hasonlé story allhat el, mint
anno az IMF-magyar kormany esetében.)

Kdzben a piacok ujra folfelé kacsingatnak. Az S&P 500 esetében inkabb egy folfelé mutatd ékelédést latunk,
ami rossz jel a folytatas tekintetében, legalabbis ami a longosokat illeti. A DAX is varhatéan ostrom ala veszi a
12.050 pont kdrnyékén levé ellenallast, vagyis emelkedésre szamitunk. A BUX esetében szintén emelkedés
varhaté ma.

Befektetési jegyek széles valasztéka a NetBrokerben!

> Tovabbi informaciok
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Kiilfoldi és hazai adatok

Datum
maj. 22.
maj. 22.
maj. 22.
maj. 22.

méj. 22.

Id6 Orszag Idészak Korabbi Vart
8:00 GE GDP (év/év, munkanaphatassal igazitott), tény Q1 " 1% " 1%
10:00 GE IFO Gzleti hangulatindex maj. 108.6 108.3

Bef-mkt us Deere 2015 Q2 2,66 1,56
14:30 us Fogyasztoi arindex (év/év) apr. -0.1% -0.2%
14:30 us Maginflacio (év/év) apr. 1.8% 1.7%

Nemzetkozi hirek

USA:

Minimalis emelkedés volt a tengerentulon tegnap, de ahhoz éppen elég, hogy az S&P500 Uj
torténelmi rekordon zarjon (Dow 0%, Nasdaq 0,38%, S&P500 0,24%).

A Dow Jones komponensei kozill a Caterpillar teljesitett a legjobban (+1,6%), a nap vesztese pedig a
Johnsoné&Johnson volt (-1%).

A friss segélykérelmek szama 10 ezerrel 274.000 darabra béviilt a tengerentilon mult héten, ami 4
ezerrel haladja meg a piac altal vart értéket.

Az aprilisi hasznalt lakas értékesitési adatok meglehetésen gyengén sikerlltek, a vart 0,8%-0s
bévilés helyett 3,3%-kal estek vissza az értékesitések.

A feldolgozdipari beszerzési menedzser index majusi elézetes 53,8 pontos értéke is gyengébb lett a
vartnal, mert a piac 54,5 pontra szamitott

Délutdn az aprilisi inflaciés adatokra fognak figyelni a befektetdk, de Janet Yellen kés6 délutani
beszéde is érdekelni fogja a befektettket.

A Hewlett-Packard 25,45 dollaros arbevételt és 87 centes egy részvényre juté eredményt ért el a
masodik negyedévben. Az elemz6k 25,45 milliard dollaros bevételt és 86 centes EPS-t vartak. A teljes
évre a menedzsment 3,53-3,73 dollaros EPS-t var a piac altal vart 3,66 dollaros értékkel szemben. A
régota vart két részre szakadas (személyi szdmitégép és nyomtatdsi Uzletdg, valamint vallalati
hardverek és szolgaltatas Uzletdg) a kdvetkezd harom évben 2,75 millidrd dollaros leirast okozhat a
kényvekben, amibél 950 millié dollar az adévonzat. A kdltségmegtakaritas mértéke ezzel szemben 1
milliard dollart tehet ki. A gyorsjelentés mellett az is kiderult, hogy az adathalézatok Uzletdg 51%-0s
tobbségi részesedéséért a kinai Tsinghua Holdings 2,3 milliard dollart fizetett.

A Best Buy a varakozasoknal jobb els6 negyedéves gyorsjelentéssel rukkolt el a nagyképernyds
TV-k és az okostelefonok irant mutatkozé ndvekvé kereslet miatt. A hazai értékesitések 0,6%-kal, az
on-line értékesitések 5,3%-kal emelkedtek, mikozben a nemzetkozi értékesitések 22%-kal estek,
els6sorban a devizahatasnak koszonhetdéen. A bevételek 8,64 milliard dollarrél 8,56 milliard dollarra
csokkentek, a tisztitott EPS pedig 37 cent lett a vart 29 centtel szemben.

A Morgan Stanley elemzéje a korabbi 190 dollaros optimista szcenérié alapjan kiszamolt Apple
célarat 195 dollarra emelte, mondvan a masodik negyedéves iPhone értékesitések a kdvetkezb két
évben 5% helyett 7%-kal bévilhetnek. Az iWatchbdl meglatasa szerint akar 50 millié darab is gazdara
taldlhat egy év alatt.

Az Uber 1 milliard dollaros hitelkeret megallapodast készil alairni tébb nagybankkal. Egy ilyen Iépés
akar a t6zsdére val6 bevezetés eljele is lehet.

Eurodpa:

Nulla kérnyéki szinteken zartak az eurdpai t6zsdék tegnap, ami 0,1-0,25%-0s plusznak felel meg.

A tegnap 18 orakor kezd&dott rigai EU-csucson elhangzottakrél ma kaphatunk informaciokat a
délutani sajtétajékoztaté alkalmaval. Egy biztos, hogy Angela Merkel német kancellar és Francois
Hollande francia elndk nagy igyekezetének ellenére sem sikerult tegnap megallapodasra jutni a
goroégdkkel.
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A goroég kormany szévivéje szerint 10 napon belll megszilethet a megallapodas a hitelezékkel és a
juniusi hiteltérlesztéssel sem lesz gond.

Olaj, arany:

A WTI 60 dollar folé emelkedett, miutan a befektet6k ismét a készletek alakulasara kezdtek el
koncentralni. Bar a készletek tovabbra is 100 millié hordéval az atlagos mérték felett vannak, ami 85
éves csucs, a piac aggodni kezdett, mivel az elmult harom hétben csokkend készleteket
tapasztaltunk. Az amerikai finomitdi kereslet nagyon erés volt, mig a kinalat lassu cs6kkenést mutat,
igaz a piac gyorsabb esésre szamitott korabban. A kinalat jelenleg napi 9,26 milli6 hordo, az egy
hénappal ezelbtti csucs napi 9,42 millié hordé volt.

Az arany 1.208 dollaron stagnalt. A tegnapi munkanélklliségi adat (els6 alkalommal segélyért
folyamodd munkanélkiiliek szama) 15 éves mélyponton volt, az ipari termelés viszont lagymatag
maradt. A Fed jelezte, hogy juniusban még nem lesz kamatemelés, a ndvekedés pedig fel fog
gyorsulni az elsé negyedév gyenge szamai utan. Az aranyra szintén hat a dollar kurzusa, révidtavon a
go6rog valsag és a Fed kamatvaltoztatasa hathat leginkabb az arfolyamra.

Devizak:

Az erételjes keddi forinter6sddés utan két napig gyengilt a hazai fizetéeszk6z az eurdval szemben,
és sikerllt visszakapaszkodnia a 200 napos mozgoéatlagig. Az ellenallas attérésével nagy Iokést
kaphat az emelkedd trendcsatornan belil az EUR/HUF, és 310 forint folé is kapaszkodhat az
arfolyam. A ma este érkez6 Fitch dontés el6tt azonban nem szamitunk nagy mozgasra a
devizaparban.

Az EUR/USD egy szlk savban oldalazott tegnap az 1,104-es tamasz illetve a 30 napos mozgdatlag
felett. A hajnali kereskedést gyenguléssel inditotta a dollar, és 1,116-ig kapaszkodott vissza az
arfolyam.

A vartndl jobb kiskereskedelmi adatoknak kdszdnhetéen er6sédni tudott az angol font. A GBP/USD
arfolyama 1,55 kérnyékérél 1,568-ig kapaszkodott vissza, de az 1,58-as lokalis maximum is elérhetd
lehet révidtavon.

Profitaljon a devizaparmozgéasabaol!

Erste EUR/HUF Certifikalok > Részletek

Tavol-Kelet:

A Nikkei 0,1%-ot, a Hang Seng 1,6%-ot, a Shanghai index pedig 2,0%-ot emelkedett.

A kinai részvénypiac mai kivalé teljesitményével egyitt hétfé 6ta mar tdbb, mint 7%-ot emelkedett a
Shanghai részvényindex. A kinai részvénypiac jo teljesitményéhez hozzajarult az is, hogy a kinai
kormanyzat tovabbi infrastrukturafejlesztéseket jelentett be a nGvekedés stabilizalasanak érdekében.
A vérakozdsoknak megfelelden nem valtoztatott eszkdzvasarlasi programjan a japan jegybank, igy
tovabbra is évi 80 ezermilliard jen (660 milliard dollar) értékben vasarolnak eszkdzdket. A 9 tagu
testlletbél mindéssze egyvalaki érvelt ennek megvéltoztatasa mellett, 6 évi 45 ezermilliard jenre
szerette volna vagni a program keret0sszegét. A japan jegybank kdzleménye megjegyzi, hogy a
gazdasag mérsékelten javult.

Hataridés piacok:

Az amerikai hataridés indexek a pozitiv tartomanyban voltak ma reggel, mig az eurépaiak vegyes
képet mutattak. A DAX minuszban volt.


https://www.erstemarket.hu/pages/erste-certifikat/3
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EUR/HUF (napi felbontas)
BUX Index (napi felbontas)
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Nyitd Max. Min. Zar6 Nyitd Max. Min. Zaré
BUX (pont)  22.225 22.250 21.911 22.186 EUR/HUF 307,69 307,95 307,44 307,78
Nemzetkozi részvényindexek
valtozas valtozas
zaré érték napi 52 hét zaré érték napi 52 hét
Dow Jones 18.286 0,0% 10,5% WIG 20 2.525 0,1% 2,5%
Nasdaq Composite 5.091 0,4% 22,5% PX 1.021 -1,0% 3,0%
Nasdaq 100 4.529 0,5% 24,1% Hang Seng 27.964 1,6% 21,8%
FTSE 100 7.013 0,1% 2,8% Russell 2000 1.257 -0,1% 12,8%
RDX 1.248 -0,2% -1,9% Nikkei 20.236 0,2% 41.1%
ISE30 105.774 -1,6% 10,1% ATX 2.640 -0,5% 8,3%
BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en
valtozas valtozas
zaroar napi 52 hét zaroar napi 52 hét
Adidas 75,73 -0,6% -2,3% Infineon 11,81 0,1% 36,3%
Arcelormittal 10,11 -0,3% -10,1% Linde 176,53 -0,3% 16,1%
Axa 23,93 0,3% 36,8% Lufthansa 13,40 -0,9% -26,8%
Banco Bilbao 9,32 0,2% 2,2% Nokia 6,66 3,3% 22,6%
Banco Santander 6,78 0,3% -7,4% Osram 49,40 1,2% 26,7%
BASF 87,76 0,0% 5,8% Raiffeisen 14,89 -2,8% -36,6%
Bayer 137,61 0,2% 33,8% Ryanair 10,67 -1,1% 53,9%
BMW 105,11 -1,1% 17,6% SAP 68,08 0,2% 25,0%
BNP Paribas 56,47 -0,7% 9,3% Siemens 98,28 0,3% 3,3%
Commerzbank 12,55 -0,4% 10,0% Telefonica 13,30 0,0% 11,2%
Daimler 89,91 0,4% 33,6% Thyssenkrupp 25,16 -0,8% 14,9%
Deutsche Bank 29,65 -0,1% 2,4% Total 47,82 0,9% -8,1%
Deutsche Post 29,13 1,2% 8,9% Unicredit 6,44 -0,8% 9,3%
EON 14,13 -0,5% 2.2% Volksw agen 229,45 -1,0% 21,3%
Fiat Chrysler Automotives 14,26 0,6% Wizz Air 20,23 0,3%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kdvetheti valés idében a www.erstemarket.hu honlapon!

4


http://www.erstemarket.hu/
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Vallalati hirek

Ma forog utoljara osztalékszelvénnyel a MOL. A részvényenkénti 485,49 forintot junius 3-t6l fizeti a
tarsasag.

ne MOL kereskedés long, vagy shortiranyba, napon tul is!

Erste MOL Certifikatok

> Részletek

Gazdasagi hirek

A Fitch felllvizsgalja Magyarorszag adobesorolasat, osztalyzatunk jelenleg BB+ stabil kilatassal. A
bejelentés ma éjszaka varhaté.


https://www.erstemarket.hu/pages/erste-certifikat/6
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Fontosabb adatok

ERSTE ajanlasok

zaroar valtozas forgalom

Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanléas Datumtol Célar
FHB 781 -0,5% -13,2% 6.721 Tartas 2014.06.18 913
Magyar Telekom 423 0,7%  29,4% 810.621 Tartas 2015.02.26 400
MOL 15.000 0,8% 9,4% 98.471 Vétel 2015.04.08 17.400
OoTP 5.700 -2,0% 20,0% 1.475.849 Tartas 2014.10.02 4.560
Richter 4.470 0,8% 5,9% 184.334 Felhalmozas 2015.04.10 4575

Amerikai szektorindexek Allamkétvények
valtozas valtozas (bazispont)
zaré érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 25 -02% 13,1% USA 10 éves 2,19% 0,2 -35,8
Tavkozlés 47 09% -5,8% EMU 10 éves 0,64% 0,8 -78,4
Olaj 1.375 0,7% -151% Magyar 10 éves 3,54% -1,0 -151,0
Gyoégyszer 594 04% 16,8% USA 5 éves 1,51% 0,0 -3,1
Szalltmanyozas 8.551 0,6% 7,9% EMU 5 éves 0,07% -0,0 -40,4
Félvezet6 115 0,1% 17,5% Magyar 5 éves 2,99% -1,0 -96,0
Kozszolgaltatd 45 -0,0% 6,6% Japan 5 éves 0,11% 0,1 -8,1
Hadiipar 3.096 0,1% 19,8% EMU 3 hénapos 0,19% -0,3 -30,6

Magyar referenciahozamok

5,0%
4,0% 4 1hete
Jelenlegi
3,0% -
1 hénapja
2,0% H
1,0% T T T T
0év 3év 6év 9év 12év 15év
Alapkamatok (%): MNB 1,80 ECB 0,05 FED 0,25 BOE 0,50 BOJ 0,10 SNB -0,75
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Fogalmak

P/E = P/ EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté eredménnyel

EPS = A vallalat netté eredménye osztva a forgalomban levd részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetéslink hany év alatt téril meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutato a kovetkezdket jelentheti: (i) aluldrazott a részvény; (ii) az eredménye csdkkenni fog az adott vagy az elkdvetkezé
években.

A magas PE mutaté a kovetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) magas eredménybdviilés varhatd az adott és/vagy az
elkdvetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacio+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Nett6é adossag = ROvid és hosszu tavu addssag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az adé és a pénziigyi eredmény 0sszege = Az értékesités arbevétele
csokkentve a cég mikddeési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikddéseébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutat6 a kdvetkezoket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkez6
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutatd a kdvetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években ndvekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Konyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdnyvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszkdzok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezdk kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) tilarazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté eredmény
osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altalaban az adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-
5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Farkas Laszlo 1-235-5895 Kis Daniel 1-235-5873
Balog Eniké 1-235-5114 Hahn Gabor 1-235-7564 Kovécs Zsolt 1-235-5175
Barath Tibor 1-235-5854 Hanzli Judit 1-235-5886 Lojis Laszlé 1-235-5849
Bereczk Zoltan 1-235-5860 Kababik Jozsef 1-235-5124 Racz Gabor 1-235-5857
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Kéri Lajos 1-235-5874 Varju Péter 1-235-5111
Czene Tamas 1-235-5121 Kincse Aron 1-235-5858 Visnyai Zoltan 1-235-5153

Honlap: www.ersteinvestment.hu, www.erstemarket.hu e-mail: info@ersteinvestment.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciék az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-I11/324/2008 és
111/75.005-19/2002, t6zsdetagsag: Budapesti Ertéktézsde és Deutsche Bérse (Tarsaség) altal hitelesnek tartott forrésokon alapulnak, de
azokért a Tarsasdg szavatossagot vagy felelésséget nem vallal. A kiadvanyban foglaltak nem mindsithet6k befektetésre vald
Osztdnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A tékepiaci
és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulaséat olyan tényez6k alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs
befolyasa, a befektetd altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy
részleges — felhasznalasa, tébbszbrézése, publikalasa, atdolgozéasa, terjesztése kizardlag a Tarsasag elbzetes irdsos engedélyével
lehetséges. A kiadvany kiadasa idépontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.ersteinvestment.hu, lgyletek elbtti tajekoztatasrol szol6
Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzd jogi kbvetelményeknek megfelelben késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldzé lgyletkdtésre vonatkozo tilalom.



http://www.erstebroker.hu/
http://www.erstemarket.hu/

