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BUX 22.251 -0,6% Mtel 420 -0,2% Bayer 133,3 2,3% BURMUF 308,83 0,9% Olaj ($) 59,4 -0,4%
DAX 11594 13% MOL 14.650 -2,0% BMW 1035 12% EURUSD1,1315-12% Arany($) 1.226 0,1%
S&P 2129 0,3% OTP 5.940 -0,3% Commerzbank 12,4 -1,0% USDMHUF272,97 2,1% Réz($) 2949 0,1%
RDX 1.278 1,8% Richter 4390 0,2% Lufthansa 13,7 -0,3% USD/JPY 119,99 0,6% 10Y hozam 3,6 -15,0

el6z6 napi zaré adatok

Piaci attekintés

- 240 dollart érhet az Apple részvénye Carl Icahn helyett
- Kozelednek az allaspontok goérog fronton

- 60 ala esett a WTI, sullyedt az arany is

- 309-et is érintette a forint

- Tovabb vaghat az ausztral jegybank

- Emelkedésre szamitunk ma a t6zsdén

Erste kommentar

A go6rdg bankok néhany hét mulva kifutnak a fedezetként nyujthaté allampapirokbdl, és igy elérheti csucsat az
ELA program. Onnan viszont kiszarad a gordog bankok likviditasa, ami egyértelmien rossz hir. Jean-Claude
Juncker ugyanakkor egy uj tervvel allt el6, ami 5 milliard eurét biztositana a gorégdk szamara, mikdzben idén
csak 0,75 szazalékos elsddleges tobbletet kellene elérnilik, mig jovére 2 szazalékot, és csak 2017-tél kellene
elérnilk a 3,5 szazalékot. Ezt a piac kitér6 orommel fogadta, és most sokkal kdzelebb latia a megegyezés
lehetéségét. igy a CDS felar a korabbi 22,5 szazalékrdl, 16,25 szazalékra zuhant.

A DAX index mar tegnap kidugta a fejét a csokkend trendbdl, ma reggel pedig a gordg fejleményekre
hatalmas rallyba kezdett. llyen, ha a pozitiv technikai képet még a pozitiv fundamentalis fejlemények is
megfejelik (gorogok). igy a korrekcidban levé magyar piac is probalkozik az emelkedéssel a mai napon.
Persze kdzép tavon a korrekcio folytatddasara szamitunk.

Ne maradjon le, értesiiljon idoben a piaci mozgasokrol!

Jijmentes, egyedi arfolyam értesitések az Erste Marketen!
Dijmentes, egyedi arfolyam értesitések az Erste Marketen » Réxzlatak
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Kilfoldi és hazai adatok

Datum Id6 Orszag Idészak Korabbi

maj. 19. 10:30 UK Fogyasztoi arindex (év/év) apr. 0% 0%
maj. 19. 11:00 EMU Fogyasztdi arindex - végleges apr. 0% 0%
maj. 19. 11:00 GE ZEW index maj. 70.2 68
mdj. 19. 11:00 EMU ZEW index maj. 64.8

mdj. 19. 13:00 us Wal-Mart Stores 2016 Q1 1,10 1,05
maj. 19. Bef-mkt Us Home Depot 2016 Q1 0,96 1,15
maj. 19. 14:30 us Kiadott épitési engedélyek (ho/ho) apr. -5.4% 2.1%
maj. 19. 14:30 us Megkezdett lakasépitések (hé/ho) apr. 2% 9.6%
maj. 19. 14:30 us Kiadott épitési engedélyek (ezer/ho) apr. 1042 1064
maj. 19. Aft-mkt us Autodesk 2016 Q1 0,14 0,28

Nemzetkozi hirek

USA:
- Uj cstcsra futottak az amerikai indexek tegnap a kedvezé gérdg hirek hatasara.

- Az Apple tdbb mint egy éve elvetette a TV projektet az Gigyh6z kdzelalld forrasok szerint. Ugyanakkor
a cég folyamatosan dolgozik egy set-top box kifejlesztésén és a hozza kapcsolédd on-line
szolgéltatasokon. Carl Icahn szerint a piac tovabbra is alulértékeli egyik kedvenc papirjat (52,8 millié
részvénnyel rendelkezik) és tovabbi sajat részvény visszavasarlasi programot siirget. A guru szerint
2016-ra 12 dollaros EPS-t érhet el a cég 18-as P/E mellett, valamint részvényenként 24,44 dollaros
készpénzallomannyal rendelkezik majd, igy a cég részvényeinek 240 dollart kellene érnie.

- A Wal-Mart els6 negyedéves gyorsjelentése nyitas el6tt érkezik. A bevételek 115 milliard dollarrol
116,2 milliard dollarra emelkedhetnek, az egy részvényre jutdé eredmény pedig 1,10 eurdrdl 1,04
dollarra eshet év/év alapon. A cég februarban 0,95-1,1 dollar k6zotti értéket jelzett elére.

- Alakaspiac allapotéat tukrdzd épitési engedélyek és a megkezdett lakasépitések szdma érkezik ma a
tengerentulrél.

Eurédpa:

- Pluszban zartak az eurépai részvények. A FTSE 100 index 0,12%-ot, a CAC 40 index 0,37%-ot, mig
a DAX index 1,29%-ot emelkedett.

- A goroég pénzigyminiszter szerint hamarosan megszilethet a megallapodas a hitelezdkkel, és a
nyugdijakra, valamint a bérek kifizetésére is jut majd pénz.

- Jean-Claude Juncker, az Eurdpai Bizottsag elndke memo formajaban felvazolta a goérég
megallapodas feltételeit. A reformok implementalasara szeptember-oktdober magassagaban kertilhet
sor, és elsésorban a szocialis kiadasok és a munkaer6piac esetében szamithat nagy valtozasra
Gorogorszag. Az elsédleges tobblet 2015-re a GDP 0,75%-at, 2017-re pedig 3,5%-at kell, hogy
kitegye.

- Ukrajna felgyorsitana a targyalasokat a hitelez8ivel. Kijev az allamkoétvények futamidejének
meghosszabbitasardl, valamint a hitelésszeg és a kamatok csdkkentésérdl szeretné meggybzni a
masik oldalt.

- A brit inflaciés és kiskereskedelmi statisztika mellett a német ZEW hangulatindex és az eur6zénas
inflacios adat is érkezik a délelétt folyaman.

y’ ‘2,1 Profitaljon a DAX index mozgdasabadl!

Erste DAX Certifikatok > Részletek
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Olaj, arany:

A WTI ma reggel 59,2 dollaron allt, ami azt jelenti, hogy 60 dollar feletti szintrél korrigalt az arfolyam.
A WTI volatilitasa (az arak valtozékonysaga) csokkent az elmult napokban, mivel a piac kezdi
bearazni a nyari kereslet és a kinalat alakulasat. Az USA készletei varhatéan 2 millio hordéval
csokkentek az elmult héten, de még igy is rekordmagassagban vannak. A juniusi OPEC lilés is a
figyelem kozéppontjaban van, kiléndsen érdekes lehet a libiai termelés alakulasa, ami a
polgarhaboru ellenére napi 500 ezer hordos szintet ért el.

Az arany ara is kismértékben korrigalt 1.223 dollarra. A gérog megegyezés lehetéségének tegnapi
megemlitése csokkentette a félelmet a piacon, ami negativan hatott az arany arara. A dollar is
gyengult némileg, ami erdsitette a kurzust, bar a magas részvényarak miatt ez a hatas alig
érvényesdilt.

Devizak:

Az ausztral dollar arfolyamaban nem volt tapasztalhaté jelentés elmozdulas annak ellenére sem, hogy
az ausztral jegybank ma megjelent jegyz6kdnyve a tovabbi kamatvagas lehetbségére utal.

Az elmult napokban a forint volt a leggyengébben teljesité deviza a régidban. A tegnapi
kereskedésben 309 fol6tt is jart az EURHUF arfolyam, ezzel attérésre kertlt a 200 napos mozgdatlag
jelentette ellenallas, ugyanakkor az emelkedd trendcsatorna tovabbra is sértetlen.

Hiaba igérget a gordg pénzigyminiszter, hogy akar mar egy héten belil is megallapodhatnak a
hitelezbkkel, a devizapiac szerepel6i nem nagyon hittek neki, ami a dollar er6s6désében is tetten
érhetd volt. Az EURUSD az 1,15-0s ellenallas kézelében fordult le, és ma reggel mar 1,13-on jegyzik
az EURUSD devizapart.

Tavol-Kelet:

A Nikkei 0,9%-ot, a Hang Seng 0,3%-ot, a Shanghai index pedig 2,7%-ot emelkedett. A mai j6
teliesitménynek készénhetéen a japan részvényindex ismét 20ezer pont folé emelkedett.
Az ausztral jegybank legutébbi Ulésér6l ma megjelent jegyz6kdnyv alapjan a jegybank hajlandé

tovabbi kamatvagasokra a jelenlegi 2%-os szintrél is, bar hivatalos iranyelvet nem fogalmaztak meg a
kamatddntésnél. Az ausztral jegybank junius 2-an tartja kdvetkezd kamatmeghatarozé ulését.

Holnap jelenik meg a japan els6 negyedéves GDP, ami a varakozasok szerint 1,5%-0s ndvekedést
fog mutatni.

A kinai részvénypiacon ma elsésorban az eddig lemaradonak szamitd pénziigyi szektort vették meg a
befektetdk.

Hatarid6s piacok:

24,000

Pozitiv hangulat uralkodott a hataridés piacokon ma reggel.
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Nemzetkozi részvényindexek

valtozas valtozas

zaro6 érték napi 52 hét zaro6 érték napi 52 hét
Dow Jones 18.299 0,1% 10,8% WIG 20 2.524 0,3% 5,1%
Nasdag Composite 5.078 0,6% 23,1% PX 1.022 -0,4% 3,7%
Nasdaq 100 4513 0,4% 24.8% Hang Seng 27.667 0,3% 21,9%
FTSE 100 6.969 0,1% 1,8% Russell 2000 1.258 1,1% 12,8%
RDX 1.278 1,8% 2,6% Nikkei 20.059 0,8% 43,2%
ISE 30 108.610 1,1% 18,1% ATX 2.638 -1,6% 9,7%

BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en

valtozas valtozas

zaréar napi 52 hét zaréar napi 52 hét
Adidas 75,26 1,3% -3,4% Infineon 11,54 1,6% 34,1%
Arcelormittal 10,13 -2,4% -12,6% Linde 174,38 -0,0% 13,5%
Axa 22,83 0,2% 33,3% Lufthansa 13,67 -0,3% -25,4%
Banco Bilbao 9,03 -0,5% 1,9% Nokia 6,09 0,6% 20,4%
Banco Santander 6,61 -0,4% -8,8% Osram 48,13 1,8% 25,7%
BASF 86,87 0,9% 5,1% Raiffeisen 15,02 -1,9% -30,8%
Bayer 133,30 2,3% 29,1% Ryanair 10,90 -1,8% 61,3%
BMW 103,47 1,2% 17,4% SAP 67,85 1,0% 23,4%
BNP Paribas 56,65 -0,2% 8,5% Siemens 96,51 0,6% 0,7%
Commerzbank 12,43 -1,0% 13,5% Telefonica 13,05 0,4% 9,0%
Daimler 86,20 1,4% 30,6% Thyssenkrupp 25,66 -0,8% 16,0%
Deutsche Bank 29,06 -0,1% 0,1% Total 46,67 0,4% -10,5%
Deutsche Post 28,45 0,8% 6,2% Unicredit 6,33 1,9% 9,9%
E.ON 13,72 -0,3% 2,8% Volksw agen 223,28 3,7% 19,4%
Fiat Chrysler Automotives 13,70 1,5% Wizz Air 19,71 -0,4%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kdvetheti valés idében a www.erstemarket.hu honlapon!

Vallalati hirek

- A Standard & Poor’s hitelminésité meger8sitette az OTP Bank és az OTP Jelzdlogbank BB besorolasat, a
kilatasokat pedig stabilrél pozitivra valtoztatta. A lépés nem varatlan azutan, hogy a hitelminésité
Magyarorszag szuverén adésbesorolasat BB+-ra mindsitette fel marciusban. A hitelmindsitd indoklasaban
kiemelte, hogy a magyarorszagi ingatlanpiaci arak és a bankok ezzel 6sszefligg6 eszkdézmindség-
problémai elérték mélypontjukat. Az OTP orosz és ukran érdekeltsége idén is veszteséges marad.

OTP kereskedés long, vagy shortiranyba, napon tal is!

Erste OTP Certifikatok > Részletek
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Fontosabb adatok

ERSTE ajanlasok

zaroar valtozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanléas Datumtol Célar
FHB 779 -2,6% -14,2% 34.730 Tartas 2014.06.18 913
Magyar Telekom 420 -0,2% 30,4% 294.345 Tartas 2015.02.26 400
MOL 14.650 -2,0% 8,2% 155.900 Vétel 2015.04.08 17.400
oTP 5.940 -0,3% 30,2% 385.077 Tartas 2014.10.02 4.560
Richter 4.390 0,2% 6,7% 97.953 Felhalmozas 2015.04.10 4.575
Amerikai szektorindexek Allamkétvények
valtozas valtozas (bazispont)

zaro érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 25 0,6% 13,6% USA 10 éves 2,22% -1,1 -32,1
Tavkozlés 49 0,7% -3,1% EMU 10 éves 0,65% 2,5 -68,1
Olaj 1.378 -0,3% -14,4% Magyar 10 éves 3,56% -5,0 -137,0
Gyogyszer 589 0,2% 16,5% USA 5 éves 1,53% -1,0 -2,0
Szalltmanyozas 8.741 0,7% 10,6% EMU 5 éves 0,09% 0,1 -36,9
Félvezet6 115 06% 17,1% Magyar 5 éves 3,02% -3,0 -91,0
Kozszolgaltatd 44 0,4% 7,2% Japan 5 éves 0,10% 0,2 -8,7
Hadiipar 3.079 0,6% 18,2% EMU 3 hénapos 0,18% -0,2 -31,4

Magyar referenciahozamok

5.0%
1 hete

4.0% -

Jelenlegi e ———
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1.0% T T T T
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Alapkamatok (%): MNB 1,80 ECB 0,05 FED 0,25 BOE 0,50 BOJ 0,10 SNB -0,75
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Fogalmak

P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté eredménnyel

EPS = A vallalat netté eredménye osztva a forgalomban levd részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetéslink hany év alatt téril meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az elkévetkezd
években.

A magas PE mutaté a kovetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkdvetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacio+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Nett6 adossag = ROvid és hosszu tavu addssag dsszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacio dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény 0sszege = Az értékesités arbevétele
csokkentve a cég mikddési kdltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikddéseébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutat6 a kdvetkezoket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezé
években ndvekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszkozértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Konyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszkézok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezdk kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjlik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a nettéd
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) tilarazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté eredmény
osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altalaban az adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-
5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Farkas Laszlo 1-235-5895 Kis Daniel 1-235-5873
Balog Eniké 1-235-5114 Hahn Gabor 1-235-7564 Kovécs Zsolt 1-235-5175
Barath Tibor 1-235-5854 Hanzli Judit 1-235-5886 Lojis Laszlé 1-235-5849
Bereczk Zoltan 1-235-5860 Kababik Jozsef 1-235-5124 Racz Gabor 1-235-5857
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Kéri Lajos 1-235-5874 Varju Péter 1-235-5111
Czene Tamas 1-235-5121 Kincse Aron 1-235-5858 Visnyai Zoltan 1-235-5153

Honlap: www.ersteinvestment.hu, www.erstemarket.hu e-mail: info@ersteinvestment.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciék az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
111/75.005-19/2002, t6zsdetagsag: Budapesti Ertéktézsde és Deutsche Bérse (Tarsaség) altal hitelesnek tartott forrésokon alapulnak, de
azokért a Tarsasdg szavatossagot vagy felelésséget nem véllal. A kiadvanyban foglaltak nem mindsithet6k befektetésre vald
Osztdnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A tékepiaci
és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasét olyan tényez6k alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs
befolyasa, a befektetd altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy
részleges — felhasznalasa, tobbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizardlag a Tarsasag el6zetes irasos engedélyével
lehetséges. A kiadvany kiadasa idépontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.ersteinvestment.hu, lgyletek elbtti tajekoztatasrol szol6
Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzo jogi kbvetelményeknek megfeleléen késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldzé lgyletkdtésre vonatkozo tilalom.



http://www.erstebroker.hu/
http://www.erstemarket.hu/

