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BUX 22.714 -0,1% Mtel 419 0,2% Bayer 1314 -0,9% EUR/HUF 304,88 0,8% Olaj ($) 59,3 -0,2%
DAX 11.673 -0,3% MOL 15360 0,1% BMW 1090 -0,1% EURUSD1,1155-0,4% Arany ($) 1184 -0,4%
S&P 2.105 -05% OTP 5960 0,2% Commerzbank 12,3 0,1% USDHUF273,35 1,3% Réz($) 291,8 -0,5%
RDX 1.276 0,7% Richter 4510 -1,0% Lufthansa 13,6 3,6% USD/JPY 120,08 0,3% 10Y hozam 3,7 -12,0

el6z6 napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Tovabb terjeszkedne az Apple Kinaban

- Kozelednek az allaspontok a gordg tgyben

- AWTI stagnal, az arany siillyed a gérég helyzet miatt
- A 200 napos mozgoatlagig gyengilhet a forint

- Bizonytalan hangulat Azsiaban

- Ma zaras utan jelent a Magyar Telekom

- Oldalazasra szamitunk ma, de zarasra negativba fordulhat az index

Erste kommentar

A gorog saga tovabbra sem ért véget, amin nem lepddink meg. Ugyanakkor az allaspontok kdzeledtek a
tegnapi targyalasokon, sét, a gérogok kifizették az IMF-nek a 750 milli6 euré esedékes tdketdrlesztést is. A
pénzugyminiszter szerint két héten belll kifutnak a forrasokbdl, azaz addig meg kéne egyezni, hogy ne
menjenek csédbe. Persze tovabbi triikkodket is kitalalhatnak, egyelére ugy tlnik, hogy az allampapir lejaratokat
meg tudjak vjitani. Kicsit a toérdk vagy a magyar IMF-es targyaldsokra emlékeztet a goérogok viselkedése.

A DAX tegnap a csotkkend trendcsatorna tetejére ért, ahonnan mar tegnap megkezdte a lefordulast, és ezt ma
folytatni fogja a 11.000 pont felé. A BUX pedig tovabb oldalazhat, és valészinlleg a negativ tartomanyban
zarhat a mai napon.

Befektetési jegyek széles valasztéka a NetBrokerben!

> Tovabbi informaciok
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Kiilfoldi és hazai adatok

Datum

méj. 12.
maj. 12.
méj. 12.

Id6 Orszag Adat Id6szak Korabbi
10:30 UK Ipari termelés (év/év) marc. 0.1% 0.1%
18:00 HU Magyar Telekom 2015 Q1 4,63 4,32
20:00 us Koltségvetési egyenleg (milliard dollar) apr. -52.91 155

Nemzetkozi hirek

USA:

Lefelé araszoltak tegnap a vezet6 tengerentuli borzék, és zarasig nem is enyhilt az elad6i nyomas
(Dow -0,47%, Nasdaq -0,19%, S&P500 -0,52%).

Nem érkezett tegnap piacmozgaté makroadat a tengerentulrdl, és a mai kereskedésben sem
varhatoak adatok.

A General Electric hajlandé engedményeket tenni annak érdekében, hogy az eurdpai szabalyozé
hatésagok elfogadjak a 17 milliard dollaros ajanlatukat az Alstom energia Gzletagaért. A GE vezetdje
szerint a masodik negyedévben le is zarulhat az Ugylet, ha szabad utat kapnak a hatésagoktél.

Az Apple targyalasokat folytat a kinai bankokkal és az Alibabaval a mobil fizetési platform
elinditasarol. A cég ezen kivil a jelenlegi 22 darab (izletét 40-re ndvelné.

Eurodpa:

Felemas teljesitményt lathattunk a piacoktdl tegnap. A FTSE 100 index 2,07%-kal emelkedett a brit
valasztasi eredmények hatasara, mig a DAX index 0,31%-ot, a CAC 40 index pedig 1,23%-0t esett.

Az eurbézdna pénziugyminisztereinek nyilatkozata szerint Udvozlendd, hogy a gorog hatdésagok
igyekeznek felgyorsitani a targyaldsokat. Az eurdcsoport Ujabb forrasok atutaldsardl abban az
esetben dont csak, ha szakértéi szinten sikertl megallapodni. Jeroen Dijsselbloem, az eurdcsoport
elndke szerint a folydsitds és a megvalositas is feloszthatd részletekre. Janisz Varufakisz goérog
pénzigyminiszternek is surg6ssé valt a megegyezés, miutan az athéni kassza par héten beldl kitrdl.
Véleménye szerint hazaja komoly engedményeket tett, és egyre kézelebb a megallapodas.

Egy nappal a hataridé elétt kifizette Gorogorszag az IMF felé fennall6 750 millié eurds tartozasat a
Reutersnek nyilatkozé pénzigyminiszter szerint.

Olaj, arany:

A WTI 59,1 dollarig sullyedt. A piacon két érdekes hir latott napvilagot: egyrészt a fedezeti alapok
tomegestll zartak révid pozicidikat az elmult hetekben, viszont mar alapvetéen semleges lett a
szektor 6sszpozicidja. Ez azt jelenti, hogy a befektet6k az olaj zuhanasara jatszottak, de ez nem
kovetkezett be, s6t, éppen hogy jelentds fellendilés indult a piacon. A fizikai piac tovabbra is
tulkinalatos: Nigéria és Angola folyamatosan panaszkodik, hogy nehéz fizikai olajat eladni. Az USA
készletei varhatdéan 0,5 millié hordéval csdkkentek az elmult héten.

Az arany 1.183 dollarra sullyedt. A piac alapvetéen a Fed kamatemelésére és arra szamit, hogy a
gérég kormany hamar eléall egy megoldasi javaslattal a krizis megoldasara. Varufakisz miniszter
szerint egy honapnyi likviditasa van még a gorég kormanynak, miutan tegnap kifizették az IMF-et. A
hozamok tegnap jelentdsen emelkedtek, ami hozzajarult a gyenguld aranyhoz és az er6sddd
dollarhoz.

Devizak:

A 302-es tamaszrél illetve az emelkedd trendvonalrdl pattant vissza az EUR/HUF devizakereszt a
tegnapi kereskedésben. Zarasra 304,8-ig emelkedett a kurzus, és a reggeli kereskedésben is
folytatodik a forint gyengulése. A kévetkez6 ellenallas a 308,2-nél talalhaté 200 napos mozgdatlagnal
hazdédik. Az egész régiéban hasonld a hangulat, a lengyel zlotyi még er6teljesebb leértékelédésen
ment keresztiil, tehat nem hazai hirek 16kték mélybe a forintot.
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- A meggy6zd konzervativ gy6zelem hirére folytatéodott a font er6sdédése. A GBP/USD egy fontos
ellendllast tort at tegnap, az 1,553-as szintet, amely trendfordulét is hozhat a devizapar piacara. Az
angol jegybank egyébként tegnap tartott kamatdonté lést, ahol a vartnak megfeleléen valtozatlanul
hagytak az alapkamatot (0,5%) és a kotvényvasarlasi programhoz sem nyultak. A piaci varakozas
szerint jov6 év kdzepén johet az elsé kamatemelés.

- A dollar tegnap még némileg er6s6dott az euréval szemben, az arfolyam 1,115-ig sillyedt, ahonnan
némi korrekcié érkezett 1,118-ig a reggeli 6rakban.

S

‘C'?“-SQ EURUSD kereskedés a BET-en, forint alapon, egyszeriien?
‘:\)& Erste EURUSD Turbo Warrantok » Részletek

W

Tavol-Kelet:
- A Nikkei 0,1%-ot, a Hang Seng 0,3%-ot cstkkent, mig a Shanghai index 0,7%-ot emelkedett.

- A jov6 héten 20 uj IPO-ra kerll sor Kinaban, a becslések szerint 6sszesen 451 milliard dollar
értékben, igy ismét el6kerllhetnek azok a vélemények, miszerint atmenetileg csdkken a piacon
elérhetd likviditas.

Hataridés piacok:
- A f6bb hatarid6s piacok a negativ tartomanyban voltak ma reggel.

EUR/HUF (napi felbontas)
BUX Index (napi felbontas)
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Nemzetkozi részvényindexek
valtozas valtozas
zaro6 érték napi 52 hét zaro6 érték napi 52 hét
Dow Jones 18.105 -0,5% 8,4% WIG 20 2.535 -0,5% 5,1%
Nasdaq Composite 4.994 -0,2% 20,5% PX 1.043 1,4% 3,8%
Nasdaq 100 4.439 -0,4% 22,9% Hang Seng 27.612 -0,4% 24,0%
FTSE 100 7.030 -0,2% 2,6% Russell 2000 1.236 0,1% 9,0%
RDX 1.276 0,7% 6,9% Nikkei 19.581 -0,2% 38,4%
ISE 30 103.500 0,8% 11,1% ATX 2.654 0,0% 6,5%
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BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en

valtozas valtozas

zaroéar napi 52 hét zaroar napi 52 hét
Adidas 73,59 -0,1% -5,4% Infineon 11,40 0,2% 29,5%
Arcelormittal 9,50 1,1% -17,6% Linde 178,01 0,1% 19,4%
Axa 22,33 -0,8% 27,9% Lufthansa 13,64 3,6% -26,1%
Banco Bilbao 9,09 -0,4% 1,2% Nokia 6,25 0,7% 21,0%
Banco Santander 6,79 -0,1% -6,5% Osram 46,93 0,5% 16,4%
BASF 87,31 -1,2% 4,7% Raiffeisen 15,35 1,2% -31,8%
Bayer 131,41 -0,9% 28,1% Ryanair 11,24 -1,4% 68,5%
BMW 109,04 -0,1% 22,5% SAP 67,71 -0,1% 21,3%
BNP Paribas 56,86 -1,0% 6,7% Siemens 96,39 -0,6% -2,1%
Commerzbank 12,33 0,1% 5,2% Telefonica 13,86 0,6% 18,1%
Daimler 87,61 -0,2% 33,7% Thyssenkrupp 24,74 -0,3% 16,5%
Deutsche Bank 28,96 0,3% -2,4% Total 47,52 -1,0% -9,3%
Deutsche Post 29,75 -0,2% 8,2% Unicredit 6,53 -0,2% 3,4%
E.ON 13,93 0,1% 2,8% Volksw agen 224,68 -0,3% 18,7%
Fiat Chrysler Automotives 13,46 -0,3% Wizz Air 20,12 4,6%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kdvetheti valés idében a www.erstemarket.hu honlapon!

Vallalati hirek

- Ma zaras utan, 18 érakor teszi kdzzé |. negyedéves eredményét a Magyar Telekom.

- A Nemzeti Fejlesztési Minisztérium infokommunikacios allamtitkaranak véleménye szerint meg kellene
fontolni a kdzmiadé elengedését, ha egy internetszolgéltatd Gj halézatot épit vagy jelentdsen korszerUsiti
a meglévét. Korabban a nemzetgazdasagi miniszter is beszélt a tavkdzlési kuldnadd csdkkentésének
lehet6ségérdl, de konkrétum nem hangzott el. A Magyar Telekom évente 7,5 milliard forint vezetékadoét
fizet, igy az adénem eltdrlése tdbb tiz forinttal ndvelné a cég fair értékét. A hir alapvetéen pozitiv lenne,
de arfolyamhatasra nem szamitunk, hiszen konkrétum tovabbra sem hangzott el.


http://www.erstemarket.hu/
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Fontosabb adatok

ERSTE ajanlasok

zaroar véltozas forgalom

Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanléas Datumtol Célar
FHB 820 0,0% -10,6% 7.745 Tartas 2014.06.18 913
Magyar Telekom 419 0,2% 30,1% 1.128.763 Tartas 2015.02.26 400
MOL 15.360 01% 16,7% 145.938 Vétel 2015.04.08 17.400
OoTP 5.960 02% 32,7% 355.119 Tartas 2014.10.02 4.560
Richter 4.510 -1,0%  13,6% 359.605 Felhalmozéas 2015.04.10 4575

Amerikai szektorindexek Allamkétvények
valtozas valtozas (bazispont)
zaré érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 25 -0,4%  11,4% USA 10 éves 2,31% 2,7 -35,4
Tavkozlés 48 -0,4%  -4,5% EMU 10 éves 0,61% 6,3 -84,5
Olaj 1.380 -22% -151% Magyar 10 éves 3,64% -6,0 -152,0
Gyégyszer 585 0,1% 152% USA 5 éves 1,62% 2,5 -3,8
Szalltmanyozas 8.755 -0,1%  11,3% EMU 5 éves 0,09% 2,5 -47,6
Félvezet6 113 -0,1%  15,3% Magyar 5 éves 3,02% -3,0 -114,0
Kozszolgaltato 44 -0,7% 4,4% Japan 5 éves 0,14% 4.7 -5,6
Hadiipar 3.029 0.2% 12,6% EMU 3 hénapos 0,19% -0,0 -35,8

Magyar referenciahozamok
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Fogalmak

P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté eredménnyel

EPS = A vallalat netté eredménye osztva a forgalomban levd részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetéslink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutato a kdvetkezdket jelentheti: (i) aluldrazott a részvény; (ii) az eredménye csdkkenni fog az adott vagy az elkdvetkezé
években.

A magas PE mutaté a kovetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkdvetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacio+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Nett6 adossag = ROvid és hosszu tavu addssag dsszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az adé és a pénziigyi eredmény 0sszege = Az értékesités arbevétele
csokkentve a cég mikddési kdltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikddéseébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutat6 a kdvetkezoket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutatd a kdvetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években ndvekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszkozértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Konyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdnyvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszkdzok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezdk kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatdé a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) tilarazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté eredmény
osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altalaban az adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-
5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Farkas Laszl6 1-235-5895 Kis Daniel 1-235-5873
Balog Eniké 1-235-5114 Hahn Gabor 1-235-7564 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Barath Tibor 1-235-5854 Hanzli Judit 1-235-5886 Lojis Laszlo 1-235-5849
Bereczk Zoltan 1-235-5860 Kababik Jozsef 1-235-5124 Racz Gabor 1-235-5857
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Kéri Lajos 1-235-5874 Varju Péter 1-235-5111
Czene Tamas 1-235-5121 Kincse Aron 1-235-5858 Visnyai Zoltan 1-235-5153

Honlap: www.ersteinvestment.hu, www.erstemarket.hu e-mail: info@ersteinvestment.hu

A kiadvéanyban foglalt informéaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
111/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem
véllal. A kiadvanyban foglaltak nem minGsitheték befektetésre valé 6szténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A tékepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezbk alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, tobbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizardlag a Tarsasag elbzetes irdasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa idSpontjaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.ersteinvestment. hu, lgyletek el6tti tajekoztatasrél szol6 Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek megfeleléen késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldzé lgyletkdtésre vonatkozo tilalom.
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