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BUX 22.743 0,0% Mtel 418 0,7% Bayer 132,6 4,2% EUR/MHUF 302,38 -0,3% Olaj ($) 59,4 0,8%
DAX 11.710 2,6% MOL 15350 0,7% BMW 1091 4,3% EBEURUSD1,1199 -0,6% Arany ($) 1188 0,3%
S&P 2116 1,3% OTP 5950 -0,8% Commerzbank 12,3 0,9% USDHUF269,94 0,3% Réz ($) 2931 0,2%
RDX 1.267 0,5% Richter 4.555 0,3% Lufthansa 13,2 3,2% USD/IJPY 119,76 0,0% 10Y hozam 3,8 19,0

el6z6 napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Nagyon rallyztak a tengerentuli piacok

- Kozeledhetnek az allaspontok Gérégorszag tgyében
- Alig valtozott az olaj és az arany ara

- Adollar és a forint is er6s0déssel inditotta a hetet

- Szaguld Kina az ujabb monetaris lazitasra

- Szinten maradoé arakra szamitunk ma a tézsdén

Erste kommentar

Oriiltek a piacok a brit valasztasi eredménynek, hiszen végil nem vart tdbbséget szereztek a konzervativok.
igy megint jétt egy vételi hullam. Mindekdézben a szemek Gjra Gérégorszagra szegezédnek, hiszen ma Gjabb
egyeztetés lesz. Holnap pedig jon a 750 millié eurds téketorlesztés az IMF felé, ha jon. Kézben az IMF mar
vészforgatokdnyveket dolgoz ki a gordg csdd esetére. Neveztessen, hogyan kellene a goérég bankok kuilfoldi
leanyait megsegiteni, hogy a fert6zés ne terjedjen tovabb Eurdpara. Mindekdzben a befekteték nem igazan
aggonak, hiszen a gordg kockazati felar megint csékkent egy picit.

Azsidban az eurdpai rally, na meg a kinai kamatcsdkkentés hatan (25 bps 2,25 szazalékra) lathattunk egy
altaldnosnak tiiné 1 szazalék koruli emelkedést. Mindekézben a DAX két nap alatt, majd 600 pontot
emelkedett a lokalis minimumrdl, és ezzel Ujra a csdkkend trendcsatorna felsé élét, meg a 20 napos
mozgoatlagot ostromolja. igy a nap végi csdkkenés benne van a pakliban.

Johet csodalatos MOL gyorsjelentés, vagy lehetnek nagy mozgasok a vilagban, a magyar piac hajthatatlan.
Napok 6ta 22.800 és 22.600 pont kozott, a 20 napos mozgdatlag felett mozog. Arra szamitunk, hogy ma is
ebben a tartomanyban marad, amelynek készénhetéen kis csdkkenés lehet a végeredmény.

el ad ta] fatast a piac all a
> Feliratkozas
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Kiilfoldi és hazai adatok

Datum 1d6 Orszag Idészak Korabbi

maj. 11. 9:00 HU Kilkereskedelmi mérleg (millié eurd) - elézetes, tény marc. 848" 929
maj. 11. 13:00 UK BoE eszkdzvasarlasi cél (milliard font) maj. g 3757 375
maj. 11. 13:00 UK BoE kamatdontés maj. 0.5% 0.5%
maj. 11. Bef-mkt us Actavis 2015 Q1 1,17 3,92

Nemzetkozi hirek

USA:

A pénteki kereskedést j6 hangulatban zartak a tengerentuli bérzék. Az er6s nap eleji kezdés zarasig
kitartott (Dow 1,49%, Nasdaq 1,18%, S&P500 1,34%).

A vart 224 ezerrel szemben 223 ezer Uj munkahely jott létre aprilisban a mezdgazdasagon kivuli
agazatokban. A munkanélkiliségi rata 5,4%-ra csdkkent az egy honappal korabbi 5,5%-rol.
Negativum, hogy a marciusi szamokat lefelé modositottak, az eredeti 126 ezret 85 ezerre. llyen
gyenge értékre utoljara 2013 decemberében volt példa.

Az Alibaba tébb mint 9%-0s részesedést szerzett a Zulily név alatt futé6 amerikai on-line kereskedelmi
cégben. A vételar 56 millié dollar koril alakult. A Zulily részvényei tébb mint 12%-kal emelkedtek a
hirre.

Eurodpa:

Jol teljesitettek az eurdpai indexek a hét utolsé napjan. A FTSE 100 index 2,3%-ot, a CAC 40 index
2,5%-ot, mig a DAX index 2,6%-ot emelkedett.

Az eurdcsoport mai talalkozéjanak f6 témaja nem is lehetne mas, mint a goérog adossag kérdése.
Pierre Moscovici, az Eurdpai Bizottsag gazdasagi és monetaris kérdésekért felelés biztosa szerint
Gordgorszag az eurdzénaban akar maradni, és a csoport tagjainak is ez az érdeke, azonban a
reformok minésége és mennyisége nem elegendé ehhez per pillanat. Rdadasul a die Welt értestlései
szerint sem kerll még pont az Ggy végére. Mindekézben az IMF mar készenléti tervet készit arra az
esetre, ha Gordgorszag csédbe menne. A dokumentum els8sorban a goérdg bankok kulféldi
leanybankjainak fedezet igényét vizsgalja. Egy nappal a 750 millié eurds IMF t6ketdrlesztés elétt ezek
nem tulsagosan pozitiv hirek a befektet6k szamara.

Angela Merkel szerint Vlagyimir Putyin nemcsak a kelet-ukrajnai hatart 1épte at, hanem a nemzetkozi
torvények hatérat is, ami a korabbi években felépitett német-orosz gazdasagi egyuttmikddést is
veszélybe sodorta.

A mai napon brit kamatdontd Ulésre érdemes figyelni, amely a mult heti valasztasok miatt kerilt at a
mai napra. Erkezik tovabba a legfrissebb brit inflacios riport is.

Olaj, arany:

A WTI ma reggel 59,4 dollaron allt, lényegében alig valtozott péntek 6ta. Az amerikai aktiv olajfurd
berendezések szdma ismét 11-gyel csodkkent 668 egységre, ami 2010 szeptembere 6ta a
legalacsonyabb szam. Az OPEC tagéllamai junius 5-én taldlkoznak, tovabbra is napirenden lesz a
termelés csokkentése, bar a varakozasok szerint erre valoszinlileg nem kerul sor. A piac tovabbra is
napi 1,5-2 millid hordd tulkapacitassal rendelkezik, ami egy ilyen déntés esetén valdszinlileg nem
tlnik gyorsan el.

Az arany 1.187 dollaron stagnalt, a pénteki munkanélkiliségi adat alig mozditott az arfolyamon. A
vartnak megfeleld, er6s munkanélkiliség ugyanakkor azt vetiti elére, hogy hamarosan ismét
emelkedhetnek a kamatok, ami nem tesz j6t az arany kurzusanak. A kérdés tovabbra is az, hogy
2006 6ta mikor lesz elészoér kamatemelés az Egyesiilt Allamokban. Az elemz6k tovabbra is 2016-ra
teszik ezt a datumot.
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Devizak:

- A csitortoki forinter6sodés pénteken is folytatdodott minimalis mértékben, az arfolyam 1 forintos
csokkenést kovetéen 302,1-nél zarta a kereskedést. Mult héten meglehetdésen volatilis volt a forint
mozgasa, de a hét masodik felében latott er6sddés alapjan a héten 300 forint ala is benézhet az
EUR/HUF kurzusa.

- A dollar a mult hét masodik felében kezdett el er6sddni az euréval szemben. Az arfolyam 1,139-es
lokalis csucsrol 1,12-ig sullyedt pénteken zarasra, és a reggeli kereskedésben 1,117-ig zuhant
tovabb. Rdvidtavon van még minimalis tere a dollar er6sédésének.

Profitaljon a devizaparmozgasabol!

Erste EUR/HUF Certifikalok > Részletek

Tavol-Kelet:

- A Shanghai index 1,8%-ot, a Hang Seng 0,6%-ot, mig a Nikkei 1,3%-ot emelkedett a hét els6
kereskedési napjan.

- 25 bazispontot vagott a kinai jegybank. A betéti ratat 25 bazisponttal 2,25%-ra csokkentették, az egy
éves finanszirozasi kamatot szintén 25 bazisponttal, 5,1%-ra csokkentették. Egyuttal megemelték a
betéti rata nagysagat, ami a benchmark (alapkamat) 150%-a lesz, a korabbi 130% helyett.

- Kinaban az aprilisi inflacio 1,5% lett év/év alapon, mig a varakozas ennél némileg magasabb, 1,6%
volt. A gyenge inflacios adat tdmogatja a jegybank lazité 1épését.

- 6 év utan el6szor csokkent év/év alapu dsszevetésben a Kinaban eladott mobiltelefonok szama. Az
elsd negyedévben 4,3%-kal kevesebb telefont adtak el, mint tavaly ugyanebben az id6szakban. A
lassulas f6 oka, hogy az okostelefon penetracid mar elérte a 90%-ot az orszagban, igy az elsé
telefonvasarlék mar nem huzzak a névekedést.

Hataridés piacok:
- Vegyes képet mutattak a hataridds piacok ma reggel, de a f6bb indexek (Dow, S&P, DAX) a negativ
tartomanyban voltak.

EUR/HUF (napi felbontas)

BUX Index (napi felbontas)
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Nemzetkozi részvényindexek

valtozas valtozas

zaro6 érték napi 52 hét zaro6 érték napi 52 hét
Dow Jones 18.191 1,5% 9,7% WIG 20 2.547 1,0% 6,7%
Nasdag Composite 5.004 1,2% 22,9% PX 1.028 1,1% 2,0%
Nasdaq 100 4.459 1,3% 25,4% Hang Seng 27.746 0,6% 26,9%
FTSE 100 7.047 2,3% 3,4% Russell 2000 1.235 0,8% 11,5%
RDX 1.267 0,5% 6,5% Nikkei 19.626 1,3% 38,2%
ISE 30 102.722 2,1% 10,8% ATX 2.653 1,4% 6,9%

BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en

valtozas valtozas

zaroéar napi 52 hét zaréar napi 52 hét
Adidas 73,63 2,9% -4,7% Infineon 11,37 0,6% 33,1%
Arcelormittal 9,40 2,7% -18,3% Linde 177,88 2,1% 20,5%
Axa 23,45 1,1% 34,4% Lufthansa 13,16 3.2% -26,0%
Banco Bilbao 9,13 1,5% 2,1% Nokia 6,20 4.1% 23,2%
Banco Santander 6,80 3,0% -6,0% Osram 46,71 3,1% 19,9%
BASF 88,41 2,7% 7,3% Raiffeisen 15,17 -0,8% -33,3%
Bayer 132,61 4,2% 32,1% Ryanair 11,40 1,7% 71,6%
BMW 109,11 4,3% 23,3% SAP 67,81 1,4% 23,2%
BNP Paribas 57,41 1,9% 8,4% Siemens 96,98 1,7% -0,0%
Commerzbank 12,32 0,9% 5,3% Telefonica 13,78 2,3% 18,8%
Daimler 87,83 3,2% 35,8% Thyssenkrupp 24,82 2,9% 20,5%
Deutsche Bank 28,88 1,6% -1,8% Total 48,00 2,6% -8,2%
Deutsche Post 29,81 2,1% 9,1% Unicredit 6,54 1,2% 5,1%
E.ON 13,92 3,3% 3,6% Volksw agen 225,27 2,7% 19,3%
Fiat Chrysler Automotives 13,50 3,2% Wizz Air 19,24 2,9%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kdvetheti valés idében a www.erstemarket.hu honlapon!

Vallalati hirek

- A MOL 12.067 darab ,A” sorozatu MOL részvényt vasarolt a tarsasag 100%-os tulajdonaban levd MOL
Investment Kft-t6l 15.228 forintos arfolyamon. A tarsasag a részvényeket az igazgatdsag jelenlegi és
korabbi tagjai részére osztotta ki az 0szténzd rendszer keretében. A részvényjuttatast kdvetéen a MOL
kozvetlen és kozvetett tulajdonaban 1.530.080 darab ,A” sorozatu, valamint 578 darab ,C” sorozati MOL
térzsrészvény van.

ne MOL kereskedés long, vagy shortiranyba, napon tul is!

Erste MOL Certifikatok * Részletek
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Fontosabb adatok

ERSTE ajanlasok

zaroar véltozas forgalom

Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanléas Datumtol Célar
FHB 820 0,6% -94% 14.092 Tartas 2014.06.18 913
Magyar Telekom 418 0,7%  29,0% 591.741 Tartas 2015.02.26 400
MOL 15.350 0,7% 17.2% 259.735 Vétel 2015.04.08 17.400
OoTP 5.950 -0,8%  33,6% 615.020 Tartas 2014.10.02 4.560
Richter 4.555 0,3% 15,0% 340.370 Felhalmozéas 2015.04.10 4575

Amerikai szektorindexek Allamkétvények
valtozas valtozas (bazispont)
zaré érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 25 1,4% 12,9% USA 10 éves 2,13% -1,4 -49,0
Tavkozlés 48 0,8% -3,7% EMU 10 éves 0,55% -4,3 -89,9
Olaj 1.410 1,3% -12,7% Magyar 10 éves 3,70% -12,0 -149,0
Gyégyszer 585 1,6% 15,8% USA 5 éves 1,48% -1,0 -15,0
Szalltmanyozas 8.767 06% 13,6% EMU 5 éves 0,06% -2,6 -50,0
Félvezet6 113 1,0% 17,0% Magyar 5 éves 3,05% -9,0 -115,0
Kézszolgaltatd 44 0,7% 4,2% Japan 5 éves 0,10% -1,6 -9,6
Hadiipar 3.024 1,0% 14,3% EMU 3 honapos 0,19% -0,5 -36,0

Magyar referenciahozamok
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Fogalmak

P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté eredménnyel

EPS = A vallalat netté eredménye osztva a forgalomban levd részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg nettdé eredmény szinten.

Az alacsony PE mutato a kdvetkezdket jelentheti: (i) aluldrazott a részvény; (ii) az eredménye csdkkenni fog az adott vagy az elkdvetkezé
években.

A magas PE mutaté a kovetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkdvetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacio+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Nett6 adossag = ROvid és hosszu tavu addssag dsszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az adé és a pénzigyi eredmény dsszege = Az értékesités arbevétele
csokkentve a cég mikddési kdltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikddéseébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutaté a kdvetkez6ket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutatd a kdvetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években novekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszkozértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Konyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdnyvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszkdzok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezdk kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) tilarazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté eredmény
osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altalaban az adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-
5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Farkas Laszl6 1-235-5895 Kis Daniel 1-235-5873
Balog Eniké 1-235-5114 Hahn Gabor 1-235-7564 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Barath Tibor 1-235-5854 Hanzli Judit 1-235-5886 Lojis Laszlo 1-235-5849
Bereczk Zoltan 1-235-5860 Kababik Jozsef 1-235-5124 Racz Gabor 1-235-5857
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Kéri Lajos 1-235-5874 Varju Péter 1-235-5111
Czene Tamas 1-235-5121 Kincse Aron 1-235-5858 Visnyai Zoltan 1-235-5153

Honlap: www.ersteinvestment.hu, www.erstemarket.hu e-mail: info@ersteinvestment.hu

A kiadvéanyban foglalt informéaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
111/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasadg szavatossagot vagy felel6sséget nem
véllal. A kiadvanyban foglaltak nem minGsitheték befektetésre valé dsztbnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A tékepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezbk alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befektetd altal hozott déntés kévetkezményei a Tarsaséagra
nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, tobbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsasag elbzetes irdasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.ersteinvestment. hu, lgyletek el6tti tajekoztatasrél szol6 Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzd jogi kbvetelményeknek megfelelben késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldzé lgyletkdtésre vonatkozo tilalom.



http://www.erstebroker.hu/
http://www.erstemarket.hu/

