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BUX 22.732 -0,5% Mtel 415 1,2% Bayer 127,2 0,5% EUR/HUF 303,33 -0,7% Olaj ($) 58,9 -3,3%
DAX 11.408 05% MOL 15250 0,00 BMW 1046 0,8% EURMUSD1,1267 -0,7% Arany ($) 1.185 -0,6%
S&P 2.088 04% OTP 6.000 -1,1% Commerzbank 12,2 3,1% USD/HUF 269,21 -0,0% Réz ($) 2926 -0,2%
RDX 1.261 -1,7% Richter 4.540 -1,3% Lufthansa 128 2,0% USDUJPY 119,74 0,2% 10Y hozam 3,6 15,0

el6z6 napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Kellemes meglepetéssel szolgalt az Alibaba

- Ujra a Konzervativ Part keriilhet hatalomra Nagy-Britanniaban

- Nagyot zuhant az olaj, stabil az arany

- A brit valasztasoknak kdszénhetéen nagy mozgasok voltak a devizapiacon
- Osszeomlott a kinai export

- Er6s, varakozasok feletti negyedév a MOL-nal

- Emelkedésre szamitunk ma a BET-en

Erste kommentar

Az Egyesiilt Kiralysagban az exit poll szerint a jelenleg is kormanyzé konzervativok nyertek. igy (i) egyrészt
maradhat a piacbarat konzervativ politika, (i) masrészt jon a népszavazas az uniérol. Az utébbi esetében a
valaszaddk 70 szazaléka a benn maradas mellett donthet, azaz ugy tlnik, hogy semmi sem valtozik, ez pedig
pozitiv.

Tovabb kuszik folfelé a gérog cs6dkockazat, ahogy kdzeledik az igazsag pillanata hétfén, amikor az EU és a
gorogok Ujra 6sszeiilnek. igy a CDS most 22,5 szazalék kériil van, azaz az emelkedés nagyon pici. Mivel a
napokban sikerUlt friss t6két bevonni, ezért a piac egyelbre bizakoddé. Mindenestre az id6huzds mesteri. Az
id6 pedig a gérogdknek dolgozik, hiszen az egyre névekvé kitettségen naprél napra nagyobbat bukhat az EU
(g6rog bankok finanszirozasa a betétkivonasok miatt).

Itthon a MOL tette k6zzé az eredményét, ami a varakozasoknal jobb szamokat mutat. Er6s downstrem és
kevésbé visszaes6 upstream jellemzi a céget. igy a tisztitott, amortizaciéval moédositott operativ eredmény
meghaladta a varakozasokat, mikozben a pénziigyi koltségek a devizaatértékelések hatasinak kdszdénhetben
jéval nagyobbak lettek, mint amit a piac vart.

igy itthon a mai napon emelkedést varunk, amelyben a MOL jelentds szerepet jatszhat. A nemzetkdzi

piacokon amugy pozitiv a hangulat, ami szintén tamogaté lehet. A DAX index esetében is emelkedést varunk
a 11.200 pont koérlli tAmaszszint tegnapi tesztelését kdvetben.

Iratkozzon fel hirleveleinkre!

el ad taj tatast a piac all

varhatd mozgasok



https://www.erstemarket.hu/pages/hirlevel-kezeles
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Kiilfoldi és hazai adatok

Datum 1d6 Orszag Adat Idészak Korabbi

maj. 8. 8:00 GE Folyé fizetési mérleg (millidrd eurd), tény marc. 16.6 27.9
mgj. 8. 8:00 GE Ipari termelés (év/év), tény marc. -0.3% 0.1%
maj. 8. 8:00 GE Kiilkereskedelmi mérleg (milliard euro), tény marc. 19.2 23.0
maj. 8. 9:00 HU Fogyasztdi arindex (év/év), tény apr. -0.6% -0.3%
maj. 8. 10:30 UK Kilkereskedelmi mérleg (milli6 font) marc. -2859 -2400
maj. 8. 14:30 us Atlagos 6rabérek apr. 2.1% 2.3%
maj. 8. 14:30 us Maganszektor foglalkoztatottak valtozasa (ezer/ho) apr. 129 225
maj. 8. 14:30 us Foglalkoztatottsag valtozasa (ezer f6) apr. 126 2275
mgj. 8. 14:30 us Nem-mezdgazdasagi foglalkoztatottak valtozasa (ezer/ho) apr. 126 2275
maj. 8. 14:30 us Feldolgozoipari foglalkoztatottak valtozasa (ezer/hd) apr. -1 5
maj. 8. 14:30 us Munkanélkuliségi rata apr. 5.5% 5.4%
maj. 8. 14:30 us Tisztitott munkanélkiliségi rata apr. 10.9%

maj. 8. 14:30 us Richmondi Fed feldolgozdipari index apr. 62.7%

Nemzetkozi hirek

USA:

- Emelkedéssel zartak a tegnapi kereskedést a vezetd tengerentuli indexek. Két es6 nap utan
megérkezett a korrekcié az USA-ban (Dow 0,46%, Nasdag 0,54%, S&P500 0,38%).

- A Dow Jones tagjai kdézul a Home Depot (1,6%) lett a nap nyertese, a legnagyobb vesztes pedig a
Caterpillar (-0,9%) volt.

- A friss munkanélkili segélykérelmek szama kedvezden alakult, a publikalt 265.000 darab 15 éves
mélypont kordli értéket jelent, ami pedig Iényegesen alacsonyabb a vart 278.000 darabnal.

- Fontos makroadatokat publikdlnak ma a tengerentulon, az aprilisi nem-mez6gazdaséagi
foglalkoztatottak valtozasa és munkanélklliségi rata érkezik.

- Az Alibaba gyorsjelentése kellemes meglepetéssel szolgalt a piac szdméra. A bevételek 2,8 milliard
dollarra emelkedtek, mikézben a konszenzus 2,72 milliardra szamitott, az egy részvényre jutd
eredmény pedig 5 centtel multa felll a 43 centes elemz6i varakozasokat. Az aktiv havi felhasznaldk
szama 40%-kal 350 millié fére nétt, és immaron a teljes bevétel 51%-4ért felelés. A nemzetkozi
terjeszkedés jelei egyelére nem latszanak, mivel tovabbra is 80% fol6tti részt hasit ki a hazai piac az
Osszbevételekbdl. A szamokra 12% feletti pluszba huztak a papirt, a zarasra az elény 7,5%-0s
pluszra apadt.

- Marissa Mayer, a Yahoo vezet6jének arcara széles mosolyt csalt az Alibaba gyorsjelentése, hiszen
15,4%-0s részesedéssel rendelkezik a Yahoo a cégben. A befekteték tobb mint 5%-os arfolyam
emelkedésnek Orulhettek.

- A Moody’s szerint az Apple az amerikai cégek készpénzallomanyanak 10,2%-val rendelkezett 2014
végén. A masodik helyen a Microsoft foglal helyett 90,2 milliard dollaros allomanyaval, ami fele az
Apple-ének. A szektorszintli bontas alapjan a technolégiai szektor vezet 1.100 milliard dollaros
ertékkel.

Eurodpa:

- Az europai piacoktdl vegyes teljesitményt lathattunk tegnap. A CAC 40 index 0,3%-kal, az FTSE 100
index 0,67%-kal esett, mikozben a DAX a kora reggeli minuszokbdl sikeresen talpra allt és végil
0,5%-0s pluszban fejezte be a kereskedést.

- Az els6 exit pollok szerint a 2010 6ta kormanyzé Konzervativ Parté lesz a legnagyobb frakcié a
londoni als6hazban. Ha a végleges eredmények megfelelnek az elézetes felmérésnek, akkor a
toryknak 316, a Liberalis Demokrataknak 10 alséhazi képvisel6jik lesz, igy a két part egylttesen
minimalis abszolut tébbséghez juthat a 650 f6s alsbhazban. Az ellenzék, azaz a Munkaspart 293
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képviselbvel szamolhat. Ez egyben azt is jelentheti, hogy kiirasra kerll a népszavazas az EU-tdl valo
elszakadas témakorében.

A gorog pénzigyminiszter szerint két héten bellil megszilethet a megallapodas a hitelezékkel, amely
tartalmazza a nyugdijak csokkentésének tervét is.

A kora reggeli német import és export adatok latvanyosan jobbak lettek a varakozasoknal, mikézben
az ipari termelési adat a vart 0,4%-os névekedés helyett 0,5%-0s visszaesést konyvelt el.

Olaj, arany:

A WTI 58,4 dollaron forgott ma reggel, ami jelent6s esést jelent a tegnapi 60 dollar feletti arszinthez
képest. Az arzuhanast féleg az indukalta, hogy a nem-konvencionalis termel6k egy része 65 dollarnal
Ujra akarja inditani a termelést és a repesztéseket, ami hirtelen jelent6s kinalatot hozna a piacra. Az
irdni miniszter is azt jelezte, hogy a szankciok feloldasa esetén 10 napon belll ndvelnék a termelést.

Az arany esetében a piac a mai munkanélkiliségi szamokra figyel. A mai arfolyam, ami 1.185 dollar
volt uncianként, gyakorlatilag nem valtozott tegnaphoz képest, vagyis a piac a kivaras mellett dontott.
Az arany arat rovidtavon tovabbra is a dollar hatarozza meg leginkabb, és az, hogy miként alakul az
amerikai kamatlabszint.

Devizak:

Nagyot hajrazott tegnap délelétt az EUR/HUF kurzusa, az arfolyam 307,5-nél is jart, megkdzelitve a
200 napos mozgdatlagot, majd egy hirtelen fordulatot kbvetéen zarasra 303 forintig zuhant vissza az
arfolyam.

A forint er6sodését az eurd gyengllése is segitette, az EUR/USD arfolyam tegnap iranyt valtott, és az
1,14-es lokalis csucsrol esés vette kezdetét, a reggeli kereskedésben mar 1,12 kérnyékén jar a
kurzus. A délutan érkezd munkaer6piaci adatok nagy volatiltast hozhatnak az EUR/USD piacéra.

A tegnapi brit valasztasok nagy mozgast okoztak a devizapiacon. Az EUR/GBP kereszt markans
fordulatot mutatott az elézetes eredmények publikdldsa utan. A 0,748-as felszuras utan 0,724-ig
zuhant vissza a reggeli kereskedésben az arfolyam. A GBP/USD a reggeli kereskedésben emelkedett
latvanyosan, a kurzus 1,525-rél 1,55-ig emelkedett.

Profitaljon a devizaparmozgasabol!

Erste EUR/HUF Cerifikatok > Részletek

Tavol-Kelet:

A Nikkei 0,6%-ot, a Hang Seng 0,5%-ot emelkedett, mikbzben a Shanghai index értéke 0,1%-ot
csokkent.

Aprilisban a kinai export 6,4%-kal esett vissza, az import pedig 16,2%-kal csdkkent dollarban mérve.
Az export esetében 1,5%-0s ndvekedést vartak, mig az importnal 12,2%-0s visszaesésre szamitottak.
A gyenge adat egyarant ravilagit a gyenge belsé és kuls6 keresletre. A korabbi hénapokban is
gyenge adatokat lathattunk, azonban akkor azzal nyugtatta magat a piac, hogy mindéssze a kinai
ujév hatasardl van szd, most viszont ezzel nem lehet magyarazni a gyenge adatot.

A rendkivil gyenge kulkereskedelmi adat ellenére nem reagalt eséssel a piac, mivel ismét
megjelentek azok a spekulacidok, hogy a gyenge makro folyamatokra lazitassal reagalhat akar a
jegybank, akar a fiskalis politika.

Az ausztral jegybank az inflaciés és a ndvekedési varakozasokat is lefelé mdodositotta 2015-re és
2016-ra egyarant. 2015-re mar csak 2,5%-0s névekedést varnak, mig ez korabban 2,25-3,25% volt,
2016-ra pedig 1,75-2,75%-0s ndvekedést prognosztizalnak a korabbi 2-3% helyett.

Hatarid6s piacok:

Mind az amerikai, mind az eurdpai hataridds piacokon pozitiv hangulat uralkodott ma reggel.


https://www.erstemarket.hu/pages/erste-certifikat/3
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EUR/HUF (napi felbontas)
BUX Index (napi felbontas)
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Nyitod Max. Min. Zard Nyitoé Max. Min. Zaro
BUX (pont) 22.790 22.830 22.495 22.732 EUR/HUF 303,51 303,92 303,18 303,62
Nemzetkozi részvényindexek
valtozas valtozas
zaré érték napi 52 hét zaré érték napi 52 hét
Dow Jones 17.924 0,5% 8,3% WIG 20 2.523 -0,1% 4,9%
Nasdag Composite 4.946 0,5% 22,1% PX 1.028 1,1% 2,0%
Nasdaq 100 4.402 0,5% 24,3% Hang Seng 27.406 0,4% 25,5%
FTSE 100 6.887 -0,7% 0,7% Russell 2000 1.226 0,5% 11,7%
RDX 1.261 -1,7% 6,6% Nikkei 19.413 0,6% 37,1%
ISE30 100.561 0,3% 8,1% ATX 2.615 1,7% 5,1%
BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en
valtozas valtozas
zaroar napi 52 hét zaroar napi 52 hét
Adidas 73,03 -0,7% -6,0% Infineon 11,30 3,4% 31,4%
Arcelormittal 9,33 -2,5% -21,6% Linde 174,24 0,3% 19,7%
Axa 23,18 2,8% 31,8% Lufthansa 12,76 2,0% -29,4%
Banco Bilbao 9,00 0,6% -0,2% Nokia 5,96 4,2% 16,7%
Banco Santander 6,60 0,2% -9,9% Osram 45,29 0,6% 16,2%
BASF 86,06 0,1% 5,3% Raiffeisen 15,30 2,1% -34,6%
Bayer 127,24 0,5% 27,2% Ryanair 11,21 3, 7% 65,8%
BMW 104,60 0,8% 18,7% SAP 66,86 1,7% 21,2%
BNP Paribas 56,35 0,6% 5,3% Siemens 95,38 -1,2% -1,0%
Commerzbank 12,21 3,1% 1,6% Telefonica 13,47 -0,4% 13,2%
Daimler 85,13 1,0% 31,0% Thyssenkrupp 24,11 0,7% 17,3%
Deutsche Bank 28,42 0,3% -3,5% Total 46,77 -2,3% -11,9%
Deutsche Post 29,20 0,6% 7,7% Unicredit 6,47 1,5% 0,9%
EON 13,98 2.2% 4.1% Volksw agen 219,41 1,8% 16,8%
Fiat Chrysler Automotives 13,08 2,2% Wizz Air 18,71 -0,1%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kdvetheti valés idében a www.erstemarket.hu honlapon!
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Vallalati hirek

A MOL I. negyedéves gyorsjelentése meghaladta a varakozasokat: a cég 154,1 milliard forint tiszta,
Ujrabeszerzési drakkal szamolt EBITDA eredményt ért el szemben a 136 milliard forintos piaci
varakozassal. A divizibk koézil mind a kutatas-termelés, mind a kereskedelem-feldolgozas a
varakozashoz képest jobb szamokat k6zolt: az el6bbi EBITDA-ja 60,7 milliard forint lett, mig az utébbi
Ujrabeszerzési értéken szamolva 74,3 milliard forint tiszta EBITDA profitot ért el. A kutatas-termelés
eredménye elsGsorban a csokkend olajar miatt esett, de a gyenge forint ezt ellensulyozta. A finomitas
eredménye a magas marzsok és az erds dollar miatt lett er6s. A gazizletag EBITDA eredménye 18
milliard lett, ami kicsit er6sebb a varakozasoknal. A cég mar csak az FGSZSZ eredményeit konszolidalja
ide, miutan a Prirodni Plin és a stratégiai gaztarol6 mar nem tartozik a vallalathoz. A MOL eredménye
meghaladta az egyébként is massziv varakozasokat. A cég esetében az egyetlen negativ hir, hogy az
MVM-mel koézésen indul a szlovdk Slovenske Elektrarne részesedéséért. Az olasz ENI a részesedés
66%-at arulja. A piac a véleményink szerint negativan fogadnd, ha a MOL gydzne, bar ennek mi csekély
esélyét latjuk.

MOL
Konszolidalt, IFRS Publikalt Publikalt Konsz. Erste Publikalt
milliard Ft 2015.1. 2014.1. 2015.1. 2015.1. vs. Erste
Osszes arbevétel 921,9 1.120,9 '-17,8% na. 11000 -16,2%
EBITDA CCS tiszta 154,1 104,5 4 47,5% 117,8 140,0 10,1%
EBITDA - Kutatas-Termelés 60,7 78,5 r-22,7% 55,3 53,0 14,5%
EBITDA - Feldolg.-Ker. 74,3 22,2 '234,7% 44,7 75,0 -0,9%
EBITDA - Gaz 18,0 58"  neé 14,8 150  20,0%
EBITDA - Kozp. és kiszirések 1,1 4,8 r-77,1% -4,4 -3,0 n.e.
Uzemi eredmény (spec tét.nélkill, CCS) 80,2 36,7 '118,5% 64,0 80,0 0,2%
Uzemi eredmény 64,6 46,4 " 39,2% 46,6 70,0 -7,7%
Adozott eredmény 9,1 20,8 '-56,3% 21,7 20,0  -54,5%
Uzemi marzs 8,1% 2,0%
Nett6 marzs 1,0% 1,9%

Konszenzus: MOL

MOL kereskedés long, vagy shortiranyba, napon tul is!

Erste MOL Certifikatok > Részletek
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Fontosabb adatok

ERSTE ajanlasok

zaroar véltozas forgalom

Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Célar
FHB 815 -22%  -9,5% 29.868 Tartas 2014.06.18 913
Magyar Telekom 415 1,2% 26,9% 869.709 Tartas 2015.02.26 400
MOL 15.250 0,0% 17,9% 243.226 Vétel 2015.04.08 17.400
OoTP 6.000 -1,1%  33,9% 1.315.807 Tartas 2014.10.02 4.560
Richter 4.540 -1,3%  15,5% 358.258 Felhalmozas 2015.04.10 4.575

Amerikai szektorindexek Allamkétvények
valtozas valtozas (bazispont)
zaré érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 24 0,7% 11,3% USA 10 éves 2,16% -2,3 -45,9
Tavkozlés 47 0,0% -4,4% EMU 10 éves 0,59% 0,4 -88,3
Olaj 1.392 -1,0% -14,0% Magyar 10 éves 3,82% 19,0 -148,0
Gyoégyszer 575 0,1% 13,8% USA 5 éves 1,54% 2.1 -8,5
Szallitmanyozas 8.717 11%  13,2% EMU 5 éves 0,09% -0,2 -52,7
Félvezetd 112 0,5% 15,9% Magyar 5 éves 3,14% 11,0 -118,0
Kdézszolgaltato 44 0,4% 1,9% Japan 5 éves 0,11% -2,0 -7,9
Hadiipar 2.995 0,2% 13,9% EMU 3 hénapos 0,18% -0,0 -36,6

Magyar referenciahozamok
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Fogalmak

P/E = P/ EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté eredménnyel

EPS = A vallalat netté eredménye osztva a forgalomban levd részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetéslink hany év alatt téril meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutato a kovetkezdket jelentheti: (i) aluldrazott a részvény; (ii) az eredménye csdkkenni fog az adott vagy az elkdvetkezé
években.

A magas PE mutaté a kovetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) magas eredménybdviilés varhatd az adott és/vagy az
elkdvetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacio+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Nett6é adossag = ROvid és hosszu tavu addssag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az adé és a pénziigyi eredmény 0sszege = Az értékesités arbevétele
csokkentve a cég mikddeési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikddéseébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutat6 a kdvetkezoket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkez6
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutatd a kdvetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években ndvekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Konyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdnyvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszkdzok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezdk kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) tilarazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté eredmény
osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altalaban az adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-
5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Farkas Laszl6 1-235-5895 Kis Daniel 1-235-5873
Balog Eniké 1-235-5114 Hahn Gabor 1-235-7564 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Barath Tibor 1-235-5854 Hanzli Judit 1-235-5886 Lojis Laszlo 1-235-5849
Bereczk Zoltan 1-235-5860 Kababik Jozsef 1-235-5124 Racz Gabor 1-235-5857
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Kéri Lajos 1-235-5874 Varju Péter 1-235-5111
Czene Tamas 1-235-5121 Kincse Aron 1-235-5858 Visnyai Zoltan 1-235-5153

Honlap: www.ersteinvestment.hu, www.erstemarket.hu e-mail: info@ersteinvestment.hu

A kiadvéanyban foglalt informéaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-I11/324/2008 és
111/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasadg szavatossagot vagy felel6sséget nem
véllal. A kiadvanyban foglaltak nem minGsitheték befektetésre valé 6szténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A tékepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezbk alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kévetkezményei a Tarsasagra
nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, tobbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsasag elbzetes irdasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa idépontjaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.ersteinvestment. hu, lgyletek el6tti tajekoztatasrél szol6 Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzd jogi kdvetelményeknek megfelel6en késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megel6zé lgyletkdtésre vonatkozo tilalom.



http://www.erstebroker.hu/
http://www.erstemarket.hu/

