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BUX 22.612 1,3% Mtel 405 0,0% Bayer 129,0 -0,4% EUR/HUF 303,78 0,1% Olaj ($) 59,2 -0,8%
DAX 11.454 0,2% MOL 15.050 2,0% BMW 1053 -1,3% EURUSD1,1199 -0,2% Arany ($) 1179 -0,5%
S&P 2108 1,1% OTP 6.005 22% Commerzbank 12,1 0,2% USD/HUF271,31 0,3% Réz($) 2932 1,6%
RDX 1.241 0,4% Richter 4561 0,1% Lufthansa 124 -1,7% USD/IJPY 120,15 0,6% 10Y hozam 34 7,0

el6z6 napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Nem pont erre szamitottunk a Tesla-tdl

- Még mindig a g6rogokrél szél a fama

- 59 dollar felett a WTI, 1.184 dollarig hullott az arany ara
- Korrekcié indult az EUR/USD devizaparban

- Nem teljesitett j6l a kinai ipar

-  Emelkedésre szamitunk ma a t6zsdén

Erste kommentar

Meglepetésre ismét nagyot csdkkent a gordg CDS felar. Ujra 20 szazalék alatt van, egészen pontosan
mintegy 200 bazispontos csdkkenéssel 19,13 szazalékra csokkent pénteken. Mindekézben az ukran
kockazati felar tovabbra is 33 szazalék korul tanyazik”. Vagyis a gordg kockazati felar csOkkenés
egyértelmilen a befekteték Gérdgorszag felé iranyuld bizakodasat fejezi ki.

A DAX a pénteki zarva tartast és az amerikai emelkedést kdvetéen szintén emelkedéssel prébalkozik, amire
j6 is az esélye, hiszen egy doji-t hagyott pénteken. igy talan a 11.753 pontnal levé 50 napos mozgdatlagot is
visszatesztelheti, amit szerdan tért 4t az arfolyam egy csunya nagy fekete gyertya képében, és még a
forgalom is magasabb volt az el6z6 napokhoz képest. igy a mai napon emelkedésre szamitunk német
honban. A nemzetkdzi j6 hangulat hatan itthon is valamiféle emelkedésre szamitunk a csutortoki felulteljesités
utan.

Iratkozzon fel hirleveleinkre!

. Napi rendszereseg

gel ad tajekoztatast a piac allasardl és a

» Feliratkozas



https://www.erstemarket.hu/pages/hirlevel-kezeles
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Kiilfoldi és hazai adatok

1dé Orszag Adat Idészak Korabbi
maj. 4. 9:00 HU Beszerzési menedzser index, tény apr. " 55.6 51.0
maj. 4. 9:00 HU Kiilkereskedelmi mérleg (millio euro) - végleges, tény feb. 935.4 848.3
maj. 4. 9:55 GE Feldolgozoipari beszerzési menedzser index - végleges apr. " 519" 51.9
maj. 4. 10:00 EMU Feldolgozoipari beszerzési menedzser index - végleges apr. g 51.9" 51.9
maj. 4. 15:45 us ISM New York index apr. g 50
maj. 4. 16:00 us Ipari rendelésallomany (h6/ho) marc. 0.2%" 2%
maj. 4. Aft-mkt us Anadarko Petroleum 2015 Q1 1,26 -0,65

Nemzetkozi hirek

USA:

- Kedvez6 hangulatban zajlott a pénteki kereskedés a tengerentulon, az indexek 1% feletti pluszban
zartak a napot (Dow 1,03%, Nasdaq 1,29%, S&P500 1,08%).

- A feldolgozoipari beszerzési menedzser index aprilisi értéke az elézetes 54,2 pontrol 54,1 pontra
esett, ami némileg alulmulja a varakozasokat is.

- Az ISM New-York index aprilisi szamait publikaljak délutan a tengerentulon.

- A Tesla bemutatta pénteken Uj akkumulatorat, melyet lakossagi és ipari felhasznalasara szan. A 7-10
kilowattoras akkumulator ara 3-3,5 ezer dollar kézé esik. A befektet6k nem egészen erre a
bejelentésre szamitottak, igy nem meglepd, hogy nem tudott tovabb emelkedni a részvény.

- A First Solar szdmai alulmultak a befektet6i varakozasokat. Az elsé negyedéves bevételek 469,2
millié dollart értek el (vart: 620 milli¢), az egy részvényre jutdé eredmény pedig 62 centes minuszt
mutatott a bazisidészaki 1,1 dollaros nyereség utan (vart -29 cent). A folyd negyedévre 45-55 centes
profit mellett 750-850 millié dollaros bevételre szamit a menedzsment, ami némileg jobb az elemzdi
becsléseknél. Ennek ellenére tdbb mint 8%-ot esett a papir.

Eurédpa:
- A pénteki napon a FTSE 100 0,36%-ot emelkedett, mikdzben a francia és a német piac zarva tartott.

- A gorég kormanyhoz kozeli forrasok szerint nem valészinl, hogy majus 12-ig Ujabb pénzigyi
tamogatast kapnak, még akkor sem, ha sikerll megegyezni a hitelez6kkel. A kormany jelezte, hogy
szeretne alacsonyabb, mindjart haromkulcsos éafa-t bevezetni. Varoufakis szerint Gorégorszagnak
nincs sziiksége tobb hitelre, csupan az addssag atstrukturalasara.

- Eurdpai feldolgozdipari menedzser index statisztikak érkeznek a mai napon.

Olaj, arany:

- AWTI 59 dollar felett van ma reggel annak ellenére, hogy Kinabdl lassulé gazdasagi aktivitasra utald
jelek érkeztek. A HSBC PMI indexe csak 48,9 pont lett, alatta a varakozasoknak. Az USA nyersolaj
készletei 85 éves csucson vannak, mikézben 2010 szeptembere 6ta a legalacsonyabb a furétornyok
szama. Az elmult hetekben tapasztalhaté névekvé olajar hatasara az amerikai termeldk jelent6s része
fedezeti Uzletekbe kezdett, ami azt is jelentheti, hogy Uj lendlletet vehet az USA kitermelése.

- Az arany ara 1.184 dollarra sullyedt, mivel a befektet6k szerint a kamatok akar hamarabb is
elindulhatnak felfelé az Egyesiilt Allamokban, mint korabban gondoltak. A hét legfontosabb adata a
pénteki munkanélkiliségi szamok lesznek, amelyek iranyt adhatnak a piacoknak. Két Fed elndk
szerint a jegybank hajlandé lesz kamatot emelni, ha latszanak a jelek arra, hogy a kemény tél utan
megélénkll a gazdasag.
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Devizak:

A mult heti nagy emelkedést kovetéen attdrte az 1,104-es ellenallast az EUR/USD, de a pénteki
kereskedés mar a korrekciorol szolt. Az 1,129-es lokalis maximumrdl 1,118-ig korrigalt a kurzus
zarasra.

A pénteki munkaszineti napon a forint oldalazott az euréval szemben, és a reggeli kereskedésben
minimalis korrekcié lathaté 303,1 forintig.

EURUSD kereskedés a BET-en, forint alapon, egyszeriien?

Erste EURLISD Turbo Warrantok » Részletek

Tavol-Kelet:

A Shanghai index 0,3%-ot emelkedett, a Hang Seng index értéke nem valtozott, a japan tézsde pedig
zarva tartott.

A HSBC altal publikalt végleges aprilisi beszerzési menedzser index 48,9 pontra csokkent, ami esést
jelent az el6zetes és a marciusi értékhez képest is, ami az elmult egy év leggyengébb értéke.

A japan inflacio a vartnal kissé magasabb lett. Az energia- és élelmiszerarakkal tisztitott inflacio 2,1%
lett marciusban, szemben a vart 2,0%-kal.

Az ausztral jegybank holnap tartja kamatdontd Glését. Az elemz8k tdbbsége szerint a jelenlegi 2,25%-
rél 2%-ra vaghatja a jegybank az alapkamatot.

Hatarid6s piacok:

Vegyes képet mutattak a hataridés piacok ma reggel. A Dow, az S&P és a Nasdag minuszban voltak,
mig a DAX a pozitiv tartomanyban volt.

EUR/HUF (napi felbontas)
BUX Index (napi felbontas)
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BUX (pont) 22.359 22.768 22.137 22.612 EUR/HUF 303,30 304,27 303,18 303,83
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Nemzetkozi részvényindexek

valtozas valtozas

zaré érték napi 52 hét zaré érték napi 52 hét
Dow Jones 18.024 1,0% 9,2% WIG 20 2.515 -0,3% 3,1%
Nasdag Composite 5.005 1,3% 21,4% PX 1.026 0,1% 1,6%
Nasdaq 100 4.479 1,5% 24,8% Hang Seng 28.145 0,0% 27,2%
FTSE 100 6.986 0,4% 2,4% Russell 2000 1.228 0,7% 8,8%
RDX 1.241 0,4% 13,0% Nikkei 19.532 0,1% 35,1%
ISE30 102.387 -2,5% 13,0% ATX 2.586 -0,0% 2,4%

BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en

valtozas valtozas

zaroéar napi 52 hét zaroéar napi 52 hét
Adidas 72,98 -0,5% -5,3% Infineon 10,54 -3,0% 28,0%
Arcelormittal 9,52 -0,6% -19,0% Linde 173,82 -0,4% 17,2%
Axa 22,62 1,7% 24.4% Lufthansa 12,36 -1,7% -31,2%
Banco Bilbao 9,00 -1,0% 1,7% Nokia 6,05 -10,7% 18,8%
Banco Santander 6,76 0,3% -5,5% Osram 46,73 -3,0% 23,3%
BASF 88,83 -0,9% 6,3% Raiffeisen 14,99 2,0% -34,3%
Bayer 129,01 -0,4% 29,4% Ryanair 10,93 4,3% 64,0%
BMW 105,26 -1,3% 18,1% SAP 67,29 -1,7% 16,8%
BNP Paribas 56,44 -1,6% 7,5% Siemens 96,90 -0,8% 3,3%
Commerzbank 12,10 0,2% -5,5% Telefonica 13,64 0,6% 13,1%
Daimler 85,71 -1,5% 29,6% Thyssenkrupp 23,76 -1,5% 15,8%
Deutsche Bank 28,59 0,3% -5,2% Total 48,49 0,1% -4,7%
Deutsche Post 29,38 0,6% 9,6% Unicredit 6,45 1,4% 0,6%
EON 13,93 -2,3% 6,1% Volksw agen 225,73 -1,7% 19,8%
Fiat Chrysler Automotives 13,35 -5,7% Wizz Air 19,55 -3,0%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kovetheti valés idében a www.erstemarket.hu honlapon!

Vallalati hirek

- A masodik féelevtdl emeli dijait a Magyar Telekom. A havidijas csomagok eléfizetési dija 200 forinttal
dragul, ami 5-10% emelést (atlagosan 6%) jelent a csomag tipusatdl fiiggéen. A perc- és sms dijak 2-4
forinttal emelkednek, ami 10% korili emelésnek felel meg. A Telenor mar korabban emelte dijait. A hir
kedvezd.


http://www.erstemarket.hu/
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Fontosabb adatok

ERSTE ajanlasok

zaroar véltozas forgalom

Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Célar
FHB 780 -0,4% -12,6% 16.510 Tartas 2014.06.18 913
Magyar Telekom 405 0,0% 28,6% 895.298 Tartas 2015.02.26 400
MOL 15.050 2,0% 18,5% 246.881 Vétel 2015.04.08 17.400
OoTP 6.005 22% 42,6% 2.105.938 Tartas 2014.10.02 4.560
Richter 4.561 0,1% 20,5% 550.959 Felhalmozéas 2015.04.10 4.575

Amerikai szektorindexek Allamkétvények
valtozas valtozas (bazispont)
zaro érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 24 0,9% 10,7% USA 10 éves 2,11% 8,2 -50,0
Tavkozlés 49 -0,1%  -0,6% EMU 10 éves 0,37% 0,7 -109,6
Olaj 1.433 0,4% -11,2% Magyar 10 éves 3,44% 9,0 -191,0
Gyobgyszer 583 1,1%  13,5% USA 5 éves 1,50% 7,3 -15,9
Szalltmanyozas 8.737 1,7% 13,5% EMU 5 éves 0,02% 1,5 -52,9
Félvezetd 114 2,3% 18,9% Magyar 5 éves 2,88% 15,0 -150,0
Kbézszolgaltatd 44 0,6% 4,6% Japan 5 éves 0,11% 1,6 -8,9
Hadiipar 3.037 0,5% 14,7% EMU 3 honapos 0,16% 2,6 -36,1

Magyar referenciahozamok
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Fogalmak

P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté eredménnyel

EPS = A vallalat netté eredménye osztva a forgalomban levd részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetéslink hany év alatt téril meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutato a kdvetkezdket jelentheti: (i) aluldrazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az elkdvetkezé
években.

A magas PE mutaté a kovetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkdvetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacio+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Nett6 adossag = ROvid és hosszu tavu addssag dsszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacio dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az adé és a pénziigyi eredmény 0sszege = Az értékesités arbevétele
csokkentve a cég mikddési kdltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikddéseébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezdket.

Az alacsony EV/EBITDA mutat6 a kdvetkezoket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkez6
években ndvekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszkozértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kényvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdnyvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszkézok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezdk kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a nettéd
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) tilarazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netté eredmény
osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altalaban az adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-
5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Farkas Laszl6 1-235-5895 Kis Daniel 1-235-5873
Balog Eniké 1-235-5114 Hahn Gabor 1-235-7564 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Barath Tibor 1-235-5854 Hanzli Judit 1-235-5886 Lojis Laszlo 1-235-5849
Bereczk Zoltan 1-235-5860 Kababik Jozsef 1-235-5124 Racz Gabor 1-235-5857
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Kéri Lajos 1-235-5874 Varju Péter 1-235-5111
Czene Tamas 1-235-5121 Kincse Aron 1-235-5858 Visnyai Zoltan 1-235-5153

Honlap: www.ersteinvestment.hu, www.erstemarket.hu e-mail: info@ersteinvestment.hu

A kiadvéanyban foglalt informéaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
111/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem
véllal. A kiadvanyban foglaltak nem minGsitheték befektetésre valé 6szténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A tékepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezbk alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, tobbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizardlag a Tarsasag elbzetes irdasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa idSpontjaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.ersteinvestment. hu, lgyletek el6tti tajekoztatasrél szol6 Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek megfelelben késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldzé lgyletkdtésre vonatkozo tilalom.
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