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BUX 22.420 1,7% Mtel 410 0,0% Bayer 1352 0,0% EUR/HUF 303,33 1,0% Olaj ($) 57,2 -1,0%
DAX 11.811 0,7% MOL 14900 2,2% BMW 1103 0,0% EURUSD1,0873 0,5% Arany($) 1179 -12%
S&P 2118 02% OTP 5848 05% Commerzbank 12,8 0,0% USDHUF27891 0,6% Réz ($) 2748  2,0%
RDX 1.289 0,8% Richter 4.600 4,1% Lufthansa 123 0,0% USD/JPY 118,99 -0,5% 10Y hozam 3,29 2,0

el6z6 napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Ma érkeznek az Apple szamai

- Nem tortént el6relépés a gorog tigyben

- 57 dollar felett a WTI, 1.180 dollaron az arany

- Még tovabb gyengiilt a t6rok lira

- Fontos szerepet kaphatnak az azsiai jegybankok

- Az Europai Gyogyszeriigynokség pozitiv véleményt adott ki az Esmya hosszu tavu alkalmazasarol

-  Emelkedésre szamitunk ma a t6zsdén

Erste kommentar

Habar a hitelez6k elutasitottak a gérdégok javaslatat a részletekben térténd hitele lehivasra, ennek ellenére a
gorog hitelek CDS felara csak kis mértékben, nem szamottevéen, novekedett. Az emelkedés csak 60
bazispont volt, ami 25,6 szazalékot jelent. Ezzel a cséd valoszinlisége nem valtozott jelentésen a piac szerint.

Kdzben a Nasdaq tovabb araszolt folfelé, 40 pontra megkdzelitette a ,minden id6k legmagasabb” értékét. Az
S&P500 megerésitette a kitérést a csdkkend trendbél, és az uj csucs is megvolt napkézben. Ez elsésorban a
gyorsjelentési szezon j6 eredményeinek és a tolodd kamatemelésnek készénhetd.

Itthon a Richter kapott j6 hirt pénteken. Sét, az elkbvetkezd két hénapban még a Cariprazine kapcsan is

varunk pozitiv fejlemenyeket. Igy a 4.800 forintos technikai ellenéllas megtamadasa szerintiink reélis az
elkdvetkez6 napokban. Igy itthon is emelkedést varunk.

= Vegye igénybe az adokedvezményeket, nyisson TBSZ-t!

Tartds Befektetési Szamla - Online is! > Részletek



http://erstebroker.hu/hu/erste_tbsz.html
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Kiilfoldi és hazai adatok

1dé Orszag Id6szak Korabbi
0:00 HU Fogyasztoi bizalmi index, tény apr. -25.8 -25.0

15:45 us Beszerzési menedzser index apr. 59.2
15:45 us Szolgaltatoipari beszerzési menedzser index apr. 59.2 58.8
Aft-mkt us Apple 2015 Q2 1,66 2,16

Nemzetkozi hirek

USA:

Az S&P 500 index Ujabb csucsdontése mellett tovabb emelkedett a Dow és a Nasdaq index is.

A Comcast pénteken hivatalosan is elallt attél, hogy 45,2 milliard dollarért megvasarolja a Time
Warner Cable-t, miutan a kormanyzati felligyelet nemtetszését fejezte ki az ligylettel kapcsolatban. A
folyosoi pletykak szerint azonban a Charter Communications maris lecsapna a Time Warner-re a
koévetkezd napokban és ajanlatot tehet a cégre. A két cég esetleges egyesiilésével 15,6 millié fés
kabeltelevizios és 16,4 millié f6s szélessavu udgyfélallomany jonne 6ssze a Comcast esetén
nehezményezett 21,7 illetve 20,7 millié f6 helyett.

Piaczaras utan teszi kdzzé gyorsjelentését az Apple. Az egy részvényre jutdé eredmény 2,14 dollar
lehet a tavalyi bazisid6szakban elért 1,77 dollar utan. A par hete bemutatott Apple Watch utan egy Uj
zenei szolgaltatasi csomag vagy az Apple TV piacra dobasa lehet az uj Gtékartya.

Eurodpa:

Minimalis elmozdulast lathattunk az eurdpai t6zsdéktdl pénteken. A FTSE 100 index 0,24%-ot, a CAC
40 index 0,44%-ot, a DAX index pedig 0,74%-ot emelkedett.

A varakozasoknak megfeleléen nem kerilt pont Gérogorszag és a hitelez6k kozotti egyezkedés
végére, a legnagyobb ellenallas az els6dleges egyenleg célszamaival kapcsolatban mutatkozik. Az
eurézdéna pénzigyminiszterei elutasitottak gordg kollégajuk kérését, miszerint a leszlikitett
reformlistaért cserébe a fennmaradd 7,2 milliard eurét részletekben utaljak ki. A rovid futamideji
gorog allamkoétvények a hirre 25% folé emelkedtek. Mario Draghi biztositotta a gérogoket arrdl, hogy
amig szolvensek, és van megfelel letétlik, addig a slrgbsségi likviditasi tamogatast (ELA) nyuijtja
szamukra az EKB. Legkdzelebb majus 11-én, egy nappal a 750 millié eurds IMF lejarat el6tt értékeli
az Eurdcsoport a gérdogoket.

Erste DAX Certifikatok > Részletek

y’ ‘2,1 Profitaljon a DAX index mozgdasabadl!

Olaj, arany:

A WTI tipusu kéolaj tovabb emelkedett ma reggel, miutan a piac egyre inkabb aggodik a kdzel-keleti
feszlltségek miatt. A szaudiak egyre inkabb kiszélesitik a tamadast jemeni célpontok ellen, ami a
siita-szunnita ellentét kiélezését hozhatja. Az amerikai aktiv furétornyok szama 703-ra csokkent a
mult héten, ami ismételten visszaesést jelent. A piac a drasztikusan ndvekvd keresleti szamokra is
figyel.

Az arany tovabb silllyedt annak ellenére, hogy a piac egyre inkabb hisz a kinai monetaris lazitasban,
és a gyengébb amerikai gazdasagi ndvekedésrél sz6lo adatok is inkabb a kamatemelés lassulasat
mutatjadk. Az EU-bdl is gyengébb konjunkturalis szamok lattak napvilagot, ami szintén lassitja a
kamatok emelését. Egyel6re az aranyban ettdl fliggetleniil nincs komoly érdeklédés.


https://www.erstemarket.hu/pages/erste-certifikat/1
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Devizak:

Tovabb folytatédik a dollar gyenglilése. Ma reggel mar 1,087-en jegyzik az EURUSD devizakereszt
arfolyamat. Technikailag a kovetkezd lényeges szint 1,1-nél huzédik. A devizapar szempontjabdl
elsdsorban a szerdai GDP adat és a szintén szerdai FOMC talalkozé lehet majd meghatarozo.

A forint a tobbi régidés devizdhoz hasonléan gyengiilt az euréval szemben péntek délutan. Ma reggel
kismértékben 303 alatt jegyzik az EURHUF devizapart.

A t6rok lira még tovabb gyengiilt, és az EURTRY arfolyama elérte a tavaly decemberi lokalis csucsot.
A torok lira gyengulésében nagymértékben szerepet jatszik, hogy Erdogan ismét nyomas ala
igyekszik helyezni a térok jegybankot, ma reggel egyenesen felszdlitotta a jegybankéarokat, hogy
csokkentsenek kamatot, ez pedig gyengiti a torok lirat.

Tavol-Kelet:

A Nikkei 0,4%-ot csdkkent a hét els6 kereskedési napjan, viszont a Hang Seng 1,4%-ot, a Shanghai
index 2,4%-ot emelkedett.

A japan részvénypiac elbizonytalanodasaban szerepe volt, hogy a héten az amerikai és a japan
jegybank is Ulésezik, raadasul a héten 300 vallalat publikalja eredményét.

2012-es mélypontra esett a kamatswapok kamatszintje Kinaban azokra a spekulaciokra, hogy a
jegybank tovabb fogja csdkkenteni a finanszirozasi koltségeket (kamat és/vagy tartalékrata
csokkentés). Ez jelentds lendiletet adott a kinai részvénypiacnak.

A HSBC arfolyama 6%-ot emelkedett, miutan olyan informaciok jelentek meg, hogy kiszervezi brit
lakossagi uzletagat. A tranzakciobdl korulbelil 30 milliard dollar folyhatna be, és ezt kévetéen a bank
még jobban a befektetési lizletagra tudni koncentralni.

Hataridés piacok:

23,000

Pozitiv hangulat uralkodik ma a hataridés piacokon.
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Nemzetkozi részvényindexek

valtozas valtozas

zaré érték napi 52 hét zaré érték napi 52 hét
Dow Jones 18.080 0,1% 10,5% WIG 20 2.519 -0,1% 3,7%
Nasdag Composite 5.092 0,7% 24,9% PX 1.049 0,7% 5,7%
Nasdaq 100 4.537 1,3% 28,4% Hang Seng 28.485 1,5% 28,2%
FTSE 100 7.071 0,2% 5,8% Russell 2000 1.268 -0,3% 12,9%
RDX 1.289 0,8% 20,2% Nikkei 19.966 -0,3% 38,4%
ISE30 104.369 2,2% 19,8% ATX 2.638 0,9% 6,5%

BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en

valtozas valtozas

zaroéar napi 52 hét zaroéar napi 52 hét
Adidas 74,35 0,0% -2,8% Infineon 11,42 0,0% 37,8%
Arcelormittal 9,56 51% -18,6% Linde 180,31 0,0% 24,5%
Axa 22,87 -1,0% 22,6% Lufthansa 12,28 0,0% -33,9%
Banco Bilbao 9,37 0,0% 6,3% Nokia 7,15 -2,1% 42,5%
Banco Santander 6,66 1,3% -4,.5% Osram 49,80 0,0% 25,4%
BASF 91,67 0,0% 12,8% Raiffeisen 15,07 0,9% -33,4%
Bayer 135,20 0,0% 41,1% Ryanair 11,23 -1,1% 59,5%
BMW 110,26 0,0% 23,2% SAP 69,11 0,0% 22,7%
BNP Paribas 58,99 1,7% 71% Siemens 99,12 0,0% 3.4%
Commerzbank 12,78 0,0% 0,6% Telefonica 13,66 -0,7% 16,6%
Daimler 87,11 0,0% 31,6% Thyssenkrupp 24,32 0,0% 22,0%
Deutsche Bank 31,54 0,0% 5,8% Total 48,01 -0,8% -3,3%
Deutsche Post 30,01 0,0% 13,0% Unicredit 6,42 2,6% -0,2%
EON 14,52 0,0% 6,7% Volksw agen 232,50 0,0% 23,3%
Fiat Chrysler Automotives 14,95 1,0% Wizz Air 19,51 0,0%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kovetheti valés idében a www.erstemarket.hu honlapon!

Vallalati hirek

- Az Eurépai Gyodgyszerigyndkség Emberi Felhasznalasra Szant Gydgyszerkészitmények Bizottsaga
pozitiv véleményt adott ki a Richter altal benyujtott indikacio kiterjesztési kérelemre, és jovahagyta az 5
mg-os Esmya® (ulipristal acetate) tabletta hosszu tavu, megszakitasokkal tortené ismételt alkalmazasat a
méhmidma enyhébb és sulyosabb tlineteinek kezelésére. A pozitiv vélemény tovabbitasra keril az
Eurépai Bizottsag felé, amely elbrelathatélag a vélemény kiadasatoél szamitott két hénap mulva az
Eurépai Unié valamennyi tagallamara kiterjedd hatallyal moédositia az Esmya® 5 mg-os készitmény
forgalomba hozatali engedélyét. A hir egyértelm(ien pozitiv. A mostani vélemény az amerikai piacra nem
vonatkozik, de egy eurdpai jovahagyas utan az USA-ban is pozitiv elbirdlasra lehet szamitani. A
kiterjesztés az Esmya-tdl vart arbevételi csucsot (2020 korul) 100 millié eurdrdl 200 millié euréra emeli. A
részvényenkénti pozitiv hatas 100 forint modellink alapjan.


http://www.erstemarket.hu/
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Fontosabb adatok

ERSTE ajanlasok

zaroar véltozas forgalom

Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Célar
FHB 760 -0,5% -17,4% 9.430 Tartas 2014.06.18 913
Magyar Telekom 410 0,0% 29,7% 708.357 Tartas 2015.02.26 400
MOL 14.900 22% 12,9% 172.537 Vétel 2015.04.08 17.400
OoTP 5.848 05% 41,7% 653.648 Tartas 2014.10.02 4.560
Richter 4.600 41% 20,6% 828.157 Felhalmozas 2015.04.10 4.575

Amerikai szektorindexek Allamkétvények
valtozas valtozas (bazispont)
zaré érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 24 -02% 11,1% USA 10 éves 1,90% -1,3 -76,7
Tavkozlés 49 -0,4% 2,2% EMU 10 éves 0,14% -1,7 -134,6
Olaj 1.426 -0,3% -10,3% Magyar 10 éves 3,25% -4,0 -224,0
Gyogyszer 590 -0,0% 17,0% USA 5 éves 1,31% -0,7 -41,7
Szallitmanyozas 8.880 -0,3% 17,1% EMU 5 éves 0,11% -0,7 -69,6
Félvezetd 114 -0,5% 18,5% Magyar 5 éves 2,64% -6,0 -193,0
Kozszolgaltatd 45 1,0% 4,7% Japan 5 éves 0,07% 0,9 -13,1
Hadiipar 3.128 -0,6% 20,4% EMU 3 hénapos 0,18% 0,4 -36,0

Magyar referenciahozamok

5.0%
4.0% A
1 hénapja

3.0% -

Jelenlegi
2.0% A
1.0% T T T T

0év 3év 6év 9év 12 év 15év
Alapkamatok (%): MNB 1,80 ECB 0,05 FED 0,25 BOE 0,50 BOJ 0,10 SNB -0,75
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Fogalmak

P/E = P/ EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté eredménnyel

EPS = A vallalat netté eredménye osztva a forgalomban levd részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetéslink hany év alatt téril meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutato a kovetkezdket jelentheti: (i) aluldrazott a részvény; (ii) az eredménye csdkkenni fog az adott vagy az elkdvetkezé
években.

A magas PE mutaté a kovetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkdvetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacio+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Nett6é adossag = ROvid és hosszu tavu addssag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az adé és a pénziigyi eredmény 0sszege = Az értékesités arbevétele
csokkentve a cég mikddeési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikddéseébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutat6 a kdvetkezoket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkez6
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutatd a kdvetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években ndvekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Konyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdnyvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszkdzok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezdk kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) tilarazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté eredmény
osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altalaban az adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-
5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Farkas Laszl6 1-235-5895 Kis Daniel 1-235-5873
Balog Eniké 1-235-5114 Hahn Gabor 1-235-7564 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Barath Tibor 1-235-5854 Hanzli Judit 1-235-5886 Lojis Laszlo 1-235-5849
Bereczk Zoltan 1-235-5860 Kababik Jozsef 1-235-5124 Racz Gabor 1-235-5857
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Kéri Lajos 1-235-5874 Varju Péter 1-235-5111
Czene Tamas 1-235-5121 Kincse Aron 1-235-5858 Visnyai Zoltan 1-235-5153

Honlap: www.ersteinvestment.hu, www.erstemarket.hu e-mail: info@ersteinvestment.hu

A kiadvéanyban foglalt informéaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-I11/324/2008 és
111/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasadg szavatossagot vagy felel6sséget nem
véllal. A kiadvanyban foglaltak nem mindsitheték befektetésre valé 6szténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A tékepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezbk alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kévetkezményei a Tarsasagra
nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, tobbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsasag elGzetes irdasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa idépontjaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.ersteinvestment. hu, lgyletek el6tti tajekoztatasrél szol6 Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzd jogi kdvetelményeknek megfelel6en késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megel6zé lgyletkdtésre vonatkozo tilalom.



http://www.erstebroker.hu/
http://www.erstemarket.hu/

