@
ERSTE s Panorama 2015. aprilis 24.

Investment
BUX 22.051 0,4% Mtel 410 1,2% Bayer 134,8 -1,3% EBURMUF 300,21 -0,1% Olaj ($) 57,7 2,8%
DAX 11.724 -12% MOL 14585 -0,1% BMW 111,0 0,7% EBEURUSD1,0824 0,9% Arany($) 1194 0,6%
S&P 2.113 0,2% OTP 5820 -0,3% Commerzbank 12,7 -0,2% USD/HUF277,22 -1,1% Réz ($) 2694 1,1%
RDX 1.279 1,8% Richter 4.420 18% Lufthansa 12,2 -1,4% USD/JPY 119,58 -0,3% 10Y hozam 3,27 1,0

el6z6 napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Afelh6k szarnyan emelkedik a Microsoft

- Merkel keményen fogja a gorég gyeplét

- A jemeni bombazasok hirére Ujra er6sodik az olaj, stagnal az arany
- Makroadatokra gyengiilt a dollar

- Korrekcié az azsiai csucsokrol

- A MOL megvette az Ithaca Petroleum norvég leanyvallalatat

- Csokkenésre szamitunk ma a t6zsdén

Erste kommentar

Elj6tt a nap. Ma lesz a rigai csucstalalkozé a gordg tugyben. Tegnap Ciprasz bizakoddan nyilatkozott, mig
Merkel szerint nem lesz ma megallapodas. Mindenesetre a piac megnyugodni latszik, a gérég kockazati felar
2.505 bazispontra csdkkent. Ennek orilhetnénk, de ugy tlnik, hogy a mozgas altalanos, hiszen mindekézben
az ukran felar is tovabb csdkkent, és ott is mar csak 3.414 bazispontot kell fizetni a biztositasért. Ez azt jelenti,
hogy valdszinlleg nem annyira a gor6g-EU targyalasoknak orllnek a befeketeddk, hanem korrekcié van a
globalis kockazat tekintetében.

Ez a javulas segitheti a DAX indexet, hiszen az 50 napos mozgodatlag és egy technikai tamasz szint kozelébe
esett, melyek 11.670 pont kérnyékén vannak. A mai napon emelkedésre szamitunk, de azt gondoljuk, hogy
nem feltétlenll kertl visszatesztelésre ebben a kdrben (ma és elkdvetkez6 kereskedési napok) a 20 és 30
napos mozgodatlag 12.000 pont kérnyékén.

Mindekdzben a Richter attérte a 4.400 forintos ellenallast. Egyre nagyobb a varakozés a cariprazine és az
Esmya két hoénapon belll varhaté amerikai és eurdpai jévahagyasaval kapcsolatban. Szerintlink
jévahagyasok (kereskedelmi forgalomba hozatali engedélyek) esetén 4.800-ra, vagy akar a folé is emelkedhet
az arfolyam (mint alsé hatar). Ugyanakkor nagyon nagy valdszin(iséget adunk a pozitiv kimenetelnek. A BUX
messze elszaladt a 20 és a 30 napos mozgodatlagoktdl, amelyeket elébb vagy utdbb valdszinilleg le fog
tesztelni (21.000 pont). Azt gondoljuk, hogy a magyar index a mai napon kézelebb keril ehhez az értékhez.

Ne maradjon le, értesiiljon idoben a piaci mozgasokrol!

. i A Dijmentes, di arfolyam & . az Erste Marketen!

* Részletek



https://www.erstemarket.hu/pages/mi-a-myerstemarket
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Kiilfoldi és hazai adatok

Datum

apr. 24.
apr. 24.
apr. 24.

1d6 Orszag Adat Id6szak Korabbi
10:00 GE IFO Uzleti hangulatindex apr. 107.9 108.4
13:00 Us Xerox 2015 Q1 0,23 0,21
14:30 us Tartos cikkek rendelésallomanya (hé/ho) marc. -1.4% 0.6%

Nemzetkozi hirek

USA:

Kinéztek uj csucsra a tengerentuli indexek, de az igazi attérésre meég varnunk kell. A Dow 0,11%-ot,
az S&P 500 index 0,24%-ot, a Nasdaq index pedig 0,41%-ot emelkedett.

A varttél gyengébb munkaerépiaci adatokat lathattunk mind a heti, mind a tartés segélykérelmek
szamanal, raadasul az Uj lakasértékesitések is csdkkentek.

A Google bevételei 12%-kal 17,26 milliard dollarra emelkedtek, ami alulmulta a konszenzusban
szerepldé 17,5 milliard dollart. Az egy részvényre jutd eredmény 6,57 dollaros értéke 4 centtel lett
rosszabb a vartnal. A fizetett kattintasok szama 13%-kal nétt év/év alapon, mikézben az elemzék
14,8%-0s novekedéssel szamoltak, a hirdetések atlagara pedig 7%-kal csdkkent a 2%-0s visszaesés
helyett. Az er6s dollar 1,1 milliard dollarral csdkkentette a bevételeket, de még ez sem szegte a
befekteték kedvét, mivel 3,5%-ot huztak az arfolyamba.

A Microsoft esetében a 21,06 milliard dollaros bevétel varakozasokat és az 51 centes EPS
varakozast is sikerilt felilmulni. A Lumnia telefonbdl 8,6 millié darabot sikerilt eladni az el6z6
negyedévben értékesitett 10,5 millié darab utan. A felh$ alapu szolgaltatasokbdl szarmazé bevételek
tovabbra is hasitanak, ezuttal 106%-kal néttek év/év alapon. A 31 centes negyedévenkénti osztalék
kifizetésen nem valtoztatott a menedzsment. A részvények 4%-ot emelkedtek a gyorsjelentésre.

A Starbucks bevételei 18%-kal 4,56 milliard dollarra emelkedtek a globalis forgalom névekedésének
hala. Amerikaban a legalabb egy éve nyitva Iév6 Uzletek eladasai 7%-kal emelkedtek. Idén 1.650
Starbucks nyilhat vildgszerte, ami 1,4 milliard dollarjaba kertl a cégnek. Az egy részvényre jutd
eredmeény 33 cent lett a tavalyi 28 cent utan, ami megegyezett a varakozasokkal.

Az Amazon részvényei kdzel 7%-kal emelkedtek a zaras utani kereskedésben. A bevételek 15%-kal
22,7 milliard dollarra néttek. A veszteség 12 cent lett, ami telibe talalta az elemzdi konszenzust. Az
AWS névre keresztelt felhd alapu szolgaltatasokat is tartalmazd Uzletag el6szor volt nyereséges,
amire a piac mar régota vart.

A délutan folyaman megjelend tartés fogyasztasi cikkek megrendelés allomanya az egyedili adat a
mai napra.

ey’ SP500 index forintban, long es short iranyban is!

Erste SPS00 Turbo Warrantok .
> Részletek

Eurépa:

A varttél elmaradé beszerzési menedzser indexek ranyomtak a bélyegiket a kereskedésre. A CAC 40
index 0,62%-ot, a DAX index pedig 1,21%-ot esett, mikbzben a FTSE 100 index 0,36%-ot emelkedett.

Rigaban ma llnek 6ssze az eurécsoport, hogy megvitassak Gérogorszag jovéjét. A tagnapi Ciprasz-
Merkel talalkozé egyes forrasok szerint konstruktiv volt. Ennek ellenére a német pénzigyminiszter,
Wolfgang Schaeuble szkeptikus a mai taldlkozéval kapcsolatban, és szerinte nem sziletik majd
megegyezés.


http://erstebroker.hu/hu/certifikatok.html
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Olaj, arany:

- A WTI 57,4 dollarra emelkedett, miutan tegnap kiujultak a harcok a jemeni lazaddk és Szaud-Arabia
kozott. A kbolaj mar hatodik hete emelkedik a vilagpiacokon, és hidba a hirek a jelentés tulkinalatrél,
a piac tovabbra is a jovébeli arak emelkedésében és a geopolitikai feszliltségek ndvekedésében hisz.

- Az arany kurzusa nem valtozott, 1.194 dollar kéril hullamzott ma reggel. Az arany esetében a Fed
kamatemelés és a dollar arfolyam alakulasa a f6 mozgatd tényez8. Az arany ara egyelére hatodik
hete stllyed, mivel egyre késébbre tolodik a Fed kamatemelése.

Devizak:

- A vartnal rosszabb munakerépiaci és ingatlanpiaci adatok érkeztek a tengerentulrél, melyek kifelé
tolhatjadk az amerikai kamatemelés id6pontjat, ami gyengiti a dollart az eurdéval szemben. A
makrogazdasagi adatok megjelenését kdvetden 1,08-ig ugrott az EURUSD arfolyama. A devizapar
szempontjabdl a mai eurécsoport talalkozoé lehet majd meghatarozo.

- Voltailis napja volt a forintnak. A tegnapi kereskedés soran még 302 folott is jart az EURHUF
arfolyam, azonban délutanra megnyugodott a devizapar, és sikerllt visszatérnie a 300-as |élektani
szint kdzelébe.

- Tovabb folytatédott a torok lira gyengllése az eurdval és a dollarral szemben is. A kamatok tartasat
kévetéen a Morgan Stanley példaul tovabbi liragyengilésre spekulald pozicidk nyitasat javasolja.
Nem segit a torok lirdn az sem, hogy junius 7-én valasztasok lesznek TorOkorszagban, ezért a
politikusok igyekeznek nyomas ala helyezni a jegybankot a lazdbb monetaris kondicidk érdekében.

Tavol-Kelet:
- A Nikkei 0,8%-0t, a Hang Seng index is 0,8%-0t, a Shanghai index 1,9%-ot esett a hét utols6 napjan.

- A kinai részvényindex arfolyamat negativan érintette, hogy ma 10 IPO-ra is sor keriilt, ez pedig
csokkentette a piac likviditdsat, raadasul a jov8ben az eddigieknél tdbb tézsdei kibocsatast
engedélyezhetnek. Szintén negativan hatott a piacra, hogy olyan pletykak kezdtek el terjedni, hogy
ndvelnék a részvénykereskedés dijait, amit egyébként késébb hivatalosan is cafoltak a kormanyzat
illetékesei.

- Ajapan részvénypiacon tobb gyorsjelentés is fog érkezni a kévetkez6 napokban, igy az ezt megel6z6
pozicidézarasok is az arfolyam csokkenésének iranyaba mutattak.

- A Samsung bejelentette, hogy a jelentds kereslet miatt megndveli a lekerekitett szélii Galaxy S6
gyartasi kapacitasat.
Hatarid6s piacok:

- Vegyes képet mutattak a hataridés piacok ma reggel. A Dow és az S&P a negativ, mig a Nasdaq és a
DAX a pozitiv tartomanyban voltak.

EUR/HUF (napi felbontas)
BUX Index (napi felbontas)
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Nemzetko6zi részvényindexek

2015. aprilis 24.

valtozas valtozas
zaro6 érték napi 52 hét zaro6 érték napi 52 hét
Dow Jones 18.059 0,1% 9,4% WIG 20 2.523 0,1% 3,1%
Nasdaq Composite 5.056 0,4% 21,9% PX 1.042 -0,1% 4,0%
Nasdaq 100 4.477 0,4% 24.7% Hang Seng 27.619 -0,8% 22,4%
FTSE 100 7.054 0,4% 5,2% Russell 2000 1.272 0,5% 11,1%
RDX 1.279 1,8% 16,2% Nikkei 20.027 -0,8% 39,0%
ISE 30 102.089 -0,8% 14,1% ATX 2.613 -0,2% 3,8%
BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en
valtozas valtozas
zaroéar napi 52 hét zaroéar napi 52 hét
Adidas 73,41 -1,5% -4,1% Infineon 11,48 -1,9% 37,5%
Arcelormittal 9,09 1,4% -23,5% Linde 182,29 -1,7% 25,2%
Axa 23,11 -1,6% 22,3% Lufthansa 12,24 -1,4% -36,2%
Banco Bilbao 9,37 0,9% 4,1% Nokia 7,31 -2,7% 44,9%
Banco Santander 6,58 0,3% -7,4% Osram 49,69 -1,1% 22,1%
BASF 90,81 -0,8% 11,1% Raiffeisen 14,94 -0,7% -35,7%
Bayer 134,76 -1,3% 39,5% Ryanair 11,35 -0,9% 57,8%
BMW 110,99 0,7% 21,9% SAP 69,00 -0,4% 20,7%
BNP Paribas 58,01 0,0% 4,0% Siemens 98,46 -1,4% 1,3%
Commerzbank 12,66 -0,2% -2,3% Telefonica 13,75 1,0% 15,2%
Daimler 86,57 -1,2% 28,3% Thyssenkrupp 23,91 -2,2% 17,5%
Deutsche Bank 31,56 -0,1% 3,9% Total 48,42 -0,0% -3,1%
Deutsche Post 29,66 -1,8% 9,5% Unicredit 6,25 -0,6% -5,3%
EON 14,18 -0,7% 3,3% Volksw agen 227,03 2,8% 18,4%
Fiat Chrysler Automotives 14,80 -2,2% Wizz Air 19,57 -2,1%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kovetheti valés idében a www.erstemarket.hu honlapon!

Vallalati hirek

- A MOL megvette az Ithaca Petroleum norvég leanyvallalatat, az IPN-t 60 millié dollarért (+30 milli6é dollar,
ha tovabbi szénhidrogén talalatot ér el a cég). A megvasarolt eszkdzdk 14 tengeri mezét jelentenek, és az
IPN mélytengeri kutatasra szakosodott csapatat. A mez6 600 millid hordd potencialis er6forrast tartalmaz
nettd szinten. Nem latunk igazan szinergiat a vasarlasban. Talan annyi elénye lehet az akciénak, hogy a
MOL tapasztalatot szerez a mélytengeri kutatasban. A beruhazassal a MOL jelentés kotelezettségeket
vallal, 2015-ben és 2016-ban harom mélytengeri furast fog finanszirozni a cég.

MOL kereskedés long, vagy shortiranyba, napon tul is!

Erste MOL Certifikatok

* Részletek
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Fontosabb adatok

ERSTE ajanlasok

zaroar véltozas forgalom

Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Célar
FHB 764 -0,8% -11,8% 6.307 Tartas 2014.06.18 913
Magyar Telekom 410 1,2%  30,2% 346.808 Tartas 2015.02.26 400
MOL 14.585 -0,1% 12,8% 108.423 Vétel 2015.04.08 17.400
OoTP 5.820 -0,3% 37,6% 472.397 Tartas 2014.10.02 4.560
Richter 4.420 1,8% 16,5% 598.973 Felhalmozas 2015.04.10 4.575

Amerikai szektorindexek Allamkétvények
valtozas valtozas (bazispont)
zaré érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 24 0,2% 10,4% USA 10 éves 1,95% -0,8 -73,1
Tavkozlés 49 2,3% 2,0% EMU 10 éves 0,17% -0,0 -135,7
Olaj 1.431 0,5% -10,3% Magyar 10 éves 3,29% 2,0 -230,0
Gyoégyszer 590 04% 16,7% USA 5 éves 1,37% -0,0 -37,1
Szallitmanyozas 8.905 0,5% 15,5% EMU 5 éves 0,10% -0,4 -70,6
Félvezetd 114 -0,9% 15,1% Magyar 5 éves 2,70% 3,0 -200,0
Kozszolgaltatd 45 0,6% 4,9% Japan 5 éves 0,06% -1,5 -13,6
Hadiipar 3.146 0,1% 19,7% EMU 3 hénapos 0,18% 0,3 -37,7

Magyar referenciahozamok

5.0%
4.0% -
1 hénapja

3.0% -

Jelenlegi
2.0% A

/
1.0% T T T T
0év 3év 6év 9év 12 év 15év
Alapkamatok (%): MNB 1,80 ECB 0,05 FED 0,25 BOE 0,50 BOJ 0,10 SNB -0,75
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa

23,000 BUX Index (pont) | 5500 Ricther (Ft)
22,000 I‘
21,000 r 5000 p‘
20,000 A 4,500 i |
4 P fhy |
19,000 ;‘f H\ 1'W* J’\“ | N
18,000 1 4,000 T [N *‘\ t‘) J M(
" M Y "mW\ !N ! AT
17,000 Ve ‘( J
3,500 1 "
16,000 , l' ot
15,000 f . 3,000 :
2013 apr. 2013 szept. 2014 febr. 20141ul 2014 dec. 2013 apr. 2013 szep! 2014 febr. 2014 jul 2014 dec.
6000 OTP (Ft) b 2,400 S&P 500 index (pont)
5,500
Lo 'N 2,200
5,000 Vh‘l V{I ! Ay VA‘\,)W
2,000 o Y VY
4,500 + i iy | (,M Praat
M S y e
4,000 + ); WAy A k'll \'y“lmﬂ‘} 1,800 e ‘."MM
Iy ) n N
3,500 f 1600 .:’“wa N
3,000
2500 1,400
2,000 f . 1,200 f :
2013 apr. 2013 szept. 2014 febr. 2014Jul 2014 dec. 2013 apr. 2013 szept. 2014 febr. 2014 qu 2014 dec.
2,200 : 130
Arany/uncia (USD) USD/IPY
2,000 120 “'y.\w"qﬁr
1,800
110 J/,,\,,
1,600 100 L ,N"m Mo o,
f [ T T T
1,400 \ﬁwﬁw " V
' LY S ‘
oy w 90
1,200 + "W"J W(f\ﬂ"kln
1,000 80
800 . I 70 . :
2013 apr. 2013 szept. 2014 febr. 2014qu 2014 dec. 2013 apr. 2013 szept. 2014 febr. 2014Jul 2014 dec.

3

2

10 éves hozam (%)

=

1.50

1.45

1.40

1.35 7

1.30

EUR/USD

b
1.25 it
My 4
VA‘A* 1.15 ﬁi
1.10 + ‘M

2013 apr. 2013 szept. 2014 febr. 2014 jal.

2014 dec.

2013 &pr. 2013 szept. 2014 febr. 2014 jul.

2014 dec.

11,000

10,500

DAX Index (pont)  f

10,000

9,500 T

9,000

8,500

8,000 ]

7,500

7,000

6,500
2013

apr. 2013 szept. 2014 febr. 2014 jal. 2014 dec.

18,000
17,000

16,000 1

rm

MOL (Ft)

1
m n

15,000

Thow, !’

14,000

13,000 1

12,000 T

L
w'l] M ‘r W W’

11,000

%W%\/M‘.. ,w i

10,000
2013

130

apr. 2013szept 2014febr 2014]u| 2014dec.

WTI olaj (USD)

120

110

100

90

I wwﬂ\ o
a IJWV"J V\W,L
N

80

M

70

60

}

“I N AI)"

50

| i

40

330

2013 apr. 2013 szept 2014febr 2014qu

t
2014 dec.

320

310 T

o

300 7

290

EUR/HUF

me M, mM'u
WWMW

280

270

2013 apr. 2013 szept 2014 febr. 2014 jul

+
2014 dec.



@
ERSTE s Panorama 2015. aprilis 24.

Investment

Fogalmak

P/E = P/ EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté eredménnyel

EPS = A vallalat netté eredménye osztva a forgalomban levd részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetéslink hany év alatt téril meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutato a kovetkezdket jelentheti: (i) aluldrazott a részvény; (ii) az eredménye csdkkenni fog az adott vagy az elkdvetkezé
években.

A magas PE mutaté a kovetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) magas eredménybdviilés varhatd az adott és/vagy az
elkdvetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacio+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Nett6é adossag = ROvid és hosszu tavu addssag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az adé és a pénziigyi eredmény 0sszege = Az értékesités arbevétele
csokkentve a cég mikddeési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikddéseébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutat6 a kdvetkezoket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkez6
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutatd a kdvetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években ndvekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Konyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdnyvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszkdzok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezdk kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) tilarazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté eredmény
osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altalaban az adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-
5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Farkas Laszl6 1-235-5895 Kis Daniel 1-235-5873
Balog Eniké 1-235-5114 Hahn Gabor 1-235-7564 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Barath Tibor 1-235-5854 Hanzli Judit 1-235-5886 Lojis Laszlo 1-235-5849
Bereczk Zoltan 1-235-5860 Kababik Jozsef 1-235-5124 Racz Gabor 1-235-5857
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Kéri Lajos 1-235-5874 Varju Péter 1-235-5111
Czene Tamas 1-235-5121 Kincse Aron 1-235-5858 Visnyai Zoltan 1-235-5153

Honlap: www.ersteinvestment.hu, www.erstemarket.hu e-mail: info@ersteinvestment.hu

A kiadvéanyban foglalt informéaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-I11/324/2008 és
111/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasadg szavatossagot vagy felel6sséget nem
véllal. A kiadvanyban foglaltak nem minGsitheték befektetésre valé 6szténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A tékepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezbk alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kévetkezményei a Tarsasagra
nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, tobbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsasag elbzetes irdasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa idépontjaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.ersteinvestment. hu, lgyletek el6tti tajekoztatasrél szol6 Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzd jogi kdvetelményeknek megfelel6en késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megel6zé lgyletkdtésre vonatkozo tilalom.



http://www.erstebroker.hu/
http://www.erstemarket.hu/

