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BUX 21.955 0,2% Mtel 405 1,3% Bayer 136,6 -1,2% EUR/HUF 300,47 0,5% Olaj ($) 56,2 1,6%
DAX 11.867 -0,6% MOL  14.600 -2,1% BMW 1103 -1,7% EBEURUSD1,0725-0,1% Arany ($) 1187 -13%
S&P 2.108 05% OTP 5838 0,9% Commerzbank 12,7 22% USDHUF280,23 0,7% Réz ($) 266,6 -1,4%
RDX 1.256 -0,9% Richter 4.340 15% Lufthansa 124 -0,1% USD/IJPY 11991 0,2% 10Y hozam 3,26 -1,0

el6z6 napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Nem lajkoltak a befektet6k a Facebook szamait

- Kivarasra jatszik a piac a gorogok miatt

- AWTI 56,2 dollaron stagnal, az arany esik

- Tegnap ujra gyengllt a forint, a dollar er6sddni kezdett a reggeli 6rakban

- Kina repitette a Visa és a Mastercard arfolyaméat is

- 2016 végére tolta ki az MNB az NHP és az NHP+ keretében folydsitott kdlcsondk lehivasanak hataridejét

- Oldalazasra szamitunk ma a Budapesti Ertéktézsdén

Erste kommentar

A gorég bankok keretét 75,5 milliard euréra emelte az EKB. A lakossag lapatolja ki a pénzt a goérog
bankokbdl, és az EKB tolja be helyettik. Azaz egy goérdg cs6d esetén a lakossag 75,5 milliard eurdval
beljebb, az EKB pedig ,kijjebb” van. Kilénben a goérdg csédkockazati felar jelentéset csdkkent, most mar
,csak” 28,6 szazalék, ami az jelenti, hogy az 6t éven bellli cséd valdszinlsége uUjra 90 szazalék alatt van, és
az egy éven bellli csédesemény valészinlisége is mar ,csak” 30 szazalék.

Kdézben a Deutsche Bank-nak nagyobb veszteséggel kell szdmolnia, mint amit a piac vart. A részvényenként
40 centtel nagyobb koltséget még az sem kompenzalja, hogy az els6 negyedéves bevétele kiugréan j6 lesz. A
tegnapi csokkenést kdvetéen ma csdkkenhet az index. Itthon, a BUX esetében tovabbra is oldalazast varunk.

Ne maradjon le, értesiiljon idoben a piaci mozgasokrol!

T . e r 0
i i AP Dijmentes, redi arfolyam & ( az Erste Marketen! » Részletek
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Kiilfoldi és hazai adatok

Datum [ [} Orszag Adat Idészak Korabbi

apr. 23. 9:30 GE Feldolgozoipari beszerzési menedzser index - elézetes apr. 52.8 53
apr. 23. 9:30 GE Szolgaltatdipari beszerzési menedzser index - elézetes apr. 55.4 55.5
apr. 23. 10:00 EMU  Feldolgozdipari beszerzési menedzser index - el6zetes apr. 52.2 52.6
apr. 23. 10:00 EMU  Szolgaltatéipari beszerzési menedzser index - elézetes apr. 54.2 54.5
apr. 23. 10:30 UK Kiskereskedelmi forgalom (év/év) marc. 5.7% 5.4%
apr. 23. 13:00 us Altria Group 2015 Q1 0,57 0,62
apr. 23. 13:00 us NASDAQ OMX 2015 Q1 0,70 0,78
apr. 23. 13:00 us PepsiCo 2015 Q1 0,82 0,79
apr. 23. 13:30 us 3M 2015 Q1 1,79 1,93
apr. 23. 13:30 us Caterpillar 2015 Q1 1,60 1,35
apr. 23. Bef-mkt us Eli Lilly 2015 Q1 0,65 0,76
apr. 23. Bef-mkt us Dow Chemical 2015 Q1 0,80 0,76
apr. 23. Bef-mkt us Procter & Gamble 2015 Q3 1,04 0,92
apr. 23. Bef-mkt us Stanley Black & Decker 2015 Q1 1,08 0,95
apr. 23. 14:30 us Friss munkanélkili-segély kérelmek (fé/hét) apr. 294 287
apr. 23. 14:30 us Tartds munkanélkiili-segély kérelmek (fé/hét) apr. 2268 2290
apr. 23. 15:45 us Bloomberg fogyasztoi elégedettség apr. 46.6

apr. 23. 15:45 us Feldolgozéipari beszerzési menedzser index apr. 55.7 55.7
apr. 23. 16:00 us Ujlakas épitések (hé/ho) marc. 7.8% -4.5%
apr. 23. 16:00 us Ujlakas értékesitések (ezer/hd) marc. 539 515
apr. 23. Aft-mkt us Google 2015 Q1 7,09
apr. 23. Aft-mkt us Juniper Networks 2015 Q1 0,17 0,31
apr. 23. Aft-mkt us Newmont Mining 2015 Q1 0,21 0,22
apr. 23. Aft-mkt us Amazon.com 2015 Q1 0,23 -0,12
apr. 23. Aft-mkt us Starbucks 2015 Q2 0,28 0,33
apr. 23. Aft-mkt us Microsoft 2015 Q3 0,67 0,53

Nemzetkozi hirek

USA:

- A nyitas utan felfelé vették az iranyt a vezet6 tengerentuli indexek, és a zarasig tart6 emelkedésnek
készénhetéen 0,5%-0s plusz kérnyékén fejezték be a napot a piacok (Dow 0,49%, Nasdaq 0,42%,
S&P500 0,51%).

- A folyamatban 1évd lakasértékesitések 5,2 milliora emelkedtek marciusban felilmulva az 5,03 millié
darabos varakozast. Havi alapon 6,1%-os volt a bévulés, majdnem duplaja a vartnak.

- A szokasos heti munkanélkiliségi adatokat publikaljdk ma, illetve marciusi Ujlakas értékesitési adatok
is érkeznek.

- A Coca-Cola bevételei 1%-kal 10,7 milliard dollarra emelkedtek, ami nagysagrendileg megfelelt a
varakozdsoknak. Az egy részvényre jutd tisztitott eredmény 48 cent lett a vart 42 cent helyett. A
menedzsment tajékoztatdsa szerint a devizahatdsok 2015-ben a bevételeket 6%-kal, az ad6zas elbtti
eredményt pedig 7%-kal mérsékelhetik. A cég 2-3 milliard dollart kivan elkélteni idén sajat részvény
visszavasarlasra.

- A McDonald’s a tavalyi 1,21 dollaros EPS utan csupan 84 centet ért el. Az eredménybdl 9 centet vitt
el a devizahatas és 17 centet az atalakitasok koltségei. A globdlis kereslet 2,3%-kal esett vissza, ami
0,3%-kal nagyobb csbdkkenés a korabban bejelentett értékhez képest. A gyorsjelentés gyenge
szamait csupan a majus 4-én publikaland6é Uj stratégia belobogtatasa mentette meg, ami a
menedzsment szerint elhozza a valtozas szelét.
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A szokasoktol elmaradéan nem robbant fel a Facebook arfolyama a gyorsjelentésre. A bevétel
minimalisan maradt el a konszenzustdl, az EPS viszont 1 centtel jobb lett, ezzel elérve a 41 centes
eredményt. A bevételszamoknak nem tett j6t az erés dollar, hiszen a Facebook bevételeinek 54%-a
kulféldrél szarmazik. A mobilos hirdetések tovabb pdrégnek, és immaron 73%-at adjak a teljes
bevételnek. A koltségek elszallasara (83%-0s ndvekedés év/év alapon) korabban figyelmeztette Mark
Zuckerberg a befektet6ket, mar csak az a kérdés, hogy hany negyedévig marad fent ez a folyamat.

Az eBay bevételei a vartnal jobban, 4,4%-kal emelkedtek. A PayPal-bol szarmazé bevételek 2,1
milliard dollart értek el a 4,45 milliardos dsszbevételbdl, mikdzben a fizetési forgalom 18%-kal nétt. A
77 centes tisztitott EPS 7 centtel multa felll a varakozasokat. A hirek szerint a PayPal levalasztasara
a harmadik negyedévben kertlhet majd sor.

Eurodpa:

Felemas teljesitményt nyujtottak az eurdpai indexek tegnap. A FTSE 100 index 0,49%-ot, a DAX
index 0,6%-ot esett, mikdzben a CAC 40 index 0,4%-ot tudott emelkedni.

Az orosz gazdasadfejlesztési miniszter szerint idén atlagosan 15,7% lehet az inflacio, mikdzben
elképzelhetd, hogy augusztusban és szeptemberben deflacid lesz az élelmiszerarak csokkenése
miatt.

Valdis Dombrovskis, az Eurépai Parlament képvisel&je szerint majus kérnyékén érhetnek véget az
egyeztetések a gorogokkel.

Az eurdpai feldolgozdipari és szolgaltatdipari beszerzési menedzser indexeken kival a brit
kiskereskedelmi eladasok statisztikaira figyelnek ma a befektetdk.

Olaj, arany:

A WTI arfolyama ma reggel 56,2 dollaron stagnélt annak ellenére, hogy a tegnap megjelent USA
készletadat jokora pozitiv meglepetést okozott. Az Egyesiilt Allamok nyersolajkészlete 5,3 millio
hordoval 489 milli6 hordéra nétt, ami nagyobb, mint a piaci 3,2 milli6 hordds készletbéviilésre
vonatkozo varakozas. Fontos hir volt, hogy tegnap elészor jelezte amerikai kitermel6 cég, hogy noéveli
beruhazasait, mivel a mostani olajar mellett mar nyereséges a kitermelése. Az amerikai olajkihozatal
egyébként 18 ezer hordé/nap mértékben esett a mult héten, de a 9,3 millié hordé/nap termelés még
mindig rekordot jelent.

Az arany 1.188 dollarig esett, ami egy hetes minimumot jelent. Az esés hattérében elsdsorban az
USA kamatok emelkedése all. A tegnapi hazértékesitési adat azt mutatta, hogy a gazdasag porog,
ami el6revetiti a kamatok emelését. Az ETF-ekrdl sz6l6 adatok azt jelzik, hogy a befekteték egyelbre
inkabb veszik az aranyat. Az ETF-ekben 1évé mennyiség mar negyedik hete emelkedik.

Devizak:

- h\,\? Erste EURUSD Turbo Warrantok
1\“‘;

Folytatédik a volatilitas a forint piacan, tegnap Ujra lejtére kerllt a hazai fizetéeszk6z az eurdval
szemben, és napon belul a 302-es ellenallast is visszatesztelte, ahonnan 300 kdrnyékére esett vissza
zarasra a kurzus. Tovabbra is féként a régiés hangulat mozgatja a forintot.

A tegnapi bizonytalansdg utan a reggeli kereskedésben er6sédni kezdett a dollar az eurdval
szemben. Az arfolyam 1,07-ig sullyedt, és folytatddhat a lejtmenet az 1,05-6s tamaszt jelentd
mélypontig.

»—0 EURUSD kereskedés a BET-en, forint alapon, egyszeriien?

> Részletek
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Tavol-Kelet:
- A Nikkei 0,1%-ot, a Hang Seng 0,5%-ot, a Shanghai index szintén 0,5%-ot emelkedett.

- A HSBC el6zetes aprilisi PMI értéke 49,2 pontra esett az el6z6 havi és egyben a varakozast is jelentd
49,6 pontrdl, ami egy éves mélypontot jelent. Az 50 pont alatti érték marciushoz hasonldéan gazdaséagi
visszaeseést jelez.

- A kinai hatésagok bejelentették, hogy nyartél a kilfoldi bankkartya tarsasagok szamara is
engedélyezik, hogy elszamolasi rendszereket épitsenek ki az azsiai orszagban. Az Uj piaci lehetdség
bejelentését kdvetben a Visa és a Mastercard is tobb mint 4%-ot emelkedett.

- A Bank of Japan elndke parlamenti meghalhatasan arrél beszélt, hogy még tul korai a japan
eszkbzvasarlasi program végérél és a lehetséges exit stratégiakrol beszélni, ami dsszhangban van a
piaci varakozasokkal is, igy a japan jen arfolyama sem mozdult érdemben.

Hataridds piacok:
- Az amerikai hatarid6és piacok a negativ, mig az eurépaiak a pozitiv tartomanyban voltak ma reggel.

EUR/HUF (napi felbontas)

BUX Index (napi felbontas)
23,000 30

Forgalom (millio): 4.34 L.
22,000 ~ Utolsé ar: 21955 il ' 325 | — 20 napos mozgéatiag
21,000 - T MA(20): 20873 ) ----30 napos mozgoatlag

——MA (200): 17953 i 320 1

Eo 315
310 A
305 A

300 1

15,000 T ; [ 295 T T ;
jan. 16. febr. 6. febr. 27. marc. 20. apr. 14. jan. 19. febr. 18. marc. 20. apr. 21.
Nyito Max. Min. Zar6 Nyito Max. Min. Zaré
BUX (pont) 21.905 22.015 21.794 21.955 EUR/HUF 300,44 300,82 300,25 300,52

Nemzetkozi részvényindexek

valtozas valtozas

zaré érték napi 52 hét zaré érték napi 52 hét
Dow Jones 18.038 0,5% 9,3% WIG 20 2.520 0,4% 2,7%
Nasdaq Composite 5.035 0,4% 22,0% PX 1.043 -1,3% 3,5%
Nasdaq 100 4.461 0,6% 25,4% Hang Seng 28.060 0,5% 24,7%
FTSE 100 7.028 -0,5% 5,3% Russell 2000 1.265 0,1% 10,3%
RDX 1.256 -0,9% 11,8% Nikkei 20.124 -0,0% 38,3%
ISE 30 102.089 -0,8% 14,1% ATX 2,617 -0,6% 3,8%
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BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en

valtozas valtozas

zaroéar napi 52 hét zaréar napi 52 hét
Adidas 74,51 -1,6% -2,7% Infineon 11,70 0,4% 40,5%
Arcelormittal 8,97 1,5% -24.5% Linde 185,41 -0,8% 27,0%
Axa 23,49 -0,1% 251% Lufthansa 12,42 -0,1% -35,3%
Banco Bilbao 9,29 0,3% 4,5% Nokia 7,51 2,3% 47,8%
Banco Santander 6,56 0,0% -7,0% Osram 50,25 -1,5% 21,1%
BASF 91,56 -1,1% 12,3% Raiffeisen 15,04 -2,2% -36,8%
Bayer 136,60 -1,2% 40,8% Ryanair 11,45 0,8% 58,1%
BMW 110,25 -1,7% 18,9% SAP 69,31 0,6% 20,6%
BNP Paribas 58,01 4,4% 5,5% Siemens 99,88 -0,5% 2,4%
Commerzbank 12,69 2,2% -4,6% Telefonica 13,62 -0,1% 14,8%
Daimler 87,63 0,5% 29,1% Thyssenkrupp 24,45 -0,6% 19,8%
Deutsche Bank 31,60 1,8% 3,5% Total 48,43 -0,6% -1,5%
Deutsche Post 30,19 -0,8% 11,6% Unicredit 6,29 3,4% -3,5%
EON 14,28 -1,1% 2,9% Volksw agen 220,79 -2,2% 14,8%
Fiat Chrysler Automotives 15,14 0,1% Wizz Air 19,99 0,5%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kdvetheti valés idében a www.erstemarket.hu honlapon!

Vallalati hirek

- 2016 végére tolta ki az NHP és az NHP+ keretében folydsitott kdlcsondk lehivasanak hataridejét az MNB.
A garanciadijakat mar nem kell beleszamolni a legfeljebb 2,5%-0s kamatba, ami minimalis magasabb
kamatmarzsok alkalmazéasat teszi lehetévé, és azt jelenti, hogy tébb vallalkozds szamara lesz elérhetd a
hitelprogram. Mostantdl energiatakarékos lakéingatlan-épitéseket is finanszirozhatnak a kélcsonbél a kkv-
k. A program kiterjesztése alapvetéen pozitiv, de a nagysagrendje elhanyagolhaté, igy arfolyamreakciora
sem szamitunk.

OTP kereskedés long, vagy shortiranyba, napon tal is!

Erste OTP Certifikatok > Részletek
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Fontosabb adatok

ERSTE ajanlasok

zaroar valtozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Célar
FHB 770 0,5% -11,6% 3.794 Tartas 2014.06.18 913
Magyar Telekom 405 1,3% 29,4% 1.940.349 Tartas 2015.02.26 400
MOL 14.600 21%  11,2% 150.022 Vétel 2015.04.08 17.400
oTP 5.838 0,9% 34,8% 920.205 Tartas 2014.10.02 4.560
Richter 4.340 1,5% 14,5% 370.563 Felhalmozéas 2015.04.10 4575
Amerikai szektorindexek Allamkétvények
valtozas valtozas (bazispont)

zaro érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 24 0,7% 10,2% USA 10 éves 1,96% -1,6 -73,6
Tavkozlés 48 05% -1,6% EMU 10 éves 0,17% 6,4 -136,9
Olaj 1.424 0,6% -10,4% Magyar 10 éves 3,27% 1,0 -229,0
Gyogyszer 587 -0,0%  15,8% USA 5 éves 1,38% -1,2 -34,3
Szallitmanyozas 8.863 0,5% 14,5% EMU 5 éves 0,10% 4,3 -69,8
Félvezetd 115 0,9% 18,8% Magyar 5 éves 2,67% 3,0 -198,0
Kézszolgaltatd 44 0,2% 5,0% Japan 5 éves 0,08% 0,3 -12,1
Hadiipar 3.143 0,2% 18,6% EMU 3 hénapos 0,19% 0,5 -37,7

Magyar referenciahozamok
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Alapkamatok (%): MNB 1,80 ECB 0,05 FED 0,25 BOE 0,50 BOJ 0,10 SNB -0,75
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Fogalmak

P/E = P/ EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté eredménnyel

EPS = A vallalat netté eredménye osztva a forgalomban levd részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetéslink hany év alatt téril meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutato a kovetkezdket jelentheti: (i) aluldrazott a részvény; (ii) az eredménye csdkkenni fog az adott vagy az elkdvetkezé
években.

A magas PE mutaté a kovetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) magas eredménybdviilés varhatd az adott és/vagy az
elkdvetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacio+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Nett6é adossag = ROvid és hosszu tavu addssag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az adé és a pénziigyi eredmény 0sszege = Az értékesités arbevétele
csokkentve a cég mikddeési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikddéseébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutat6 a kdvetkezoket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkez6
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutatd a kdvetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években ndvekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Konyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdnyvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszkdzok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezdk kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) tilarazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté eredmény
osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altalaban az adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-
5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Farkas Laszl6 1-235-5895 Kis Daniel 1-235-5873
Balog Eniké 1-235-5114 Hahn Gabor 1-235-7564 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Barath Tibor 1-235-5854 Hanzli Judit 1-235-5886 Lojis Laszlo 1-235-5849
Bereczk Zoltan 1-235-5860 Kababik Jozsef 1-235-5124 Racz Gabor 1-235-5857
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Kéri Lajos 1-235-5874 Varju Péter 1-235-5111
Czene Tamas 1-235-5121 Kincse Aron 1-235-5858 Visnyai Zoltan 1-235-5153

Honlap: www.ersteinvestment.hu, www.erstemarket.hu e-mail: info@ersteinvestment.hu

A kiadvéanyban foglalt informéaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-I11/324/2008 és
111/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasadg szavatossagot vagy felel6sséget nem
véllal. A kiadvanyban foglaltak nem minGsitheték befektetésre valé 6szténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A tékepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezbk alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kévetkezményei a Tarsasagra
nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, tobbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsasag elbzetes irdasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa idépontjaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.ersteinvestment. hu, lgyletek el6tti tajekoztatasrél szol6 Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzd jogi kdvetelményeknek megfelel6en késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megel6zé lgyletkdtésre vonatkozo tilalom.



http://www.erstebroker.hu/
http://www.erstemarket.hu/

