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BUX 21.643 15% Mtel 420 0,5% Bayer 136,5 2,4% BURMUF 298,10 -1,1% Olaj ($) 56,4 1,1%
DAX 11.892 1,7% MOL 14900 3,3% BMW 1116 12% BURUSD1,0738 -0,6% Arany($) 1.196 -0,7%
S&P 2.100 09% OTP 5620 09% Commerzbank 12,6 3,1% USD/HUF277,66 -0,3% Réz ($) 2733 -15%
RDX 1.266 0,3% Richter 4.145 0,9% Lufthansa 12,3 0,5% USD/JPY 119,18 0,2% 10Y hozam 3,28 -0,0

el6z6 napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Kedvezd gyorsjelentések huztak a tengerentuli piacokat
- Szorul a hurok Gorégorszag koral

- Kismértékben stillyedt a WTI, 1.200 alatt az arany

- Aforint és a dollar is latvanyosan er8sodni kezdett

- Vallalati cs6dok izzaszthatjak meg a kinai befektetéket
- 15 bazisponttal 1,8%-ra csdkkenhet az alapkamat

- Emelkedésre szamitunk ma a t6zsdén

Erste kommentar

Ujabb emelkedési hullamot lathatunk a részvénypiacokon, amely a mai napon folytatédhat. Kézben a gérégok
soprik a padlast. Az 6sszes dnkormanyzatnak minden féldsleges pénzt be kell utalni a nemzeti bankhoz, hogy
az allam fizetni tudja a kotelezettségeit, amibdl van szép szammal. A hé végén 1,7 milliard eurd értékben kell
fizetni béreket és nyugdijakat, majus 1-én az IMF-nek kell fizetni 200 millié euré kamatot, majus 8-an pedig
1,4 milliard eurdnyi diszkontkincstarjegy jar le (ezt talan meg tudjak valamilyen magasabb kamattal Gjitani), és
majus 12-én 780 millid eurdt kell az IMF-nek torleszteni. Egyelére meg is Uszhatjak a cs6dot, mivel piaci
megfigyel6k szerint 2 milliard eurdt tudnak a fent leirt modszerrel begydijteni. Mindenesetre a piaci szereplék
kevésbé hiszékenyek, és megemelték a nem fizetési kockazatot. Igy a CDS felar 33,79 szazalékra
emelkedett, ami azt jelenti, hogy 45 szazalékot ad a piac az egy éven bellli, és 93 szazalékot az 5 éven bellli
csBdre. Ukrajna esetében is tovabb emelkedett a kockazati felar, és mar 42,32 szazalékra rig. Ez egy éven
belll 56 szazalékos valdszinliséget ad a cs6deseményre, mig 5 év tavlatdban 97 szazalékot.

A DAX tegnap jelentés emelkedést mutatott az 50 napos mozgdatlag kérnyékérél, de a mai napon a 30 és /
vagy a 20 napos mozgodatlagok jelenthetnek szamukra akadalyt. Ezek rendre 11.957 és 12.030 pontnal
helyezkednek el. Kbzben a magyar piac tovabbra is bivaly er8s, hiszen jéval a 20 napos mozgdatlag (20.608
pont) folott fordult tegnap. It is folytatédhat az emelkedés a mai napon. A ZEW indexet lesz érdemes figyelni
11 o6rakor, illetve kora délutan az MNB dont az alapkamatrdl, amely 15 bazisponttal, 1,8 szazalékra
csokkenhet.

Ne maradjon le, értesiiljon idoben a piaci mozgasokrol!

. i A Dijmentes, di arfolyam & . az Erste Marketen!

* Részletek



https://www.erstemarket.hu/pages/mi-a-myerstemarket
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Kiilfoldi és hazai adatok

Datum 1d6 Orszag Adat ldészak Korabbi

apr. 21. 11:00 GE ZEW index apr. 55.1 56.5
apr. 21. 11:00 EMU  ZEW index apr. 62.4

apr. 21. 13:30 us Verizon Communications 2015 Q1 0,84 0,95
apr. 21. 14:00 HU MNB kamatddntés apr. 1.95% 1.8%
apr. 21. Bef-mkt us Harley-Davidson 2015 Q1 1,21 1,24
apr. 21. Bef-mkt us United Technologies 2015 Q1 1,41 1,46
apr. 21. Bef-mkt us Du Pont 2015 Q1 1,60 1,31
apr. 21. Bef-mkt us Kimberly-Clark 2015 Q1 1,47 1,33
apr. 21. Bef-mkt us Lockheed Martin 2015 Q1 2,87 2,50
apr. 21. Aft-mkt us Yahoo! 2015Q1 0,30 0,18
apr. 21. Aft-mkt us Broadcom 2015 Q1 0,26 0,60

Nemzetkozi hirek

USA:

- Jol indult a hét a tengerentuli borzéken, a kedvezd vallalati jelentéseknek kdszdnhetben
emelkedéssel zartak az indexek (Dow 1,17%, Nasdaq 1,28%, S&P500 0,9%).

- Fontos makrogazdasagi adatok nem zavartak a kereskedést, ahogy ma sem varunk friss adatokat.
F6ként a gyorsjelentésekre koncentralhatnak a befektetdk.

- William Dudley, a New York-i Fed elndke tegnap azt nyilatkozta, hogy val6szinii még az idei
kamatemelés, de a szigoritasi ciklus varhatéan lassu lesz. Az els6 kamatemelés tovabbra is a
gazdaség teljesitményétdl figg, és szerinte a feltérekvé piacokat akar jelentésebb kihivasok elé is
allithatja a kamatemelés.

- A Morgan Stanley a vart 78 cent helyett 85 centes egy részvényre jutd eredményt publikalt. A
bevételek is jol teljesitettek, a kotvény és részvénykereskedési Uzletagnak hala. A tarsasag
negyedéves osztalék kifizetése 15 cent lesz, tovabba 600 millio dollarnyi sajat részvényt fognak a
piacrol visszavasarolni negyedévente.

- Jol fogytak a transformers jatékok a Hasbro-nal, amit a 713,5 millié dollaros bevételszam tamaszt ala
(a piac 662 millio dollart vart). Ennek kdszonhetéen a 7 centes EPS konszenzus haromszorosat
sikerult letenni az asztalra.

- 12%-kal csokkent az IBM bevétele az erés dollarnak és a hardver lizletag gyenge eredményének
készdnhetéen. Profit szinten azonban meglepetést okozott a cég, hiszen az egyszeri tételektdl
megtisztitott EPS 2,91 dollar lett a vart 2,8 dollar helyett.

- A mai gyorsjelentési csokorbol a Yahoo szamait varjuk leginkabb. A cég 1,05 milliard dollaros
arbevételt és 18 centes profitot érhet el. A Yahoo Japan levalasztasaval kapcsolatos mondatokra
kiemelten figyeljunk.

Eurodpa:

- Vegyes teljesitményt lathattunk Eurépaban tegnap. A FTSE 100 index a nap végi meghuzas ellenére
is -0,12%-ban fejezte be a napot, mikézben a CAC40 index 0,86%-ot, a DAX index pedig 1,74%-ot
emelkedett.

- A gorog allami szerveknek a felesleges készpénz tartalékokat a jegybank szamlajara kell utalni, hogy
ezzel is csOkkentsék a rendszerben fellépd likviditasi hianyt.

- A Gazprom vezetdje a mai napon Athénban fog targyalni a gérég miniszterelndkkel és az energetikai
miniszterrel az aktualis energetikai kérdésekrol.
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Olaj, arany:

A WTI 56,2 dollarra sillyedt, miutan a piac spekulalni kezdett, hogy az USA készletei 2,5 millio
hordéval ismét emelkedtek. A korabbi emelkedés ellenére gyilini kezdtek a bizonytalan hangok,
elsésorban az amerikai kinalat miatt, ami tovabbra is robosztus. A piacon az irani hireknek van még
hatasa, bar egyel6re donté informacié nem érkezett.

Az arany 1.195 dollarra sullyedt annak ellenére, hogy a piac készil azt indiai fesztivali napra, amikor
az orszag 900 millié hindu vallasu allampolgara tradicionalisan aranyat vasarol. A becslések szerint
idén akar 20%-kal t6bb arany is gazdara lelhet. A dollar kurzusa egyel6re nem valtozott érdemben,
ami iranyt adhat az arany arfolyamvaltozasanak.

Devizak:

J6 napja volt tegnap a forintnak, a régiods devizak kozil a lengyel zlotyival fej-fej mellett ersédtink.
Pénteken fordult le az EUR/HUF kurzusa a 302-es ellenallasrol, és tegnap mar 298 alatt zart a
devizapar. Ha az esés ilyen dinamikusan folytatédik, akkor hamarosan elérheti az arfolyam a 294,5-6s
tamaszt. A kérdés, hogy a mai kamatdonté Glés utan is tud-e folytatddni a forint er6sddése.

A négy napon keresztul tarté dollargyengulés tegnap megfordult, és az EUR/USD grafikonjan egy
fordulds gyertya alakzat is kirajzolédott. Ez pedig azt jelenti, hogy révidtavon visszaeshet az arfolyam
a tdmaszt jelentd 1,05-6s mélypontra.

Profitaljon a devizaparmozgasabol!

Erste EUR/HUF Certifikalok > Részletek

Tavol-Kelet:

A Nikkei 1,2%-ot, a Hang Seng 2%-ot, a Shanghai index pedig 0,8%-ot emelkedett a mai
kereskedésben.

A Sony tegnap bemutatta Uj 5,2 inches Xperia Z4 sorozatu mobiltelefonjat. A f6 kulénbség az el6z6
Z3-as modellhez képest, hogy aluminiumboritast és 20,7 megapixeles kameréat kapott a készllék.

A China Mobile 6,5%-ot emelkedett, miutdn negyedéves jelentésében arrél szamolt be, hogy 4G
el6fizetdinek szama 59%-kal ugrott meg.

A Kaisa Group az els6 kinai ingatlanfejleszt6 cég, melynek problémat okozott dollarkétvényeinek
visszafizetése, igy cs6dot jelentett. Kozben jelentés esély mutatkozik arra, hogy sor keril az elsé
allami tulajdonu vallalat cs6djére is Kinaban, mivel tovabbra is bizonytalan, hogy a China South
Industries Group névre keresztelt transzformatorgyarnak sikeril-e teljesitenie mai kamatfizetési
kotelezettségét.

Hataridés piacok:

Mind az amerikai, mind az eurdpai hataridés piacokon pozitiv hangulat uralkodott ma reggel.


https://www.erstemarket.hu/pages/erste-certifikat/3
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EUR/HUF (napi felbontas)
BUX Index (napi felbontas)
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Nyité Max. Min. Zar6 Nyit6 Max. Min. Zaro

BUX (pont)  21.301 21.693 21.211  21.643 BEUR/HUF 298,26 298,57 297,93 298,18

Nemzetkozi részvényindexek

valtozas valtozas

zar6 érték napi 52 hét zaro érték napi 52 hét
Dow Jones 18.035 1,2% 9,6% WIG 20 2.505 1,7% 2,9%
Nasdaq Composite 4.995 1,3% 21.2% PX 1.051 0,3% 4.5%
Nasdaq 100 4417 1,5% 24.1% Hang Seng 27.636 2,0% 21,4%
FTSE 100 7.052 0,8% 6,4% Russell 2000 1.265 1,0% 10,7%
RDX 1.266 0,3% 12,5% Nikkei 19.891 1,3% 37,1%
ISE 30 100.357 -0,2% 11,6% ATX 2.608 0,7% 5,4%

BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en

valtozas valtozas

zaréar napi 52 hét zaréar napi 52 hét
Adidas 74,75 2,4% -1,6% Infineon 11,51 3,3% 36,9%
Arcelormittal 8,97 0,7% -23,4% Linde 185,73 1,6% 29,7%
Axa 23,77 1,4% 28,7% Lufthansa 12,26 0,5% -34,5%
Banco Bilbao 9,18 -0,3% 3,9% Nokia 7,10 -0,7% 39,9%
Banco Santander 6,58 0,4% -6,8% Osram 48,19 2,8% 9,1%
BASF 91,78 3.1% 15,2% Raiffeisen 15,19 2,5% -34,4%
Bayer 136,51 2,4% 45,0% Ryanair 11,09 0,7% 55,5%
BMW 111,62 1,2% 20,6% SAP 67,69 2,4% 17,0%
BNP Paribas 56,07 1,7% 2,9% Siemens 100,47 1,5% 2,9%
Commerzbank 12,58 3,1% -4.5% Telefonica 13,56 0,6% 16,2%
Daimler 86,42 2,3% 27,5% Thyssenkrupp 24,57 2,0% 23,9%
Deutsche Bank 31,15 1,4% 1,9% Total 49,38 1,0% 0,2%
Deutsche Post 30,07 2,0% 12,3% Unicredit 6,21 3,6% -4,5%
EON 14,45 0,3% 5,2% Volksw agen 226,68 0,7% 18,2%
Fiat Chrysler Automotives 15,01 0,5% Wizz Air 19,75 0,6%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kdvetheti valés idében a www.erstemarket.hu honlapon!

Gazdasagi hirek

- Kamatdontd ulést tart ma az MNB monetéris tanacsa. A piac arra szamit, hogy 15 bazisponttal 1,8%-ra
csOkken az alapkamat.
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Fontosabb adatok

ERSTE ajanlasok

zaroar véltozas forgalom

Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Célar
FHB 766 -1,2% -14,4% 3.651 Tartas 2014.06.18 913
Magyar Telekom 420 0,5% 359% 358.987 Tartas 2015.02.26 400
MOL 14.900 3,.3% 16,0% 124.646 Vétel 2015.04.08 17.400
OoTP 5.620 0,9% 29,9% 686.934 Tartas 2014.10.02 4.560
Richter 4.145 0,9% 8,0% 218.027 Felhalmozas 2015.04.10 4.575

Amerikai szektorindexek Allamkétvények
valtozas valtozas (bazispont)
zaré érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 24 0,4% 10,9% USA 10 éves 1,88% -0,7 -83,3
Tavkozlés 48 1,0% -3,6% EMU 10 éves 0,08% -0,3 -144,0
Olaj 1.425 0,1% -10,5% Magyar 10 éves 3,27% -1,0 -231,0
Gyogyszer 582 0,1% 16,3% USA 5 éves 1,31% -0,5 -40,8
Szallitmanyozas 8.794 1,7% 14,4% EMU 5 éves 0,15% 0,7 -73,7
Félvezetd 112 0,6% 154% Magyar 5 éves 2,65% 2,0 -203,0
Kozszolgaltatd 45 1,5% 5,9% Japan 5 éves 0,08% -0,2 -10,9
Hadiipar 3.129 12% 18,2% EMU 3 hénapos 0,18% -0,0 -37,9

Magyar referenciahozamok

5.0%
4.0% A
1 hénapja
———

3.0% -

1hete Jelenlegi
2.0% A
1.0% T T T T

0év 3év 6év 9év 12 év 15év
Alapkamatok (%): MNB 1,95 ECB 0,05 FED 0,25 BOE 0,50 BOJ 0,10 SNB -0,75
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Fogalmak

P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté eredménnyel

EPS = A vallalat netté eredménye osztva a forgalomban levd részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetéslink hany év alatt téril meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutato a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az elkdvetkez6
években.

A magas PE mutaté a kovetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkdvetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacio+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Nett6 adossag = ROvid és hosszu tavu addssag dsszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacio dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az adé és a pénziigyi eredmény 0sszege = Az értékesités arbevétele
csokkentve a cég mikddési kdltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikddéseébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutat6 a kdvetkezoket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években ndvekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszkozértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kényvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdnyvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszkézok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezdk kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a nettéd
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté eredmény
osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altalaban az adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-
5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Farkas Laszl6 1-235-5895 Kis Daniel 1-235-5873
Balog Eniké 1-235-5114 Hahn Gabor 1-235-7564 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Barath Tibor 1-235-5854 Hanzli Judit 1-235-5886 Lojis Laszlo 1-235-5849
Bereczk Zoltan 1-235-5860 Kababik Jozsef 1-235-5124 Racz Gabor 1-235-5857
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Kéri Lajos 1-235-5874 Varju Péter 1-235-5111
Czene Tamas 1-235-5121 Kincse Aron 1-235-5858 Visnyai Zoltan 1-235-5153

Honlap: www.ersteinvestment.hu, www.erstemarket.hu e-mail: info@ersteinvestment.hu

A kiadvéanyban foglalt informéaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
111/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem
véllal. A kiadvanyban foglaltak nem minGsitheték befektetésre valé 6szténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladaséra vonatkozé felhivasnak vagy ajanlatnak. A tékepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezbk alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, tobbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizardlag a Tarsasag elbzetes irdasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa idSpontjaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.ersteinvestment. hu, lgyletek el6tti tajekoztatasrél sz6l6 Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzd jogi kdvetelményeknek megfelel6en késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldzé lgyletkdtésre vonatkozo tilalom.



http://www.erstebroker.hu/
http://www.erstemarket.hu/

