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BUX 21.901 -0,8% Mtel 428 0,7% Bayer 137,8 -3,4% EUR/HUF 301,85 0,5% Olaj ($) 56,7 0,6%
DAX 11.999 -19% MOL 14.800 -1,1% BMW 1129 -2,2% EURMUSD1,0761 0,7% Arany ($) 1.199 -0,3%
S&P 2.105 -0,1% OTP 5763 -0,4% Commerzbank 12,6 -32% USD/HUF 280,51 -0,2% Réz ($) 27174 2,3%
RDX 1.326 0,6% Richter 4.200 -2,0% Lufthansa 125 -1,8% USDUJPY 119,02 -0,1% 10Y hozam 3,24 -2,0

el6z6 napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Kedvez8 szamok érkeztek a Citigrouptol

- Gorogorszag tovabb huzna az idét

- Kismértékben visszaesdé WTI, 1.200 dollaron stabilan az arany ara
- Folytatédik az erételjes forintgyengilés

- Tovabb veszik a kinai részvényeket

- Megszavaztak a MOL osztalékat

- CsoOkkenésre szamitunk ma a t6zsdén

Erste kommentar

8 szazalékpontot ugrott a gérdog CDS felar a tegnapi napon arra a megnyilvanulasra, hogy a goérégoknek
sokkal fontosabb, hogy a nyugdijakat meg egyéb belfdldi dolgokat fizessék, mint a hiteleket. S6t allitdlag a
gOrogok puhatoloztak az IMF-nél, hogy mi lenne, ha most nem fizetnének, hanem esetleg csak késébb. Erre
mar az IMF vezetéje, Lagarde asszony is megszdlalt, hogy még olyat nem latott a vilag, hogy egy fejlett &llam
ne fizesse vissza az addssagat. Jov6 héten, az IMF-nek cirka 1 millidrd dollart kellene visszakapnia a
gOrogoktél, és Lagarde asszony szerint 30 éve nem volt olyan, hogy valaki ne fizesse vissza id6re az
adossagat az IMF-nek. A fizetés elmulasztasaval a Zimbabwe, Szomalia és Szudan altal fémjelzett illusztris
klubba kerllne a jobb idéket is megélt orszag. Az uj CDS felar 2853 bazispont, ami a tegnapi 800 bazispontos
ugrast kdvetden cirka 89 szazalékos valdszinliségét jelenti annak, hogy 6t éven belldl a gorogdék csédbe
mennek. Rekord sebességgel zarkdznak fel Ukrajnahoz, ahol a cséd valdszinlisége mar 96 szazalékra rag.
Az elmult napokban 4.400 pont kérnyékérél az ukran CDS felar csokkent, és mar ,csak” 3883 ponton all.

Annak ellenére, hogy a Goldman és Citi is jobb eredményt tett k6zzé, mint amit a piac vart, az amerikai
borzék nem fényeskedtek. A DAX meg egyenesen gyengén viselkedik az elmult héten mutatott kirobbané erét
kovetéen. Ezzel mar régen nem latott dolog kdvetkezett be, hiszen a 20 napos mozgdatlag alatt zart az index.
A BUX is gyengélkedik az elmult hetek nagy szaguldasat kévetéen, igy itthon és a DAX-ban is csdkkenést
varunk a mai napon.

Ne maradjon le, értesiiljon idoben a piaci mozgasokrol!

. i {‘1!'!" Dijmentes, edi arfolyam & z Erste Marketen!

> Részletek


https://www.erstemarket.hu/pages/mi-a-myerstemarket
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Kiilfoldi és hazai adatok

Datum 1dé Orszag Adat Idészak Korabbi

apr. 17. 10:00 EMU Euréovezet foly6 fizetési mérleg (milliard eurd) feb. 8.78

apr. 17. 10:30 UK Atlagbérek valtozasa 3 hénap feb. 1.8 1.8
apr. 17. 10:30 UK ILO munkanélkiliségi rata feb. 5.7% 5.6%
apr. 17. 10:30 UK Munkanélkili segélykérelmek szamanak valtozasa marc. | -31 -29.5
apr. 17. 11:00 EMU Fogyasztoi arindex - végleges marc. -0.1% -0.1%
apr. 17. 12:30 Us General Electric 2015 Q1 0,29 0,30
apr. 17. 14:30 us Maginflacio (év/év) marc. 1.7% 1.7%
apr. 17. 14:30 us Fogyasztoi arindex (év/év) marc. 0% " 0%
apr. 17. Bef-mkt us Honeyw ell International 2015 Q1 1,36 1,39
apr. 17. 16:00 Us Michigani Egyetem fogyasztdi bizalmi index - elézetes apr. " 93" 94
apr. 17. 16:00 Us Leading indicators kompozit mutatd marc. 0.2% 0.3%

Nemzetkozi hirek

USA:

- A kezdeti oldalazast emelkedés kovette a tengerentulon, de a nap végére elromlott a hangulat, igy
enyhe minuszban zartak az indexek (Dow -0,04%, Nasdaq -0,06%, S&P500 -0,08%).

- Eric Rosengern, a Bostoni Fed elndke tegnap azt nyilatkozta, hogy a kamatemelés elkezdéséhez a
gazdaséagi adatok tovabbi javuldsara van sziikség. Rosengern azonban jelenleg nem szavazé tag.

- Ezzel szemben a Cleveland-i Fed elndke, Loretta Mester (szintén nem szavazé tag) azt mondta,
tamogatna egy azonnali kamatemelést, ha az elsé negyedév utan visszatér a ndvekedés lendllete.

- Az atlantai Fed elndk, Dennis Lockhart pedig ugy nyilatkozott, hogy a zavaros elsé negyedéves
gazdasagi adatok miatt még varnia kell a jegybanknak a kamatemeléssel.

- Afriss munkanélklli segélykérelmek szama mult héten 280 ezer helyett 294 ezerre névekedett.

- A megkezdett lakasépitések szama marciusban 926 ezer volt, amely Iényegesen alulmulja a piac
1,04 milliés varakozasat. Havi alapon 2%-o0s volt a bévilés 15,9% helyett. Az épitési engedélyek
szama havi alapon marciusban 5,7%-os visszaesést mutat a vart 1,9%-kal szemben.

- Marciusi fogyasztéi arindexet és aprilisi el6zetes Michigani Egyetem fogyasztdéi bizalmi indexet
publikalnak ma a tengerentulon.

- A varakozasoknal kedvezébb szamokrél szamolt be a Goldman Sachs és a Citigroup is elsé
negyedéves gyorsjelentésében. A Citigroup bevételei 19,8 millidrd dollart tettek ki, mikdzben az egy
részvényre juté eredmény 1,52 dollar lett a vart 1,39 dollar helyett. A kamat marzs az el6z6
negyedévben latott szinten, 2,92%-on maradt. A t6kemedfelelés ugyanakkor 10,6%-rél 11,0%-ra
emelkedett.

- Az AMD részvényei 8%-0s minuszt kdnyveltek el a zaras utani kereskedésben, miutan a tarsasag
publikalta gyorsjelentését. A veszteség 23 cent lett részvényenként a tavalyi id6szakban latott 20
centes minusz utan, a bevételek pedig 26%-kal 1,03 millidrd dollarra estek vissza. A PC piacbdl
kihasitott részesedése a Sony és a Microsoft konzoljainak kedvezd értékesitései ellenére is csdkkent.

Eurépa:

- Lefelé vették az iranyt az eurdpai tézsdék. A FTSE 100 index és a CAC 40 index 0,5%-0s, a DAX
index kozel 2,0%-o0s esést produkalt.

- A tegnapi bejelentés szerint Goérogorszag tavalyi koltségvetési céljat elvétette, és GDP aranyosan
3,5%-0s deficitet produkalt. A gérdég kormany koézolte tovabba, hogy tobb mint 300 millié eurds
megtakaritast var a legujabb kiadascsdkkent§ csomagjatdl. A befekteték és az EU tirelme is fogy,
amit jol jelképez, hogy a gorog 5 éves CDS tdébb mint 800 bazispontot ugrott, illetve a 10 éves
allamkotvények hozama 1 szazalékponttal 13%-ra emelkedett. A mai napon nagysagrendileg 194
millié eurdt kellene visszafizetnilk az EKB szamara.
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A délelétt folyaman érkezik az eur6zonas inflacios mutato, ami 0,1%-o0s visszaesést hozhat.

Olaj, arany:

A WTI arfolyama az elmult napokban tapasztalt emelkedés utan ma reggel kismértékben, 56,2
dollaros horddénkénti szintre csdkkent. A kereskeddk tovabbra is aggdédnak, hogy az USA kinalata
majus utan drasztikusan csokkeni fog, amit az amerikai furétornyok zuhandé szama is elérejelez.
Egyel6re nincs valtozas az irani targyalasok menetében sem, mig Szaud-Arabia az elmult évek
legmagasabb kitermelési adatat kdzolte. Az arab &llam napi 10,3 millié hordét termel jelenleg. A piac
tehat tovabbra is jol ellatott, a nyari szezon és a magas finomitoéi marzsok azonban er6s6dé keresletet
jeleznek elbre, igy j6 eséllyel az 6sszkereslet drasztikusan megné az idén, ami inkabb magasabb
arakat vetit elére a nyari hénapokra.

Az arany ara stabilan 1.200 dollar volt ma reggel. A piacon egyelére nem jelent meg olyan hir, ami
befolyasolna a dollar arfolyamat és a Fed kamatdontését, ez a két tényez6 tovabbra is a legfontosabb
befolyasoldja az arany aralakulasanak. A gorég valsag arnyéka egyel6re inkabb az eurét gyengiti a
dollarral szemben, ami inkabb negativ az arany arfolyamara nézve, ezt a geopolitikai kockazatot alig
arazza a piac. Az elemz6k majus kdézepére varjak a forduldpontot a gérdg helyzetben, ekkor kell
ugyanis fizetnie a gérog allamnak az IMF felé.

| Kereskedés olajjala BET-en?

Erste WTI Qil Cerifikatok > Részletek

Devizak:

A régiés devizak kézul tegnap a forint gyengult a legerételjesebben az eurdval szemben, az arfolyam
299,8-rol 301,6-ig emelkedett. A reggeli kereskedésben mar némi korrekcié latszik, de nem biztos,
hogy véget ért a két napja tarté erételjes forintgyengilés.

A dollar tovabb gyengiilt tegnap az euréval szemben, az arfolyam 1,076-ig emelkedett. Jelenleg a 20
napos mozgéatlag allitotta meg a kurzust, ha folytatédik az emelkedés, akkor az 1,104-es ellenallast
is visszatesztelheti az EUR/USD devizapar.

Tavol-Kelet:

A japan tézsde tébb mint 1%-ot veszitett értékébdl ma hajnalban, mikézben a Hang Seng index 0,3%-
ot, a Shanghai Composite index pedig 2,5%-ot emelkedett.

A jov6 héten indulo japan gyorsjelentési szezon el6tt megosztottak a befekteték. A gyenguilé jen miatt
a bevételektdl jelentés emelkedést varnak, ugyanakkor a nettd profit soron mar korantsem
tapasztalhaté ekkora optimizmus.


https://www.erstemarket.hu/pages/erste-certifikat/10
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EUR/HUF (napi felbontas)
BUX Index (napi felbontas)
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Nyito Max. Min. Zard Nyito Max. Min. Zard
BUX (pont) 22.144 22.255 21.874 21.901 EUR/HUF 302,06 302,18 301,59 301,84
Nemzetkozi részvényindexek
valtozas valtozas
zaré érték napi 52 hét zaré érték napi 52 hét
Dow Jones 18.106 -0,0% 10,3% WIG 20 2.504 1,1% 2,9%
Nasdaq Composite 5.008 -0,1% 22,3% PX 1.057 0,6% 5,0%
Nasdaq 100 4.419 -0,1% 25,0% Hang Seng 27.805 0,2% 22,2%
FTSE 100 7.060 -0,5% 6,6% Russell 2000 1.273 -0,2% 11,9%
RDX 1.326 0,6% 17,9% Nikkei 19.664 -1,1% 36,4%
ISE 30 100.507 1,5% 11,4% ATX 2.635 -0,6% 6,4%
BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en
valtozas valtozas
zaroar napi 52 hét zaroar napi 52 hét
Adidas 75,68 -0,3% -0,4% Infineon 11,56 -1,6% 37,4%
Arcelormittal 9,20 -2,6% -21,5% Linde 188,21 -1,7% 31,5%
Axa 24,00 -1,1% 29,9% Lufthansa 12,46 -1,8% -33,4%
Banco Bilbao 9,43 -2,4% 6,8% Nokia 7,27 -1,5% 43,2%
Banco Santander 6,77 -1,9% -4,2% Osram 47,42 0,7% 7,4%
BASF 91,45 -3,9% 14,7% Raiffeisen 15,21 -2,4% -34,3%
Bayer 137,76 -3,4% 46,3% Ryanair 11,22 0,3% 57,4%
BMW 112,90 -2,2% 22,0% SAP 67,56 -1,6% 16,8%
BNP Paribas 56,33 -1,4% 3,4% Siemens 101,12 -1,9% 3,6%
Commerzbank 12,63 -3,2% -4,1% Telefonica 13,59 -0,9% 16,5%
Daimler 86,77 -0,6% 28,1% Thyssenkrupp 25,26 -2,6% 27,4%
Deutsche Bank 31,73 -3,7% 3,8% Total 49,31 -0,9% 0,1%
Deutsche Post 30,24 -1,2% 12,9% Unicredit 6,21 -3,1% -4,4%
EON 14,56 -0,3% 6,0% Volksw agen 227,21 -4,0% 18,5%
Fiat Chrysler Automotives 15,09 -2,1% Wizz Air 20,09 -4,3%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kdvetheti valés idében a www.erstemarket.hu honlapon!
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Vallalati hirek

- A MOL tegnapi kbzgyllése elfogadta az 50 milliard forintos osztalékkifizetést. Elhangzott az is, hogy a
tarsasag 60 dollaros horddnkénti nyersolaj arra szamit idén. Hernadi Zsolt elmondta, hogy jelenleg
semmilyen egyeztetés nem folyik a horvatokkal az INA-rol.

MOL kereskedés long, vagy shortiranyba, napon tul is!

Erste MOL Certifikatok * Részletek

- Ma tartja kozgyllését az OTP. A menedzsment a sajat részvények figyelembe vételével részvényenként
146 forintos osztalékot javasol.

- Az OTP 2015. aprilis 16-an 252.735 darab OTP tdrzsrészvényt vasarolt 5.850 forintos atlagaron. igy a
bank sajat tulajdonaban lévé OTP torzsrészvények allomanya 3.851.222 darabra (1.38%) valtozott.

- Az FHB alapt6ke emeléssel (névértéken 160 milli6 forint, kibocsatasi értéken 700 milli6 forint) 21,05%-0s
kbzvetlen részesedést szerzett az EXO-BIT Szamitastechnikai Szolgaltatd Zrt-ben. Az EXO-BIT IT
szolgaltatasokat nyujt az FHB-nak, mivel a bank a valsag idején kiszervezte ezt a tevékenységet. A Iépés
tehat természetesnek tekinthetd, miutan a bank helyzete stabilizalédott.


https://www.erstemarket.hu/pages/erste-certifikat/6
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Fontosabb adatok

ERSTE ajanlasok

zaroar valtozas forgalom

Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanléas Datumtol Célar
FHB 775 1,8% -13,4% 17.383 Tartas 2014.06.18 913
Magyar Telekom 428 0,7%  38,5% 396.238 Tartas 2015.02.26 400
MOL 14.800 -1,1%  152% 314.989 Vétel 2015.04.08 17.400
OoTP 5.763 -0,4%  33,2% 921.070 Tartas 2014.10.02 4.560
Richter 4.200 -2,0% 9,4% 230.260 Felhalmozas 2015.04.10 4575

Amerikai szektorindexek Allamkétvények
valtozas véaltozas (bazispont)
zaré érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 24 0,1% 11,9% USA 10 éves 1,88% -0,5 -83,7
Tavkozlés 48 -02%  -3,5% EMU 10 éves 0,09% -2,2 -140,0
Olaj 1.438 0,5% -92% Magyar 10 éves 3,28% 4,0 -235,0
Gyoégyszer 584 -0,4% 18,5% USA 5 éves 1,30% -0,3 -43,8
Szalltmanyozas 8.708 0,0% 14,1% EMU 5 éves 0,15% -0,3 -70,2
Félvezet6 113 -0,7%  16,5% Magyar 5 éves 2,61% 2,0 -212,0
Kodzszolgaltato 44 -0,7% 4,6% Japan 5 éves 0,08% -0,3 -11,0
Hadiipar 3.157 -0,3%  19,8% EMU 3 hénapos 0,19% -0,2 -37,7

Magyar referenciahozamok
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Fogalmak

P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté eredménnyel

EPS = A vallalat netté eredménye osztva a forgalomban levd részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetéslink hany év alatt tériil meg nettdé eredmény szinten.

Az alacsony PE mutato a kdvetkezdket jelentheti: (i) aluldrazott a részvény; (ii) az eredménye csdkkenni fog az adott vagy az elkdvetkezé
években.

A magas PE mutaté a kOvetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkdvetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacio+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Nett6 adossag = ROvid és hosszu tavu addssag dsszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az adé és a pénziigyi eredmény 0sszege = Az értékesités arbevétele
csokkentve a cég mikddési kdltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikddéseébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutaté a kdvetkezoket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutatd a kdvetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években ndvekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszkozértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Konyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdnyvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszkdzok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezdk kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatdé a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) tilarazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté eredmény
osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altalaban az adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-
5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Farkas Laszl6 1-235-5895 Kis Daniel 1-235-5873
Balog Eniké 1-235-5114 Hahn Gabor 1-235-7564 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Barath Tibor 1-235-5854 Hanzli Judit 1-235-5886 Lojis Laszlo 1-235-5849
Bereczk Zoltan 1-235-5860 Kababik Jozsef 1-235-5124 Racz Gabor 1-235-5857
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Kéri Lajos 1-235-5874 Varju Péter 1-235-5111
Czene Tamas 1-235-5121 Kincse Aron 1-235-5858 Visnyai Zoltan 1-235-5153

Honlap: www.ersteinvestment.hu, www.erstemarket.hu e-mail: info@ersteinvestment.hu

A kiadvéanyban foglalt informéaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
111/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem
véllal. A kiadvanyban foglaltak nem minGsitheték befektetésre valé 6szténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A tékepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezbk alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, tobbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizardlag a Tarsasag elbzetes irdasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa idSpontjaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.ersteinvestment. hu, lgyletek el6tti tajekoztatasrél szol6 Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek megfelelben késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldzé lgyletkdtésre vonatkozo tilalom.



http://www.erstebroker.hu/
http://www.erstemarket.hu/

