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BUX 21.152 15% Mtel 424 0,2% Bayer 1457 2,5% EUR/MHUF 297,03 -0,5% Olaj ($) 516 1,7%
DAX 12.375 1,7% MOL 13.980 0,4% BMW 1171 0,6% EUR/USD1,0604 -05% Arany ($) 1.208 1,1%
S&P 2102 05% OTP 5502 25% Commerzbank 132 -0,4% USD/HUF280,01 0,0% Réz($) 2734  0,2%
RDX 1.274 0,4% Richter 4.160 2,0% Lufthansa 13,0 1,1% USDJPY 120,22 -0,3% 10Y hozam 3,15 -5,0

el6z6 napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Bedjitott a Tesla

- Berlinben targyalnak az ukranok

- Emelkedett a WTI az irani hirekre, 1.200 koéril mozog az arany ara
- Toretlen a dollar ereje

- Csalddast kelté kinai adatok érkeztek

- Emelkedésre szamitunk ma a BET-en

Erste kommentar

Hatalmas volatilitas jellemzi mostanaban a kinai kiilkereskedelmet. Mig februarban 6 milliard tébbletet vart a
piac, valdjaban 60 milliard lett a szufficit. Most viszont pont forditva tértént. A 3 milliard lett a pozitiv egyenleg,
mikdzben az elemzék 40 millidrdot vartak marciusra. igy a piacok nem is nagyon ijedtek meg az adattdl,
hiszen atlagban hozta a varakozasokat. Az, hogy az elemz8k nagyon melléléttek, senkit sem érdekel, ugyanis
a kinai holdujév kapcsan a teljesitmény el6rejelezhetetlen volt.

Pénteken kitort a DAX. Rés kiséretében ment Ujabb csucsra, réadasul a napi maximum kdzelében zart. Egy
sz6 mint sz&z, tovabbra is ers az index, még akkor is, ha ez a rés nem igazi szokési rés, hiszen mar
korabban jart itt az index. Az emelkedést a napok 6ta er6s6d6 dollar segitette. A zdldhasu kulénben a ma
reggeli 6rakban tovabb araszol a lokalis csucs felé (EUR/USD lokalis minimum).

A BUX stabilan attérte az ellendllas szintet. Innen elvileg a cél a 25.000 pont kérnyéke, de mind az MACD,
mind az RSI alapjan mar tulvett a BUX. Ennek ellenére a mai napon tovabbi emelkedést varunk az indexben.

Ne maradjon le, értesiiljon idoben a piaci mozgasokrol!

' A2 Dijmentes, egyedi arfolyam ertesitések az Erste Marketen!

* Részletek



https://www.erstemarket.hu/pages/mi-a-myerstemarket
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Kiilfoldi és hazai adatok

1d6 Orszag Adat ldészak Korabbi

apr. 13. 20:00 us Kéltségvetési egyenleg (milliard dollar) marc. -36.9 -43.4

Nemzetkozi hirek

USA:

- Pénteken j6 hangulat uralkodott a tengerentilon, mar a nyitas utan elindultak felfelé az indexek, és
zarasig kitartott a j6 hangulat (Dow 0,55%, Nasdaq 0,43%, S&P500 0,52%).

- Atengerentulon a marciusi kéltségvetési indexet publikaljak.

- A Tesla uj 70 kilowatt 6éras akkumulatort szerel be ezek utan a Model S gépkocsikba a jelenlegi 60
kilowattos helyett, ami 15%-kal ndveli meg a menetidét. Ezzel parhuzamosan a 71 ezer dollaros
értékesitési ar 75 ezerre ugrik meg. A cég tovabba elkezdi a két elektromotorral szerelt 70D
forgalmazasat 70 ezer dollaros ar mellett, aminek hatétavolsaga 385 kilométer lehet.

- A Qualcomm egyik legnagyobb részvényese a Jana Partners LLC le szeretné valasztatni a cég chip
Uzletagat, ami a profit nagy részéért felel.

Eurépa:

- Uj cslcsra futott a német DAX index pénteken az 1,7%-os plusznak kdszénhetéen, mikézben a FTSE
100 index 1,1%-ot, a CAC 40 index pedig 0,6%-ot emelkedett.

- Este 8 odrakor Németorszdg, Franciaorszag, Ukrajna és Oroszorszag kulugyminiszterei Ulnek
targyaléasztalhoz Berlinben a februarban megkdotott tizszineti megéllapodas lgyében.

- Tovabbra is Gordgorszadg szolgaltatja a talpalavalét a héten, miutan kedden 12,3 millié eurdnyi,
pénteken pedig 193,7 millié eurényi kamatot kell visszafizetnie a hitelez6knek. Az &prilis 24-ig
leadandd reformcsomag részletei tovabbra sem ismertek, de az biztosra vehetd, hogy addssag
elengedésbe az EU-IMF paros nem fog belemenni. Megoldasként felmerllt, hogy az IMF hitelt id&
el6tt visszafizetnék a goérogdk, majd az EKB-n keresztil a jelenleginél alacsonyabb kamaton
bocsatananak ki kotvényeket.

Olaj, arany:

- AWTI 51,7 dollarra emelkedett az irani hirekre, ugyanis egyelére nem kdrvonalazédik a megegyezés
a perzsa allam és a nemzetkdzi k6zbsség kdzott. Iran napi 0,3 és 1 millid hordé nyersolaj tébblet
kinalatot jelenthet 2016-t6l, mig a kikdtiben 7 és 35 millio hordd kdzbtti olajmennyiség varja az
engedélyt az exportra.

- Az arany 1.200 dollar félé emelkedett. Az arany esetében tovabbra is a dollar kamatemelés lehet a f§
mozgatbderd, bar egyelbre nem tinik ugy, hogy ez a kdzeljovében bekdvetkezhet. A kamatemelés
alapvetéen meghatarozza a dollar er6sddését, ami révidtavon a f6 iranymutato.

Devizak:

- Mult hét masodik felében egy szlk savban (296-298,5) oldalazott az EUR/HUF kurzusa. A pénteki
minimalis forinter6sddést kévetéen az arfolyam a 296 kérnyékén mozog a reggeli kereskedésben. Az
atmeneti megallas utan hamarosan folytatédhat tovabb a forinter6sddés.

- A dollar toretlenil er6so6dik az euréval szemben, egyhuzamban hatodik kereskedési napja zuhan az
arfolyam, és hamarosan elérheti az ers tamaszt jelent6 legutébbi lokalis minimumat 1,05-nél.

.\1;99 EURUSD kereskedés a BET-en, forint alapon, egyszeriien?

1She -
e "Y\? Erste EURUSD Turbo Warrantok
A0

> Részletek


http://erstebroker.hu/hu/certifikatok.html
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Tavol-Kelet:

A Hang Seng 1,2%-ot, a Shanghai index 1,8%-ot emelkedett, mikdzben a Nikkei 0,1%-ot eset. A kinai
részvényindexek emelkedésének katalizatora tovabbra is a t6kepiacok tovabbi nyitasa a kulfoldi
befektetdk felé, melyrél mult héten érkeztek friss informaciok, melyek alapjan még jobban atjarhaté
lesz a shanghai és a hongkongi t6zsde.

A kinai export marciusban meglepetésre 15%-kal esett vissza, mikdzben az elemz8k 9%-os béviilésre
szamitottak. Az import 12,7%-kal maradt el a tavalyi értékt6l, mig a varakozas 10%-os visszaesés
volt. A gyenge adatok hatterében a kinai Ujév egyszeri torzité hatasa allhat. Ugyanakkor a gyenge
adat mar felveti annak lehetdéségét is, hogy az elsé negyedéves GDP szam is el fog maradni a
varakozastol.

A Vilagbank 7,4%-r6l 7,1%-ra modositotta az idei évi kinai GDP ndvekedési elbrejelzését. 2017-re
pedig mar csak 6,9%-0s ndvekedést josolnak.

A japan jegybank néhany illetékese arrdl beszélt, hogy az energiaarak fliggvényében akar az enyhén
negativ tartomanyba is visszakerilhet az inflacio.

Hataridds piacok:

Az amerikai hataridés indexek a negativ tartomanyban voltak ma reggel, mig az eurdpaiak vegyes
képet mutattak. A DAX pluszban volt.

EUR/HUF (napi felbontas)
BUX Index (napi felbontas)
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Nemzetkozi részvényindexek

valtozas valtozas

zaro6 érték napi 52 hét zaro6 érték napi 52 hét
Dow Jones 18.058 0,6% 12,7% WIG 20 2444 0,1% -0,8%
Nasdag Composite 4.996 0,4% 24,9% PX 1.052 -0,1% 6,0%
Nasdaq 100 4.422 0,4% 28,3% Hang Seng 27.506 0,9% 19,6%
FTSE 100 7.090 1,1% 8,0% Russell 2000 1.265 0,5% 13,8%
RDX 1.274 0,4% 10,8% Nikkei 19.902 -0,0% 42,6%
ISE 30 100.834 -1,2% 13,3% ATX 2.621 0,2% 4,9%




@
ERSTE 5 Panorama 2015. aprilis 13.

Investment

BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en

valtozas valtozas

zaroar napi 52 hét zaroar napi 52 hét
Adidas 77,00 1,8% -0,8% Infineon 11,79 2,4% 45,1%
Arcelormittal 9,03 1,4% -23,8% Linde 193,65 0,6% 37,1%
Axa 24,48 0,5% 35,0% Lufthansa 12,96 1,1% -31,6%
Banco Bilbao 9,56 -0,8% 8,5% Nokia 7,58 5,6% 46,6%
Banco Santander 7,06 -0,3% -0,1% Osram 47,23 0,8% 11,0%
BASF 96,54 1,4% 24.5% Raiffeisen 14,80 2,8% -35,5%
Bayer 145,71 2,5% 57,3% Ryanair 11,39 1,0% 57,1%
BMW 117,06 0,6% 30,5% SAP 68,94 0,9% 21,7%
BNP Paribas 57,25 -1,2% 4,1% Siemens 103,30 1,8% 7,6%
Commerzbank 13,20 -0,4% 0,0% Telefonica 13,19 0,5% 16,2%
Daimler 88,51 1,3% 34,6% Thyssenkrupp 25,21 0,6% 28,8%
Deutsche Bank 33,10 -0,1% 11,1% Total 48,52 1,2% 1,7%
Deutsche Post 31,04 1,7% 17,3% Unicredit 6,47 0,9% 3,6%
EON 14,29 0,7% 4,4% Volksw agen 24424 1,0% 28,9%
Fiat Chrysler Automotives 15,52 -0,7% Wizz Air 20,14 -1,5%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kdvetheti valés idében a www.erstemarket.hu honlapon!



http://www.erstemarket.hu/
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Fontosabb adatok

ERSTE ajanlasok

zaroar véltozas forgalom

Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanléas Datumtol Célar
FHB 763 2,6% -12,9% 14.563 Tartas 2014.06.18 913
Magyar Telekom 424 0,2% 37,2% 835.644 Tartas 2015.02.26 400
MOL 13.980 0,4% 6,4% 117.236 Vétel 2015.04.08 17.400
OoTP 5.502 25% 27,7% 985.183 Tartas 2014.10.02 4.560
Richter 4.160 2,0% 3,7% 350.449 Felhalmozéas 2015.04.10 4575

Amerikai szektorindexek Allamkétvények
valtozas valtozas (bazispont)
zaré érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 24 -0,0%  13,9% USA 10 éves 1,94% -0,9 -68,6
Tavkozlés 48 0,3% -1,7% EMU 10 éves 0,16% -0,5 -136,5
Olaj 1.394 05% -8,2% Magyar 10 éves 3,25% 10,0 -233,0
Gyégyszer 588 0,9% 22,2% USA 5 éves 1,39% -0,5 -18,6
Szalltmanyozas 8.768 0,7% 19,1% EMU 5 éves 0,13% 0,3 -71,8
Félvezet6 113 04% 19,6% Magyar 5 éves 2,56% 7,0 -213,0
Kézszolgaltatd 45 0,7% 7,1% Japan 5 éves 0,09% -0,3 -10,1
Hadiipar 3.199 -0,0%  26,7% EMU 3 hénapos 0,19% -0,2 -37,1

Magyar referenciahozamok
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Fogalmak

P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté eredménnyel

EPS = A vallalat netté eredménye osztva a forgalomban levd részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetéslink hany év alatt téril meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutato a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az elkdvetkezé
években.

A magas PE mutaté a kovetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkdvetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacio+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Nett6 adossag = ROvid és hosszu tavu addssag dsszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacio 0sszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az adé és a pénziigyi eredmény 0sszege = Az értékesités arbevétele
csokkentve a cég mikddési kdltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikddéseébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezdket.

Az alacsony EV/EBITDA mutat6 a kdvetkezoket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkez6
években ndvekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszkozértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kényvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdnyvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszkézok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezdk kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a nettéd
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) tilarazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté eredmény
osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altalaban az adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-
5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Farkas Laszl6 1-235-5895 Kis Daniel 1-235-5873
Balog Eniké 1-235-5114 Hahn Gabor 1-235-7564 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Barath Tibor 1-235-5854 Hanzli Judit 1-235-5886 Lojis Laszlo 1-235-5849
Bereczk Zoltan 1-235-5860 Kababik Jozsef 1-235-5124 Racz Gabor 1-235-5857
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Kéri Lajos 1-235-5874 Varju Péter 1-235-5111
Czene Tamas 1-235-5121 Kincse Aron 1-235-5858 Visnyai Zoltan 1-235-5153

Honlap: www.ersteinvestment.hu, www.erstemarket.hu e-mail: info@ersteinvestment.hu

A kiadvéanyban foglalt informéaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
111/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasadg szavatossagot vagy felel6sséget nem
véllal. A kiadvanyban foglaltak nem minGsitheték befektetésre valé 6szténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A tékepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezbk alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, tobbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizardlag a Tarsasag elbzetes irdasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa idSpontjaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.ersteinvestment. hu, lgyletek el6tti tajekoztatasrél szol6 Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzd jogi kdvetelményeknek megfelel6en késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megel6z6 ligyletkbtésre vonatkozo tilalom.
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