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BUX 19.655 -0,2% Mtel 412 0,0% Bayer 1412 1,3% EUR/MHUF 298,77 -0,6% Olaj ($) 50,1 5,2%
DAX 12.001 03% MOL 12165 04% BMW 1157 0,0% EURUSD1,0763 0,3% Arany ($) 1204 1,7%
S&P 2.060 -0,4% OTP 5301 -0,1% Commerzbank 13,0 1,8% USDHUF277,57 -0,9% Réz ($) 2749  0,3%
RDX 1128 2,1% Richter 3.800 -1,3% Lufthansa 131 0,1% USD/JPY 119,76 -0,3% 10Y hozam 3,28 2,0

el6z6 napi zaré adatok

Piaci attekintés

- A gyenge munkaer6-piaci adat rontotta el a hangulatot a tengerentulon
- Mégis fizethetnek a gérogok

- Nagyot emelkedett a WTI, jol teljesitett az arany is

- Jo napja volt a forintnak, a dollar ismét gyengélkedik

- Nem birt Kina a 2008-as csuccsal

- CsoOkkenésre szamitunk ma a BET-en

Aprilis 3-dn, pénteken zdrva lesz a Budapesti Ertéktézsde, kiadvanyunk &prilis 7-én, kedden
jelenik meg legkdzelebb.

Erste kommentar

A goérogdk meégis meggondoltak magukat, és fizetni fogjak az esedékes torlesztéseket az elkdvetkezé héten
is, annak ellenére, hogy korabban azzal fenyegetdztek, hogy leallitjak az ilyen iranyu fizetéseket. A korabbi
egyezség szerint még harom hetiik van arra, hogy a trojkat meggy6zzék reformjaik hitelességérél, és
Ujrainduljon az eurdpai finanszirozas. Kézben az EKB 700 millid6 euréval megemelte a gorég bankoknak
nyujtott hitelkeretet, amely igy 72 milliard euré kérnyékére névekedett.

Tegnap a DAX tréfas kedvében volt. A nap elején gyakorlatilag leszurt a 20 napos mozgdatlagra, majd onnan
megpattant, és tdbb mint 200 pontot emelkedett napon belll, hogy aztan a végére elfaradjon. Ez a faradtsag a
mai napon is folytatédhat a hosszu hétvége elétt, hiszen holnap és hétfén is zarva tart a frankfurti piac.

A BUX is hasonléan hosszu hétvégére készilédik, igy inkabb a pozicidk leépitése lehet itthon is napirenden.
Az amerikai piacok pedig csak holnap tartanak zarva, hétfén a szokasos rendben folytatodik a kereskedés.

on fel hirleveleinkre!
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https://www.erstemarket.hu/pages/hirlevel-kezeles
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Kilfoldi és hazai adatok

I1d6 Orszag Adat Idészak Korabbi
14:30 us Friss munkanélkili-segély kérelmek (f6/hét) marc. | 282" 286
14:30 US  Tartés munkanélkiili-segély kérelmek (fé/hét) marc. | 24167 2405
14:30 us Kllkereskedelmi mérleg (milliard dollar) feb. -41.8 -41.2
15:45 us Bloomberg fogyasztoi elégedettség marc. | 45.5
15:45 US  ISMNew York index marc. 631 62
16:00 us Ipari rendelésallomany (ho/hd) feb. -0.2% -0.4%

Nemzetkozi hirek

USA:

Eséssel indult a kereskedés a tengerentuli borzéken, bar zarashoz kdzeledve sikerult szépiteniik az
indexnek, de igy is negativ tartomanyban zartak a napot a piacok (Dow -0,44%, Nasdaq -0,43%,
S&P500 -0,38%).

Tegnap az atlantai Fed elndke, Dennis Lockhart szélalt meg, aki szerint az elsé negyedévben latott
gyengélkedés csak atmeneti, és a gazdasag jo Uton halad afelé, hogy juniusban vagy szeptemberben
mar kamatot emeljen a Fed. Lockhart azt is hozzatette, hogy a munkaerd-piacot tovabbra is kiemelten
kell figyelni a kovetkez6 hénapokban.

Az ADP altal publikalt foglalkoztatottsagi adat a vartnal Iényegesen gyengébb lett. A vart 225 ezer 6
helyett mindéssze 189 ezerre bévult marciusban a maganszektorban foglalkoztatottak szdma. 2014
januarjaban lathattunk utoljara ilyen alacsony szamokat.

Az ISM feldolgozdipari index 51,5 pontra esett marciusban, alulmulva az 52,5 pontos varakozasokat.

A webtarhely-szolgaltatd és domain regisztraciok terlletén piacvezeté GoDaddy tarsasag papirjai
tegnap debditaltak a t6zsdén. A 460 millié dollaros elsédleges kibocsatas utan a papirok tegnap 34%-
ot emelkedtek.

A dolgozok atlagbérét 10 dollarra emeli a McDonald’s, ez 06sszesen 90.000 tengerentuli
munkavallalot érint. A gyorsétterem lancnak koézel 1500 étterme van a tengerentulon.

Az ISM New York index marciusi szamait és a szokasos friss heti munkanélkiiliségi adatokat
publikaljak délutan.

Profitaljon a DAX index mozgasabaol!

Erste DAX Certifikatok > Részletek

Eurépa:

A FTSE100 0,55%-o0t, a DAX 0,29%-ot, a CAC40 0,56%-ot emelkedett a tegnapi kereskedésben.

Gordgorszag cafolta azokat a hireket, hogy az aprilis 9-i hataridénél csak késébb lesznek képesek
fizetni az IMF részére az aktualis torleszt6 részletet. A kormanyszovivd tegnapi nyilatkozata alapjan
idében ki fogjak fizetni a 430 millié eurot.

Az EKB ismét megemelte a gérdg bankok szamara nyujtott slirgésségi likviditasi hozzaférést (ELA),
igy ennek teljes 0sszege mar 71,8 milliard eurd. Miéta nem fogad el goérég allamkotvényeket
fedezetként az EKB, az ELA az els6szamu likviditasi csatornaja a gérég bankoknak.

A korabbi orosz pénzigyminiszter szerint 5 éves stagnalas varhat az orosz gazdasagra. Becslése
szerint 2012 és 2018 kozott az atlagos ndvekedési utem 1,5% lehet, és csak a legjobb szcenaridban
érheti el a 2%-ot.


https://www.erstemarket.hu/pages/erste-certifikat/1
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- Feldolgozéipari beszerzési menedzser indexek érkeztek tegnap az eurdzonabdl. Az dsszesitett
beszerzési menedzser index 51 pontrdl 52,2-ig emelkedett, ami feliimulja az el6zetes 51,9 pontot. A
német index a vart 52,4 pont helyett 52,8 pont lett, az olasz index 52,1 helyett 53,3 pont, mig a francia
48,2 pont helyett 48,8 pontra emelkedett.

Olaj, arany:

- AWTI arfolyama ma reggel 49,5 dollaron allt, miutan tegnap 50 dollar félé tudott néni az arfolyam. Az
emelkedés hatterében tobb tényezd is all: az irani targyalasok egyelére nem hoztdk meg a vart
attorést, az USA-ban 4,7 millié hordéval néttek a készletek, viszont a kitermelés napi 36 ezer hordéval
napi 9,39 millié hordéra esett a mult héten. A szaudiak csdkkentették a diszkontot, amit korabban
alkalmaztak a sajat olajuk arazasara, amibdl arra kdvetkeztetésre jutott a piac, hogy a tulkinalat
csokkenhet.

- Az arany 1.205 dollarra ugrott, mivel a piacon terjed az a szébeszéd, hogy a marciusi munkaeré-piaci
jelentés kisebb novekedést fog mutatni, mint amire a piac szamit, elsésorban a gyenge
privatgazdasagi ndvekedés miatt. Ez azt is jelentheti, hogy a Fed tovabb halaszthatja a kamatok
emelését, ami kedvez§ az arany piacra nézve.

Devizak:
- Tegnap ismét megrohamoztak a piacot a forintvasarlok, és 298,3-ig esett az EUR/HUF devizakereszt.
Az elmult napokban a 298-301 forint k6z6tti savban mozgott az arfolyam, amely jé alapja lehet a
tovabbi forinter6sddésnek.

- A vartnal gyengébb munkaeré-piaci adat atmenetileg gyengitette a dollart, és 1,08-ig felszurt az
arfolyam. A reggeli kereskedésben azonban ismét elolvadt a dollar ereje, és az EUR/USD kurzus
1,081-ig emelkedett.

Tavol-Kelet:

- A Nikkei 1,3%-ot, a Hang Seng 0,5%-ot emelkedett a mai kereskedésben. A Shanghai index a zarast
megel6z6en nem sokkal lefelé vette az iranyt és 0,5%-ot csdkkent az értéke.

- A Shanghai index 3800 pontos értékrdl fordult le, melyen utoljara 2008-ban tartézkodott az index.

Hataridés piacok:
- Vegyes képet mutattak a hataridés piacok ma reggel, de f6bb indexek (Dow, S&P, Nasdaq, DAX) a
negativ tartomanyban voltak.

EUR/HUF (napi felbontas)
BUX Index (napi felbontas)

Forgalom (milli6): 3.11
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Nemzetkozi részvényindexek

valtozas valtozas

zaro6 érték napi 52 hét zaro6 érték napi 52 hét
Dow Jones 17.698 -0,4% 6,8% WIG 20 2.393 -0,1% -3,3%
Nasdaq Composite 4.880 -0,4% 14,1% PX 1.044 1,0% 2,6%
Nasdag 100 4.311 -0,5% 17,6% Hang Seng 25.215 0,5% 11,9%
FTSE 100 6.810 0,5% 2,3% Russell 2000 1.252 -0,1% 4,9%
RDX 1.128 2,1% -4.4% Nikkei 19.355 1,7% 29,5%
ISE 30 99.613 0,5% 14,8% ATX 2.542 1,3% -0,6%

BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en

valtozas valtozas

zaréar napi 52 hét zaroéar napi 52 hét
Adidas 73,95 0,6% -7,0% Infineon 11,16 0,6% 25,3%
Arcelormittal 8,66 -1,3% -25,2% Linde 191,44 1,1% 31,1%
Axa 23,80 1,5% 23,2% Lufthansa 13,06 0,1% -33,6%
Banco Bilbao 9,59 1,9% 7,8% Nokia 7,02 -1,3% 32,4%
Banco Santander 7,02 0,0% 0,1% Osram 47,19 2,6% 0,7%
BASF 93,23 0,9% 16,0% Raiffeisen 13,60 4,5% -45,0%
Bayer 141,15 1,3% 44,5% Ryanair 11,10 -0,3% 48,9%
BMW 115,71 -0,0% 24,8% SAP 67,21 0,0% 14,4%
BNP Paribas 57,03 0,8% -1,6% Siemens 100,78 0,3% 2,2%
Commerzbank 13,03 1,8% -7.2% Telefonica 13,29 0,2% 16,9%
Daimler 90,00 0,2% 29,3% Thyssenkrupp 24,92 1,5% 25,9%
Deutsche Bank 32,73 1,5% 2,7% Total 46,37 0,2% -3,1%
Deutsche Post 29,09 0,3% 2,6% Unicredit 6,40 1,1% -2,8%
EON 13,92 0,3% -2,2% Volksw agen 238,54 -0,3% 29,0%
Fiat Chrysler Automotives 15,12 -0,2% Wizz Air 19,05 0,0%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kdvetheti valés idében a www.erstemarket.hu honlapon!

Vallalati hirek

- A Richter kdzzétette kdzgyllési dokumentumait. Az auditalt, konszolidalt IFRS szerinti eredmény 24,95
milliard forint lett, szemben az el6zetesen publikalt 24,64 milliarddal. A menedzsment osztalékjavaslata 33
forint részvényenkent.


http://www.erstemarket.hu/
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Fontosabb adatok

ERSTE ajanlasok

zaroar véltozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Célar
FHB 754 2,6% -16,9% 10.776 Tartas 2014.06.18 913
Magyar Telekom 412 0,0% 34,2% 709.094 Tartas 2015.02.26 400
MOL 12.165 04% -57% 236.983 Tartas 2015.02.03 11.880
OTP 5.301 -01%  21,9% 517.158 Tartas 2014.10.02 4.560
Richter 3.800 -1,3%  -7,4% 360.569 Felhalmozéas 2015.02.06 4.320
Amerikai szektorindexek Allamkétvények
valtozas valtozas (bazispont)
zaro érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 24 -0,1% 7,4% USA 10 éves 1,87% 1,2 -93,5
Tavkozlés 47 0,5% -3,8% EMU 10 éves 0,17% -1,3 -140,6
Olaj 1.339 0,7% -12,3% Magyar 10 éves 3,33% 5,0 -221,0
Gyogyszer 567 -04% 12,8% USA 5 éves 1,33% 1,1 -46,3
Szalltmanyozas 8.672 -0,8% 12,7% EMU 5 éves 0,11% -0,6 -74,9
Félvezetd 111 -0,6% 10,6% Magyar 5 éves 2,65% 5,0 -218,0
Kdzszolgaltatd 44 0,1% 8,2% Japan 5 éves 0,10% -1,5 -9,1
Hadiipar 3.166 -04% 17,5% EMU 3 honapos 0,16% -0,5 -35,7
Magyar referenciahozamok
5.0%
4.0% -
1hete e ——
3.0% -
Jelenlegi
2.0% A 1 hénapja
f
1.0% T T T T
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Alapkamatok (%): MNB 1,95 ECB 0,05 FED 0,25 BOE 0,50 BOJ 0,10 SNB -0,75
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Fogalmak

P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté eredménnyel

EPS = A vallalat netté eredménye osztva a forgalomban levd részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetéslink hany év alatt téril meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutato a kdvetkezdket jelentheti: (i) aluldrazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az elkdvetkezé
években.

A magas PE mutaté a kovetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkdvetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacio+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Nett6 adossag = ROvid és hosszu tavu addssag dsszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacio 0sszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az adé és a pénziigyi eredmény 0sszege = Az értékesités arbevétele
csokkentve a cég mikddési kdltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikddéseébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutat6 a kdvetkezoket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években ndvekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszkozértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Konyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdnyvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszkézok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezdk kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjiik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a nettéd
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) tilarazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté eredmény
osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altalaban az adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-
5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Farkas Laszl6 1-235-5895 Kis Daniel 1-235-5873
Balog Eniké 1-235-5114 Hahn Gabor 1-235-7564 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Barath Tibor 1-235-5854 Hanzli Judit 1-235-5886 Lojis Laszlo 1-235-5849
Bereczk Zoltan 1-235-5860 Kababik Jozsef 1-235-5124 Racz Gabor 1-235-5857
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Kéri Lajos 1-235-5874 Varju Péter 1-235-5111
Czene Tamas 1-235-5121 Kincse Aron 1-235-5858 Visnyai Zoltan 1-235-5153

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvéanyban foglalt informéaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
111/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem
véllal. A kiadvanyban foglaltak nem minGsitheték befektetésre valé 6szténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A tékepiaci és makrogazdaséagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezbk alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, tébbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizardlag a Tarsasag elbzetes irdasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa idSpontjaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, tgyletek el6tti tajekoztatasrol szolo Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzd jogi kdvetelményeknek megfeleléen késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldzé lgyletkdtésre vonatkozo tilalom.
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