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BUX 18.785 0,5% Mtel 391 0,0% Bayer 140,4 -0,5% BURMUF 303,98 0,2% Olaj ($) 471 -2,3%
DAX 11.799 -0,1% MOL 12.080 1,9% BMW 118,7 -0,7% BEURUSD1,0635 0,8% Arany($) 1.154 -0,1%
S&P 2.066 1,3% OTP 4710 -05% Commerzbank 12,0 0,4% USD/HUF 285,71 -0,6% Réz ($) 2675 2,0%
RDX 1.095 1,1% Richter 3.860 1,0% Lufthansa 13,1 -2,4% USDJPY 121,29 -0,1% 10Y hozam 3,49 -0,0

el6z6 napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Az Intel profit warningjatél hangos az amerikai tech szektor
- Tovabb tamogatja az EKB a gérég bankokat

- Hat hetes mélypontra csuszott a kéolaj

- Az euroval és a dollarral szemben is Ujra gyengl a forint

- Ujabb kérds lazitasok jdhetnek az azsiai régioban

- Kis csoékkenés johet ma a BET-en

Erste kommentar

Jé par nap gyengélkedést kdvetben tegnap az amerikai piacok is mutattak némi erét. Ez arra volt elég, hogy a
Dow Jones ipari atlagindex a 30 napos mozgédatlagig menjen vissza, mig a Nasdaq index éppen a 30 napos
szintrél fordult. (Az utdbbi a vezetd index az USA-ban!) A kiskereskedelmi értékesitések ugyanis a
varakozasoknal rosszabbul alakultak, csdkkentek, amelynek k&szonhetéen tovabbra sem kell inflacids
nyomastdl félni, azaz a korai kamatemelés valdszinlisége csdkkent.

A DAX esetében tegnap korrekciot lathattunk, ami nagyon enyhére sikeredett. Ugyanakkor a kép: egy doji
gyertya a tetén. Ez pedig altalaban révidtavon nem szokott tul j6t jelenteni. igy az amerikai és azsiai, valamint
a hataridés piacok j6 hangulatanak ellenére is csdkkenésre szamitunk a német piacon a mai napon. A 20
napos mozgodatlag 11.300 pont kdzelében mozog jelenleg, amitél az index most éppen 500 pontnyi
tavolsagra, azaz majdnem 5 szazalékra tartézkodik. Ez pedig elég nagy elszakadas, amelynek nem kellene
sokaig fennmaradnia.

A BUX egy ellenallds szint kdrnyékén mozog. It is cirka 500 pont az indexérték és a 20 napos kozotti

tavolsag, amely szazalékos értékben majdnem a fele a német DAX esetében mértnek. Nem lenne meglepd,
ha itthon is ennek a hézagnak a szlkilését latnank a mai napon.

Ne maradjon le, értesiiljon idoben a piaci mozgasokrol!

' A2 Dijmentes, egyedi arfolyam ertesitések az Erste Marketen!

» Részletek
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Kiilfold

Datum

marc. 13.

i és hazai adatok
1d6 Orszag Adat Id6szak Korabbi
15:00 us Michigani Egyetem fogyasztoi bizalmi index - elézetes marc. | 954" 95.5

Nemzetkozi hirek

USA:

Pozitivan indult a kereskedés a tengerentulon, mar a nyitds utan ugrottak egy nagyot az indexek,
majd a zarasig folytatédott az emelkedés (Dow 1,47%, Nasdaq 0,89%, S&P500 1,26%).

A Dow Jones komponensei kozil a Walt Disney (4,2%) lett a nap nyertese, a vesztesek taborat pedig
a profit warningot kzzé tevd Intel (-4,2) vezette.

A kiskereskedelmi forgalmi adat meglehet6sen gyengére sikeriilt, februarban 0,6%-o0s visszaesést
lathattunk az el6z6 hénaphoz képest, ami [ényegesen rosszabb az elemzdk 0,3%-0s varakozasanal.

A heti friss segélykérelmek szama 36 ezer fével csdkkent mult héten az USA-ban, ez pedig
kedvez8bb az elemz&k varakozasanal.

A Micihgani Egyetem fogyasztéi bizalmi indexének marciusi elézetes szamait publikaljak ma délutan a
tengerentulon.

Az Intel profit warninggal lepte meg a befektetbit tegnap. A menedzsment a korabbi 13,2-14,2 milliard
dollarrol 12,5-13,1 milliard dollarra csdkkentette a folyd negyedéves bevétel varakozasat. A romlé
kilatasok mogott a PC piac gyengesége all.

Tébb mint 4%-kal emelkedett a Walt Disney részvényeinek arfolyama arra a hirre, hogy
bejelentették, a Frozen folytatasat az elsé film stabja csinalja, illetve 2017. majus 26-an érkezik a Star
Wars nyolcadik epizddja.

Az Ugyhdz kdzelallo forrasok szerint az IBM egy digitalis pénz és fizetési rendszer felallitasan
gondolkodik, ami a bitcoin mintajara mikodne. Az Uj rendszer lehetévé tenné, hogy az dsszes létezd
devizdban név nélkll, azonnal és kormanyzati szabalyozds nélkul hajtsanak végre az ugyfelek
tranzakciokat.

Eurédpa:

Felemas teljesitményt lathattunk az eurdpai indexektél tegnap. A DAX nulla korili értéken fejezte be a
kereskedést, a CAC 40 és a FTSE 100 index minimalis plusza mellett.

A Bundesbank elndke, Jens Weidmann szerint nem az EKB tiszte lenne megmenteni Gorégorszagot.
Tovabbra is nagy kérdés, hogy mely orszagok fogjak kifizetni a szamlat. Igaz, hogy a németek mult
hénapban megszavaztdak a mentécsomagot, de a partok kozotti ellentétek kiszélesedését elnézve a
csekk megfizetésénél még komoly harcokra lehet majd szamitani.

Az EKB 600 millié euréval 69,4 milliard euréra emelte a slrg8ésségi likviditasi tamogatasbadl igénybe
vehet6 forrasok keretdsszegét a gérég bankok szamara.

Olaj, arany:

Ismét elindult lefelé a WTI tipusu kéolaj kurzusa, az arfolyam hat hetes mélypontra kertlt. A jegyzések
47 dollarig zuhantak, kdszénhetben az Ujabb csucsra emelked amerikai készletadatoknak.

Az arany arfolyama 1.150 dollarig zuhant, ahonnan fordulat kévetkezett, és a mai kereskedésben
1.159 dollarig korrigalt vissza a kurzus.

Devizak:

Korrekcios nap volt tegnap az EUR/USD devizaparban, a februar vége 6ta tarté mélyrepiilés utan
nem is olyan meglepd egy emelkedd nap. Az arfolyam az 1,05-6s tdmaszig szurt le, innen indult az
1,063-ig tartd emelkedés. A reggeli kereskedésben azonban mar ismét er6sddik a dollar.

A szerdai forinter6sddést egy korrekciés nap kdvette tegnap, de a reggeli érakban is mérsékelt
emelkedés lathatd. 304,1-ig emelkedett az arfolyam, de egyelére csak minimalis mértéki a
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forintgyengilés. Az USD/HUF ujra emelkedik, 284,5-ig korrigalt az arfolyam, ahonnan 287,3-ig
emelkedett a ma hajnali kereskedésben.

- Az USD/JPY uj csucs kozelében tartézkodik, a 121,7-es ellenallast hamarosan attérheti a kurzus, ez
pedig azt jelentené, hogy kbzel 8 éves maximumra kapaszkodna az arfolyam.

Profitaljon a devizaparmozgasabol!

Erste EUR/HUF Certifikalok

» Részletek

Tavol-Kelet:

- A japan piac 1,4%-ot tudott emelkedni ma hajnalban, amivel jocskan megverte a Hang Seng és a

Shanghai Composite index 0,15%-0s, illetve 0,58%-0s értékét.

- Tovabbi monetaris lazitasa lehet szamitani az azsiai régidoban a Morgan Stanley elemzdi szerint.
Ennek els6dleges oka, hogy a ,nyolcak” (Kina, India, Indonézia, Malajzia, Filop-szigetek, Dél-Korea,
Tajvan, Thaiféld) export névekedési lUteme atlagosan 3,8% korul alakul csak a 2012-2015-6s
idészakban, mig 1992 és 2007 kdzdtt ez az érték 12,8% volt. A kiesd export bevételek mellett komoly
gondot okoz a nyersanyagarak meredek esése, ami deflaciés nyomast okoz.

Hataridés piacok:

- A f6bb hatarid6s piacok a pozitiv tartomanyban voltak ma reggel.
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BUX (pont) 18.701 18.827 18.497 18.785 EUR/HUF 303,65 304,17 303,57 303,82

Nemzetkozi részvényindexek
véltozas valtozas

zar6 érték napi 52 hét zar6 érték napi 52 hét
Dow Jones 17.895 1,5% 11,1% WIG 20 2.330 0,2% -0,4%
Nasdaqg Composite 4.893 0,9% 14,9% PX 1.023 0,7% 5,5%
Nasdaq 100 4.336 0,7% 18,8% Hang Seng 23.862 0,3% 9,7%
FTSE 100 6.761 0,6% 3,2% Russell 2000 1.237 1,7% 5,1%
RDX 1.095 1,1% 5,4% Nikkei 19.254 1,4% 30,0%
ISE 30 95.979 0,1% 25,0% ATX 2.507 0,0% 4,1%
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BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en

valtozas valtozas

zaroar napi 52 hét zaroar napi 52 hét
Adidas 71,54 0,2% -5,4% Infineon 11,04 -2,6% 39,6%
Arcelormittal 9,77 -0,6% -8,9% Linde 189,70 0,3% 33,7%
Axa 23,1 1,3% 28,1% Lufthansa 13,09 -2,4% -28,7%
Banco Bilbao 9,09 0,7% 2,9% Nokia 7,27 -1,2% 40,1%
Banco Santander 6,44 0,5% -0,0% Osram 44,39 3,5% -5,3%
BASF 90,19 0,2% 20,2% Raiffeisen 12,85 0,7% -37,6%
Bayer 140,41 -0,5% 52,0% Ryanair 10,89 3,7% 56,6%
BMW 118,71 -0,7% 48,8% SAP 64,07 0,5% 18,7%
BNP Paribas 51,60 -0,8% -8,6% Siemens 102,30 0,3% 14,9%
Commerzbank 12,01 0,4% -1,5% Telefonica 13,28 -0,1% 19,9%
Daimler 92,82 1,0% 44.5% Thyssenkrupp 25,22 0,3% 41,4%
Deutsche Bank 29,73 0,1% -1,0% Total 45,44 -0,1% -0,6%
Deutsche Post 28,74 -3,2% 18,5% Unicredit 6,23 1,7% -0,3%
EON 13,80 -1,6% 2,8% Volksw agen 237,32 1,7% 35,5%
Fiat Chrysler Automotives 14,91 1,8% Wizz Air 18,49 -3,2%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kdvetheti valés idében a www.erstemarket.hu honlapon!

Vallalati hirek

2015. aprilis 15-én tartja éves rendes kdzgyllését a Magyar Telekom. A cég mar korabban bejelentette,
hogy a 2014-es eredmény utan nem fizet osztalékot, de a 2015-6s eredmény utan részvényenként 15
forint osztalék varhaté.

Az FHB ma zaras utanra halasztotta a IV. negyedéves eredményének kdzzétételét.

A horvat kormany 7-10% kozotti lakossagi gazar csokkentésrél dontott. Az alacsonyabb arak 2015. aprilis
1-t8l kezdéd6en egy évig lesznek érvényben. A Iépés hozzavetbleg 40 millié kuna veszteséget jelent az
INA-nak. A MOL-ra gyakorolt hatas részvényenként 8 forint, ami elhanyagolhaté. A hir negativ, de érdemi
arfolyamhatasra nem szamitunk.

A Gulf Keystone bejelentése szerint leirjak az Akri-Bijeelben 1évd 20%-os részesedésiket. A leiras pontos
mértékérdl nem adott szamot a cég. A Gulf Keystone Petroleum el kivanja adni a részesedést, hogy a
meglévé operaciot finanszirozhassa. A bejelentés negativ a MOL-ra nézve. A cég elmondta, hogy nem
valtoztatnak korabbi alldspontjukon, mely szerint majus-juniusban vizsgaljak feltl az Akri-Bijeel értékét. A
cég a IV. negyedévben két sikertelen furasi eredményrdl adott szdmot. Ennek ellenére fenntartjak
varakozasukat, mely szerint az év végével napi 40 ezer hordéra ugrik az Akri-Bijeel blokk termelése.

MOL kereskedés long, vagy shortiranyba, napon tul is!

Erste MOL Certifikatok > Részletek
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Fontosabb adatok

ERSTE ajanlasok

zaroar véltozas forgalom

Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanléas Datumtol Célar
FHB 786 -0,1% 2,5% 5.345 Tartas 2014.06.18 913
Magyar Telekom 391 0,0% 21,1% 931.499 Tartas 2015.02.26 400
MOL 12.080 1,9% -2,7% 81.632 Tartas 2015.02.03 11.880
OoTP 4.710 -0,5%  32,5% 2.282.992 Tartas 2014.10.02 4.560
Richter 3.860 1,0% 11,0% 357.833 Felhalmozéas 2015.02.06 4.320

Amerikai szektorindexek Allamkétvények
valtozas valtozas (bazispont)
zaré érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 24 22% 11,6% USA 10 éves 2,12% 0,2 -62,7
Tavkozlés 48 1,7% 3,7% EMU 10 éves 0,25% 3,9 -134,8
Olaj 1.278 -04% -12,7% Magyar 10 éves 3,43% -6,0 -255,0
Gyogyszer 559 1,5% 13,1% USA 5 éves 1,60% 0,0 7,7
Szalltmanyozas 9.006 1,2% 20,4% EMU 5 éves 0,10% 2,3 -72,9
Félvezetd 113 -0,2%  19,6% Magyar 5 éves 2,90% -14,0 -216,0
Kozszolgaltato 44 1,9% 7,.9% Japan 5 éves 0,13% 1,9 -7,3
Hadiipar 3.152 1,3% 19,5% EMU 3 honapos 0,16% -1,3 -34,6

Magyar referenciahozamok
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Fogalmak

P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté eredménnyel

EPS = A vallalat netté eredménye osztva a forgalomban levd részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetéslink hany év alatt téril meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutato a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az elkdvetkez6
években.

A magas PE mutaté a kovetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkdvetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacio+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Nett6 adossag = ROvid és hosszu tavu addssag dsszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacio dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az adé és a pénziigyi eredmény 0sszege = Az értékesités arbevétele
csokkentve a cég mikddési kdltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikddéseébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutat6 a kdvetkezoket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években ndvekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszkozértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kényvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdnyvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszkézok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezdk kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a nettéd
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté eredmény
osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altalaban az adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-
5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Farkas Laszl6 1-235-5895 Kis Daniel 1-235-5873
Balog Eniké 1-235-5114 Hahn Gabor 1-235-7564 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Barath Tibor 1-235-5854 Hanzli Judit 1-235-5886 Lojis Laszlo 1-235-5849
Bereczk Zoltan 1-235-5860 Kababik Jozsef 1-235-5124 Racz Gabor 1-235-5857
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Kéri Lajos 1-235-5874 Varju Péter 1-235-5111
Czene Tamas 1-235-5121 Kincse Aron 1-235-5858 Visnyai Zoltan 1-235-5153

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvéanyban foglalt informéaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
111/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem
véllal. A kiadvanyban foglaltak nem minGsitheték befektetésre valé 6szténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladaséra vonatkozé felhivasnak vagy ajanlatnak. A tékepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezbk alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, tobbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizardlag a Tarsasag elbzetes irdasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa idSpontjaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, tgyletek el6tti tajekoztatasrol szol6 Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzd jogi kdvetelményeknek megfelel6en késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldzé lgyletkdtésre vonatkozo tilalom.



http://www.erstebroker.hu/
http://www.erstemarket.hu/

