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BUX 18.370 0,5% Mtel 391 -0,8% Bayer 136,5 2,7% EUR/MHUF 305,46 -0,1% Olaj ($) 50,0 0,8%
DAX 11582 0,3% MOL 12.000 0,0% BMW 114,3 -0,6% EURUSD1,0852 0,1% Arany ($) 1.167 -0,0%
S&P 2.079 04% OTP 4526 3,8% Commerzbank 11,9 05% USDHUF281,51 -0,1% Réz ($) 268,7  2,2%
RDX 1101 -2,1% Richter 3.732 -2,8% Lufthansa 132 1,0% USDUJPY 121,15 0,3% 10Y hozam 3,09 -7,0

el6z6 napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Nem estek hasra az Apple Watchtdl a befektetk
- Tovabb folytatodik a gordg saga

- Alig valtozik az olaj éra, nyomas alatt az arany

- Tovabb erdsddik a dollar

- Bezavart az inflaciéba a kinai ujév

- Kis emelkedés j6het ma a borzén

Erste kommentar

Ugy tinik, hogy az EUs pénziigyminiszterek besokalltak. Lépéseket varnak a gorogoktsl, és arra
figyelmeztetnek, hogy nincs sok idejik. Valojaban azt mondtak, hogy ne raboljak tovabb az idejliket, annal 6k
sokkal fontosabb és elfoglalt emberek, hogy bohdcot csinaljanak bel6lik. vagyis egy ultimatum sziiletett. Vagy
megteszik a gérogok a sziikséges intézkedéseket, vagy mennek a ,levesbe”. Szerintlink ez nagyon komoly
fordulat, és kdnnyen a végleges szakitashoz vezethet.

Itthon nyarra lehet koltségvetési terv, amely azért fontos, mert abban maér szerepelhet a bankado
csOkkentése. Ez pedig segithet abban, hogy a nyéri felllvizsgalatnal a hitelminésiték végre felmindsitsék
Magyarorszagot.

Az OTP részvényeket tegnap a ,squeeze out’, azaz a short poziciék visszavétele I6khette a kritikusnak
szamitd 4.500 forint folé. A mai nap vizvalaszto lehet a részvény arfolyammozgasaban, hiszen ezt a kitorést
meg kellene er@siteni, azaz 4.500 pont fo6l6tt kellene zarni a ma napot. Fundamentalisan egyébként fordulatot
latunk a cégnél, és az ukrajnai veszteség potencial is jelentésen csokkent mostanra.

Az Apple ,nagy dobasa” nem lett olyan nagy. Az Apple Watch-ot nem fogadtak kitdré érommel a befektetok.
Ugyan a részvény egy picit emelkedett, de ugy tlinik, hogy a versenyelény, amelyet éveken keresztil
lathattunk, olvadozik. Persze ez az drazasban is latszik, hiszen a piac mar csak egy hagyomanyos cégként
értékeli. Ennek ellenére is dvatosak lennénk, hiszen a profitabilitas kénnyen elolvadhat, mint ahogy azt a 90-
es években lathattuk.

Osszességében oldalazast, enyhe emelkedést varunk a mai napon a DAX és a BUX piacan is.

Ne maradjon le, ertesiiljon idoben a piaci mozgasokrol!

Dijmentes, redi arfolyam értesitések az Erste Marketen! > Részletek
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Kiilfoldi és hazai adatok

Datum 1d6 Orszag Adat ldészak Korabbi

marc. 10. 9:00 HU Fogyasztéi arindex (év/év), tény feb. -1.4% -1.0%

Nemzetkozi hirek

USA:

- Jé hangulatban indult a hét elsd kereskedési napja a tengerentilon, és mérsékelt pluszban sikerilt az
indexeknek zarniuk (Dow 0,78%, Nasdaq 0,3%, S&P500 0,37%).

- Richard Fischer, a dallasi Fed elntke tegnapi beszédében azt mondta, hogy a Fed-nek azonnal véget
kellene vetnie a laza monetéris politikanak és el kellene kezdenie a kamatemelést. Az energiaarak
stabilizalédasa utan az inflacié is emelkedni fog, a bérek stagnalasat pedig nem emlitette
problémaként a dallasi Fed elndk.

- Az Apple Watch kollekcié mellett az HBO-val kotott exkluziv streaming szolgéltatas elinditasat is
bejelentette Tim Cook. A havidij 14,99 dollar lesz. Erkezett tovabba egy tj MacBook is, ami elédjénél
24%-kal vékonyabb, a képernyd pedig 30%-kal kevesebb energiat fogyaszt. A boltokba aprilis 10-t6l
keril a készllék 1.299 dollaros aron. Visszakanyarodva az okosdrahoz, atlagosan 18 orat bir ki az
akkumulatora. A sport valtozat 349 dollarba, a rozsdamentes acélbdl készilt valtozat 549 dollarba, az
aranybdl késziilt luxusvaltozat pedig 10 ezer dollarba keril majd. Elérendelésre aprilis 10-t6l lesz
lehetdségik az Apple szerelmeseinek, az Uzletekbe pedig két héttel késébb keril majd.

- A Qualcomm 10 milliard dollar értékben fog az elkévetkez6 12 hoénapban sajat részvényt
visszavasarolni. Raadasul a menedzsment 14%-kal 48 centre emelte a negyedéves osztalék
mértéket.

- A JP Morgan optimista hangvétell elemzéssel rukkolt el§ a Twitter kapcsan. A 67 dollaros célar tébb
mint 40%-kal van feljebb a pénteki 46,75 dollaros zaréarnal.

Eurédpa:

- A német DAX index tovabbra sem tudja behuzni a kéziféket, igaz a tegnapi 0,3%-0s emelkedés nem
tul erds, de ha figyelembe vesszik, hogy a CAC 40 index 0,55%-ot, a FTSE 100 index 1,22%-ot
esett, akkor mar mas a helyzet.

- A tegnapi gorog targyalasok minddssze fél o6raig tartottak, aminek soran abban maradtak a felek,
hogy szerdatdél kerlil sor a technikai egyeztetésekre. Ez a Iépés egyértelml nyomasgyakorlas
Gordgorszag iranyaba az eurd zéna pénzigyminisztereinek részérol.

- Vlagyimir Putyin tavaly titkos targyalasokat folytatott ukran tisztvisel6kkel a krimi helyzetrél. Egy
dokumentum szerint mindez azelétt tértént, hogy csapatokat kiildtek volna a Krim félszigetre.

- A Citigroup elemzése szerint a legoptimistabb esetben 70%-kal értékel6édhetnek fel az eurépai
részvények 2016 végére. A Stoxx 600 index idén 450 eurédra, jovOre pedig 550 euréra emelkedhet a
cég szerint. A kdtvényhozamok varhaté csdkkenése miatt 10-25%-kal n6hetnek az osztalékhozamok.

y’ ‘2,1 Profitidljon a DAX index mozgasabol!

Erste DAX Certifikatok > Részletek

Olaj, arany:

- A WTI 49,9 dollaron volt ma reggel, Iényegében stagnalt az arfolyam. A piac tovabbra is az USA
készletek alakulasat figyeli, valészinlleg tovabb n6é a készlet nagysaga, de egyre kisebb
névekménnyel. A kisebb furéfej szam és a kevesebb repesztés varhatéan kihat az amerikai


https://www.erstemarket.hu/pages/erste-certifikat/1
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olajkinalat novekedésére. A Libiabdl érkezé rossz hirek, amik esetleg az afrikai orszag teljes
olajkitermelésének ledllitasat okozhatjak, egyelére nem hatottak az arra.

Az arany 1.160 dollarig sillyedt, féleg az er6és dollar hatott negativan az arfolyamra. Az arany
esetében tovabbra is az erés dollarra és a kamatok alakulasara figyel a piac, mig befolyasolo6 tényezé
lehet az indiai és kinai fizikai aranykereslet. Az eziist és a platina ara is haromhavi mélypontra
sullyedt.

Devizak:

A pénteki er6teljes dollarer6sddést tegnap megalld kdvette, de a reggeli érakban ismét folytatodik a
dollar felértékelédése az euréval szemben. Az arfolyam mar 1,08 alatt jar, a kdvetkez6 tamasz 1,076
alatt talalhaté.

A forint tegnap is volatilisan mozgott 303,7-306,7 kdzo6tt, de zarasra nem toértént érdemi elmozdulas. A
tendencia azonban tovabbra is a forint er6s6dése az eurdval szemben, a kdvetkezé tamasz 300 forint
koérnyékén huzédik.

Tavol-Kelet:

A Nikkei 0,7%-ot, a Hang Seng 0,7%-ot, a Shanghai index pedig 0,5%-ot esett.

Februarban felgyorsult a kinai inflacio, és a vart 0,9% helyett 1,4% volt a pénzromlas Uteme.
Januarban még csak 0,8% volt az inflacid. A magasabb inflaci6 mogott a kinai holdujév hatasa
hdzoédhat, igy kiemelt figyelem iranyulhat majd a marciusi adatra.

Hataridds piacok:

19,000

Mind az amerikai, mind az eurdpai hataridés piacok a negativ tartomanyban voltak ma reggel.
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Nemzetkozi részvényindexek

valtozas valtozas

zaré érték napi 52 hét zaré érték napi 52 hét
Dow Jones 17.996 0,8% 9,6% WIG 20 2.344 -0,1% -2,2%
Nasdaq Composite 4.942 0,3% 14,0% PX 1.024 -1,3% 3,3%
Nasdaqg 100 4413 0,3% 19,1% Hang Seng 23.937 -0,8% 7,5%
FTSE 100 6.876 -0,5% 2,8% Russell 2000 1.224 0,5% 1,9%
RDX 1.101 -2,1% -0,2% Nikkei 18.665 -0,7% 23,4%
ISE 30 98.810 0,6% 30,2% ATX 2.538 -0,4% 1,1%

BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en

valtozas valtozas

zaroéar napi 52 hét zaréar napi 52 hét
Adidas 71,59 -0,1% -9,9% Infineon 10,82 0,9% 29,9%
Arcelormittal 10,03 1,7% -8,0% Linde 185,48 -0,0% 25,9%
Axa 22,84 0,2% 22,5% Lufthansa 13,23 1,0% -26,3%
Banco Bilbao 8,99 -0,4% -1,0% Nokia 7,25 -1,0% 33,4%
Banco Santander 6,48 0,0% -1,9% Osram 40,06 0,0% -17,4%
BASF 88,40 1,1% 11,1% Raiffeisen 13,32 1,9% -41,2%
Bayer 136,46 2,7% 41,0% Ryanair 10,48 2,7% 49,1%
BMW 114,25 -0,6% 41,5% SAP 62,98 -0,1% 13,0%
BNP Paribas 51,96 -0,2% -11,5% Siemens 99,38 0,2% 7.7%
Commerzbank 11,85 0,5% -6,0% Telefonica 13,53 -1,3% 18,5%
Daimler 90,06 0,7% 35,1% Thyssenkrupp 24,87 1,8% 31,1%
Deutsche Bank 29,43 0,3% -8,1% Total 46,69 -0,7% 0,4%
Deutsche Post 30,38 0,4% 17,1% Unicredit 6,14 0,2% 1,6%
EOn 14,02 0,7% 4,8% Volksw agen 226,54 0,3% 29,7%
Fiat Chrysler Automotives 14,15 0,6% Wizz Air 17,98 -3,1%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kovetheti valés idében a www.erstemarket.hu honlapon!

Vallalati hirek

- A MOL megkezdte a kiszoritast a még nem tulajdonolt TVK részvények vonatkozasaban. Az ajanlott ar a
korabbi, 4.984 forint részvényenként. A l1épés varhato volt.

MOL kereskedés long, vagy shortiranyba, napon tul is!

Erste MOL Certifikatok > Részletek
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Fontosabb adatok

ERSTE ajanlasok

zaréar valtozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtél Célar
FHB 790 -0,3% -16,0% 17.939 Tartas 2014.06.18 913
Magyar Telekom 391 -0,8% 21,8% 1.512.961 Tartas 2015.02.26 400
MOL 12.000 0,0% -9,3% 59.341 Tartas 2015.02.03 11.880
OoTP 4.526 3,8% 21,7% 2.463.117 Tartas 2014.10.02 4.560
Richter 3.732 -2,8% 5,7% 196.650 Felhalmozéas 2015.02.06 4.320
Amerikai szektorindexek Allamkétvények
valtozas valtozas (bazispont)

zaré érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 24 0,5% 8,8% USA 10 éves 2,19% -0,5 -59,2
Tavkozlés 48 -0,3% 2,8% EMU 10 éves 0,31% -8,1 -134,1
Olaj 1.310 -0,3% -12,3% Magyar 10 éves 3,30% 21,0 -251,0
Gyogyszer 559 0,7% 10,5% USA 5 éves 1,65% 0,0 2,8
Szallitmanyozas 8.928 02% 17,8% EMU 5 éves 0,08% -3,1 -76,7
Félvezet6 116 -0,3% 21,4% Magyar 5 éves 2,88% 21,0 -205,0
Kozszolgaltatd 43 0,2% 9,0% Japan 5 éves 0,15% 1,7 -4,2
Hadiipar 3.129 12% 14,8% EMU 3 hénapos 0,13% -0,3 -31,5
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Fogalmak

P/E = P/ EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté eredménnyel

EPS = A vallalat netté eredménye osztva a forgalomban levd részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetéslink hany év alatt téril meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutato a kovetkezdket jelentheti: (i) aluldrazott a részvény; (ii) az eredménye csdkkenni fog az adott vagy az elkdvetkezé
években.

A magas PE mutaté a kovetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) magas eredménybdviilés varhatd az adott és/vagy az
elkdvetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacio+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Nett6é adossag = ROvid és hosszu tavu addssag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az adé és a pénziigyi eredmény 0sszege = Az értékesités arbevétele
csokkentve a cég mikddeési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikddéseébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutat6 a kdvetkezoket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkez6
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutatd a kdvetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években ndvekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Konyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdnyvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszkdzok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezdk kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) tilarazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté eredmény
osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altalaban az adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-
5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Farkas Laszl6 1-235-5895 Kis Daniel 1-235-5873
Balog Eniké 1-235-5114 Hahn Gabor 1-235-7564 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Barath Tibor 1-235-5854 Hanzli Judit 1-235-5886 Lojis Laszlo 1-235-5849
Bereczk Zoltan 1-235-5860 Kababik Jozsef 1-235-5124 Racz Gabor 1-235-5857
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Kéri Lajos 1-235-5874 Varju Péter 1-235-5111
Czene Tamas 1-235-5121 Kincse Aron 1-235-5858 Visnyai Zoltan 1-235-5153

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvéanyban foglalt informéaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-I11/324/2008 és
111/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasadg szavatossagot vagy felel6sséget nem
véllal. A kiadvanyban foglaltak nem minGsitheték befektetésre valé 6szténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A tékepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezbk alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kévetkezményei a Tarsasagra
nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, tobbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsasag elbzetes irdasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa idépontjaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, tgyletek el6tti tajekoztatasrol szolo Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzd jogi kdvetelményeknek megfelel6en késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megel6zé ligyletkdtésre vonatkozo tilalom.
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