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BUX 18.010 -1,1% Mtel 390 1,8% Bayer 1321 0,3% EURMHUF 304,81 06% Olaj ($) 496 -0,3%
DAX 11410 0,1% MOL 11.840 -13% BMW 1139 1,2% EURUSD1,1184 -0,1% Arany ($) 1.207 -05%
S&P 2117 06% OTP 4260 -06% Commerzbank 120 05% USDHUF27252 08% Réz($) 2711 -0,2%
RDX 1.108 1,0% Richter 3.800 -33% Lufthansa 13,0 -02% USDIJPY 120,13 04% 10Y hozam 291 -0,0

el6zb napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Akar 190 dollart is érhet az Apple a Morgan Stanley szerint.

- Marciusban indul az eurépai QE

- A WTI-Brent spread dsszeszlikilt, az arany gyenguilt az erés dollar miatt
- Gyengiilés a régiéban

- Csak kés6bb johet a tovabbi ausztral lazitas

-  Tovabbi csokkenésre szamitunk ma

Erste kommentar

Uj cslicsok szerte a vilagban. A Nasdagq szinte pontoson 15 év eltelte utan emelkedett Gjra 6tezer pont f1é, s
ezzel 2,5 szazalékpontra megkdzelitette a torténelmi csucsot. Ezt az is segitette, hogy az amerikai
haztartasok januarban nem koltekeztek, mikdzben a jévedelmuik ndvekedett igaz az utébbi a varakozasoktol
elmaradd mértékben. Ez pedig tovabbra is a deflacié iranyaba mutat, azaz nem a kamatemelést erdsiti.

A hosszabb ideig fennmaradé alacsony hozamkérnyezet plusz a névekvé profitok pedig olyan kombinaciét
alkotnak, amely stimulalja a befeketeddk agyanak azon részét, amely a részvényvasarlasokért felelds.
Szerintlink a Nasdaq le fogja tesztelni a térténelmi csucsot, de valdszinlileg elsére nem fogja attérni azt,
hanem onnan korrekcidba kezd az index.

A DAX-ban tegnap doji gyertyat lathattunk, ami iranyfordité alakzat. igy a mai napon csdkkenést varunk,
amely akar a 20 napos mozgodatlag tesztelésével is végzédhet. Ez pedig 11.006 pontnal tartézkodik jelenleg.
A BUX meg éppen kozeliti a 20 és 200 napos mozgodatlagokat, amelyek jelenleg a 17.932 és 17.777 pontos
értékeknél tartézkodnak.

Iratkozzon fel hirleveleinkre!

Elem:z api rend el ad t& tatast a piac all ol és a
varhatd mo > Feliratkozas



https://www.erstemarket.hu/pages/hirlevel-kezeles
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Kiilfoldi és hazai adatok

Datum

marc. 3.
marc. 3.
marc. 3.
marc. 3.

I1d6 Orszag Idészak Korabbi
8:00 GE Kiskereskedelmi forgalom (év/év) jan. 48%" 3%
15:45 US  ISMNew York index feb. " 445
us Gépjarm( értékesitések (hd/ho) feb. 16.56% 16.7%
us Telies gépjarmiiértékesités (millié darab) feb. 16.56" 16.7

Nemzetkozi hirek

USA:

A Nasdaq index 5.000 pont folétt is jart, amire 2000 marciusa 6ta nem volt példa, amikor is a dotkom
lufi id6szakat éltuk.

A Fed altal figyelt személyi fogyasztasok arindexe januarban csupan 0,2%-kal dragult, a korabbi
0,8%-0s bdvilés utan.

A Morgan Stanley szerint 1.000 milliard dollarra kuszhat fel az Apple piaci kapitalizacidja a jelenlegi
750 milliard dollarrél a koévetkezd egy évben. A részvényre vonatkozé célarat 133 dollarrél 160
dollarra emelte a cég elemzéje — az optimista szcenarié szerint akar 190 dollart is érhet a papir. Az
elemz6 szerint a globalis szinten 400 milliard dollaros arbevételt termeld okostelefon piachoz képest
1.600 milliard dollarnyi 6sszegen osztozhatnak az elektromos autdgyartok.

A Hewlett-Packard 3 milliard dollarért veszi meg az Aruba Networks nevi céget. Az lgylet az év
masodik felében zarulhat le, melynek keretében 24,67 dollart fizet a HP az Aruba részvényeiért
(pénteki zardéar 24,81 dollar volt).

A GoPro komoly versenytarsat kaphat a kinai Xiaomi szemlyében, ugyanis 64 dollaros arcimkével
ellatott kameraval tamad az azsiai cég, mikézben az amerikai cég legolcsébb terméke 130 dollarba
keril. A GoPro papirjai kdzel 5%-ot esett a hirre.

A mai napon egyedil a New York-i Fed index statisztikajara kell figyelnink.

Eurépa:

Korrigaltak az eurdpai t6zsdék az elmult napok emelkedése utdn. A CAC 40 index 0,7%-0s
minuszban fejezte be a kereskedést, mig a FTSE 100 és a DAX index nulla kérdli szinten zart.

Az EKB szévivdje szerint nincs pontos idépont rendelve a QE program elinditdsahoz, de marcius
folyaman biztosan lehet szamitani a 60 milliard eurds likviditasra.

Artur Mas, Katalénia elndke azt szeretné elérni, hogy a szeptemberi altalanos valasztasok soran
Katalonia fliggetlenségérdl is szavazhassanak a valasztdpolgarok.

Februarban 0,3%-0s minuszt mutatott az eurd zéna fogyasztdi arindexe a januéri -0,6% utan.
Tovabbra is az energiadrak csdékkenése huzza vissza az inflaciés mutaté értékét.

Olaj, arany:

A WTI-Brent kilénbség tegnap jelentésen csdkkent, miutdn olyan hirek lattak napvilagot, hogy a
jelent6s, 13 dollaros kildnbség miatt ismét elindulhat az arbitrazs az USA kézponti teriletei és a
tengerpart kézott. Lényegében ez a Brent gyengllésében testesilt meg, mig a WTI tovabbra is 50
dollar kérul maradt, és az északi-tengeri iranymutato olajfajta ara is mintegy egy dollar/hordé szinttel
esett. Az amerikai finomitdi szektor sztrajkja miatt tovabbra is gyenge a WTI kereslete, igy az
arfolyam ma reggel 49,95 dollar volt.

Az arany 1.210 dollarig sullyedt ma reggelre. Az er8s dollar és az emelkedd részvényarak
csokkentette az arany iranti keresletet. Az arannyal parhuzamosan az ezust is kéthavi mélypontjara
sullyedt tegnap. A kereskedés elején egészen 1.200 dollarig sullyedt az arany ara, majd késébb némi
enyhe korrekciot figyeltiink meg.
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s | Kereskedés olajjala BET-en?
m Erste WTI Qil Certifikatok > Részletek

Devizak:

Tegnap gyenglilés jellemezte a régidés devizakat. A forint |ényegében a torok liraval egyutt gyengdilt.
Az EURHUF arfolyam a tegnapi felpattanassal hirtelen 304,2-ig emelkedett. Ma reggel egyelére nem
tortént jelentdsebb elmozdulas a devizapar arfolyamaban.

Er6s6déssel reagalt az ausztral dollar arra, hogy a jegybank egyelére még nem vagott az
alapkamaton. A képet az is csak mérsékelten arnyalta, hogy a kommunikacié alapjan a jévében
szukség lehet tovabbi lazitd intézkedések meghozatalara.

Az elmult napokban ismét csak minimalis elmozdulas tapasztalhaté az EURUSD arfolyamaban,
ahogy azt februarban, mar tébb alkalommal is lathattuk. A devizapart 1,12-es arfolyamon jegyzik.

Tavol-Kelet:

A Nikkei 0,1%-ot, a Hang Seng 0,3%-ot, a Shanghai index 1,3%-ot cstkkent.

Kinaban csitortokdon kezdddik az éves Orszagos Népi Gyllés, amelytdl tovabbi gazdasagi (fiskalis)
reformokat varnak. A fiskdlis politikai reformok mellett elsésorban az allami tulajdonu vallalatok
tekintetében szamitanak valamilyen politikai valtozasra az elemzdk. A gyllésen hivatalosan is
bejelenthetik a 7%-os GDP aranyos noévekedési célt, melyet kommunikacié szintign mar eddig is
tébbszo6r hangoztattak.

Az ausztral jegybank 2,25%-on tartotta az alapkamatot viszont megemlitette a tovabbi monetaris
lazitas lehet6ségét is. A varakozasok mar ebbe az irdnyba mutattak. A tartas hirére az ausztral dollar
er6sodéssel reagalt.

Hataridés piacok:

A hataridés piacok Eurépaban enyhe emelkedést, Amerikaban kis minuszt mutatnak.
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Nemzetkozi részvényindexek

valtozas valtozas

zar6 érték napi 52 hét zaro6 érték napi 52 hét
Dow Jones 18.289 0,9% 13,1% WIG 20 2.358 -0,4% -1,3%
Nasdaq Composite 5.008 0,9% 17,1% PX 1.025 0,2% 3,4%
Nasdaq 100 4.483 1,0% 22,2% Hang Seng 24.827 -0,2% 10,3%
FTSE 100 6.941 -0,1% 3,5% Russell 2000 1.243 0,8% 5,6%
RDX 1.108 1,0% 2,2% Nikkei 18.815 -0,1% 28,4%
ISE 30 103.156 -0,2% 39,1% ATX 2.481 -0,6% -0,6%

BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en

valtozas valtozas

zaroéar napi 52 hét zaroéar napi 52 hét
Adidas 69,07 -02%  -14,6% Infineon 10,40 0,9% 31,4%
Arcelormittal 9,62 -1,5%  -12,5% Linde 182,31 0,5% 25.2%
Axa 22,47 -1,0% 22,4% Lufthansa 13,04 -0,2%  -26,8%
Banco Bilbao 8,97 -0,1% 2,7% Nokia 7,25 0,9% 39,0%
Banco Santander 6,54 0,1% 2,7% Osram 40,68 -0,4% -12,7%
BASF 85,53 0,2% 7.2% Raiffeisen 13,10 -3,0%  -42,6%
Bayer 132,07 0,3% 34,7% Ryanair 9,95 -1,7% 43,9%
BMW 113,94 1,2% 40,4% SAP 63,36 1,1% 12,0%
BNP Paribas 52,54 0,9% -8,3% Siemens 98,62 -0,8% 5,8%
Commerzbank 12,04 0,5% -1,6% Telefonica 13,93 0,2% 28,2%
Daimler 86,83 1,0% 33,7% Thyssenkrupp 23,94 1,1% 26,3%
Deutsche Bank 29,39 0,6% -9,6% Total 47,19 -2,2% 2,1%
Deutsche Post 30,41 0,3% 17,9% Unicredit 5,93 -0,3% 9,5%
E.On 14,19 -0,9% 5,4% Volksw agen 225,49 1,0% 25,3%
Fiat Chrysler Automotives 14,10 2,2% Wizz Air 18,75 -0,8%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kovetheti valés idében a www.erstemarket.hu honlapon!
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Fontosabb adatok

ERSTE ajanlasok

zaroar valtozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Célar
FHB 785 -1,5% -15,0% 7.018 Tartas 2014.06.18 913
Magyar Telekom 390 1,8% 19,6% 3.992.407 Tartas 2015.02.26 400
MOL 11.840 -1,3%  -8,2% 153.814 Tartas 2015.02.03 11.880
oTP 4.260 -06% 12,7%  637.275 Tartas 2014.10.02 4.560
Richter 3.800 -3,3% -16%  406.680 Felhalmozés 2015.02.06 4.320
Amerikai szektorindexek Allamkétvények
valtozas valtozas (bazispont)

zaré érték napi 52 hét hozam napi 52 het
Bank 25 0,7% 13,9% USA 10 éves 2,07% -0,8 -52,7
Tavkozlés 49 02%  6,9% EMU 10 éves 0,36% 2,8 -126,8
Olaj 1.354 -16%  -7,5% Magyar 10 éves 2,83% -8,0 -318,0
Gydgyszer 568 0,3% 13,5% USA 5 éves 1,57% -0,5 11,2
Szalltmanyozas 9.103 0,9% 24,6% EMU 5 éves 0,06% 2,4 -73,0
Félvezetd 120 1,6% 30,5% Magyar 5 éves 2,42% -5,0 -266,0
Kdzszolgaltato 44 -1,9% 10,8% Japan 5 éves 0,10% 1,6 -7,7
Hadiipar 3.165 15% 17,7% EMU 3 hénapos 0,12% -0,0 -27,0

Magyar referenciahozamok

5.0%
4.0% A
1 hete
3.0% - R
. . Jelenlegi
20% 1 1 hénapja
1.0% T T T T
0év 3év 6 év 9év 12év 15év
Alapkamatok (%): MNB 2,10 ECB 0,05 FED 0,25 BOE 0,50 BOJ 0,10 SNB -0,75
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Fogalmak

P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté eredménnyel

EPS = A vallalat netté eredménye osztva a forgalomban levd részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetéslink hany év alatt téril meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutato a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az elkdvetkezé
években.

A magas PE mutaté a kovetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkdvetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacio+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Nett6 adossag = ROvid és hosszu tavu addssag dsszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacio dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az adé és a pénziigyi eredmény 0sszege = Az értékesités arbevétele
csokkentve a cég mikddési kdltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikddéseébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezdket.

Az alacsony EV/EBITDA mutat6 a kdvetkezoket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években ndvekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszkozértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Konyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdnyvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszkézok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezdk kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjiik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a nettéd
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) tilarazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté eredmény
osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altalaban az adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-
5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Farkas Laszl6 1-235-5895 Kis Daniel 1-235-5873
Balog Eniké 1-235-5114 Hahn Gabor 1-235-7564 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Barath Tibor 1-235-5854 Hanzli Judit 1-235-5886 Lojis Laszlo 1-235-5849
Bereczk Zoltan 1-235-5860 Kababik Jozsef 1-235-5124 Racz Gabor 1-235-5857
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Kéri Lajos 1-235-5874 Varju Péter 1-235-5111
Czene Tamas 1-235-5121 Kincse Aron 1-235-5858 Visnyai Zoltan 1-235-5153

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvéanyban foglalt informéaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
111/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felelésséget nem
véllal. A kiadvanyban foglaltak nem minGsitheték befektetésre valé 6szténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozé felhivasnak vagy ajanlatnak. A tékepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezbk alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, tébbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizardlag a Tarsasag elbzetes irdasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa idSpontjaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, tgyletek el6tti tajekoztatasrol szolo Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzd jogi kdvetelményeknek megfelel6en késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldzé lgyletkdtésre vonatkozo tilalom.
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