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BUX 18.082 0,9% Mtel 372 -0,5% Bayer 124,8 -0,8% BUR/MUF 305,97 -0,6% Olaj ($) 52,1 -2,6%
DAX10.961 0,6% MOL 11750 -0,4% BMW 1086 1,8% EURUSD1,1397 -0,1% Arany($) 1212 0,2%
S&P 2.100 0,0% OTP 4305 03% Commerzbank 11,8 14% USDHUF 268,41 -0,5% Réz ($) 2615 1,3%
RDX 1120 3,9% Richter 3.945 4,4% Lufthansa 13,9 1,2% USD/IJPY 118,79 -0,4% 10Y hozam 3,15 9,0

el6z6 napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Késdbbbre csuszhat a Fed kamatemelése

- Sziesztaznak a goérogok

- Brutalis készletadatra esik a WTI arfolyama

- A Fed volt a karmester a devizapiacon

- Szaguld a japan export

- Egyuttmikodési megallapodast kotott a Richter és az Evestra

- Indul az NHP+ program

- Oldalazasra szamitunk ma a t6zsdén

Erste kommentar

Még mindig Putyin latogatasatél hangos a magyar sajté. Mar az is elhangzott, hogy allitélag most 260
dollarért kapjuk a gazt, ami azt jelentené, hogy ujabb 13 szdzalékos csokkenés kdvetkezett be az augusztusi
300 dollaros arhoz képest. Persze ez forintban sajnos nem annyi, mert a dollar er6s6doétt, igy valdjaban a
beszerzési ar nem valtozott forintban szamitva, s6t még egy kicsit emelkedett is. Kildnben a 260 dollar mar
nagyon kdzel van a rotterdami szabadpiac araihoz, ahol 240 dollar kortl forog most a gaz ara.

Itthon a NHP+-t6l reméli a jegybank, hogy tovabb élénkiti a gazdasagot. Ugyanakkor azzal, hogy a
kockazatok egy részét atvallalja, valdsziniileg tudja novelni a kihelyezéseket, de nem vagyunk biztosak
abban, hogy az 500+500 milliard forintos kihelyezési tervet olyan kénnyl lesz teljesiteni. Mindenesetre a
Iépés pozitiv mind a magyar gazdasagra, mind a bankokra nézve.

Kdzben a Fed bézs kdnyvbdl azt is megtudhattuk, hogy a kamatemelés késébbre csuszik. A piac most észre
varja, de szerintlink ez is optimista. Az olajpiaci 6sszeesés miatti munkaeré-piaci aggodalmak, a dezinflacios
nyomas és az erfs dollar sem segiti a gazdasagot, mikdzben a goérdg és az orosz-ukran geopolitikai
feszlltség sem segit. Mindezt Osszevetve azon sem lep6dnénk meg, ha idén nem lenne egyaltalan
kamatemelés. A piaci reakcié nagyon visszafogott volt, hiszen a piac latja a fent emlitett folyamatokat, és
képes kitalalni ezek kévetkezményeit.

Ma 6sszességében akar mehetnének folfelé is az indexek a rovidtava technikai indikatorok alapjan, de mivel
faradtsagot latunk rajtuk, ezért inkabb csak oldalazdsra szamitunk. Raadasul még mindig varunk a goérégok
kérelmének benyujtasara, amely lehet8séget nyujtana az elkdvetkezd félévre, hogy elkerlljék a csédot, és
kézben megallapodjanak a jovébeli programrol. Allitélag ezt ma fogjak benyuijtani.

Tegnap a Richter volt a sztar a magyar piacon. Az arfolyam attdrte a 200 napos mozgéatlagot, az ellenallast.
Ezt ma meg kellene erdsitenie, amely tovabbi emelkedésben, vagy csOkkenés esetén a 200 napos
mozgodatlag visszatesztelésében nyilvanulna meg. Ha visszaesik a szint al4, akkor ez behalt kitérésnek
mindsul és maradhat az oldalazas. Mivel a révid indikatorok tulvettséget mutatnak, ezért inkabb a kdzbullsé
megoldasra szavazunk.

Befektetési jegyek széles valasztéka a NetBrokerben!

> Tovabbi informaciok




@
ERSTE s Panorama 2015. februar 19.

Investment

Kiilfoldi és hazai adatok

1d6 Orszag Adat Idészak Korabbi
10:00 EMU Euréévezet foly6 fizetési mérleg (milliard eurd) dec. | 24.649
14:30 US  Friss munkanélkiili-segély kérelmek (f&/hét) feb. " 304" 290
14:30 US  Tartés munkanélkiili-segély kérelmek (fé/hét) feb. | 23547 2360
Bef-mkt Us Wal-Mart Stores 2015 Q4 1,53 1,54
15:45 us Bloomberg gazdasagi varakozasok feb. 53
15:45 us Bloomberg fogyasztéi elégedettség feb. 443
16:00 us Leading indicators kompozit mutatd jan. 0.5% 0.3%
16:00 us Philadelphiai Fed index feb. 63" 9
16:00 EMU Fogyasztoi bizalom - el6zetes feb. -8.5 -7.5
Aft-mkt us New mont Mining 2014 Q4 0,35 0,12

Nemzetkozi hirek

USA:

Megtorpantak a tengerentuli indexek tegnap, ami elsésorban a vartnal rosszabb makroadatoknak
tudhato be, hiszen az ipari termelés mellett a termel6i arindex is gyengeébb lett a vartnal.

A 8 ¢dra utan publikalt Fed jegyz6kdnyv hangvétele a korabbiakkal ellentétes volt, és arrdl szélt, hogy
késbbbre csuszhat az elsé kamatemelés (eddig junius szerepelt a varakozasokban) az er6s6dé dollar
és a geopolitikai kockazatok miatt. A piaci arazasra pillantva az lathatd, hogy a hataridés kamatlab
megallapodasok (3X6 FRA) 0,38%-o0s értéke 0,36%-ra csdkkent.

Brutalisan j6 negyedéve volt a Marriott hotellancnak, mivel a negyedik negyedéves profitja 30%-kal
emelkedett év/év alapon. Az idei évre vonatkoz6 menedzsment varakozasok is kecsegtetbek, hiszen
a korabbi 3,0 dollaros EPS prognézist 3,12 dollarra emelte a cég. Elsésorban az amerikai bevételek
huztak feliebb a szamokat, de a nemzetkozi hotelekre sem lehetett panasz.

Az Exxon Mobil kaliforniai finomitéjaban robbanas tortént tegnap, ami akar egy hénapos kiesést is
jelenthet a cég szdmara. A kaliforniai gaz ara 12 centtel 2,01 dollarra emelkedett a hir hatasara.

A SolarCity arfolyama toébb mint 5%-kal esett a negyedik negyedéves eredményre. A cég 1,33
dollaros veszteséget konyvelt el, mikézben a piac 1,27 dollaros minusszal kalkulalt csupan. Elon
Musk nem lehet boldog, hiszen a Tesla utan a napenergia piacon tevékenyked6 cége sem muzsikalt
tul fényesen.

A heti munkaer6 piaci adatok mellett az EIA gaz- és olaj tarozoi kapacitas adata lesz relevans a piac
szamara.

P500 index forintban, long és short iranyban is!

0 Turbo Warrantok Részletek
> Részlete

Eurépa:

A DAX 0,6%-ot, a CAC40 0,95%-ot emelkedett, mikozben a FTSE100 értéke nem valtozott.

Bar tegnapra igérték, Gordgorszag még nem nyujtotta be a hitelprogram meghosszabbitasara
vonatkozd kérvényt. Viszont allitdlag ma mar tényleg be fogjak nyujtani, azonban még tovabbra se
tisztazott, hogy milyen kompromisszumra hajlanddak a program hat hénapos kiterjesztéséért cserébe.

Az EKB 65 milliard eurdérdl 68 milliard euréra ndvelte a gordg bankok slrgdsségi likviditasi

hozzaférését (ELA). Ennek értékérdl kéthetente szerdan dontenek. Sajtohirek szerint Németorszag

igyekezett elérni, hogy ezt a likviditasi csatornat ne hosszabbitsak meg, ami komoly finanszirozasi

gondokat okozott volna a gorég bankok szamara, és lényegében egy azonnali gérog megallapodast
2
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tett volna szilkségessé. A likviditasi program megemelésére valdszinlleg a tovabb folytatodo
betétkivonas miatt volt szlikség.

Kanada és az EU is Ujabb szankcidkat léptetett életbe orosz maganszemélyekkel és vallalatokkal
szemben, amire valaszul Oroszorszag ismételten ellenszankciokkal fenyeget6zott.

Petro Porosenko ukran elndk bejelentette, hogy megkezdik az ukran csapatok kivonasat
Debalcevébdl, a Donyeck és Luhanszk koz6tti varosbol, ahol vasarnap 6ta is tovabb folytatédtak a
harcok a tlizszunet ellenére. Az ukran szakadarok szerint viszont erre az egy teruletre eredetileg sem
vonatkozott a tlizszlinetrdl sz6l6 megallapodas.

Olaj, arany:

A WTI arfolyama 3,5%-kal esett a tegnapi kereskedésben. Ennek oka tébbek kozott az API
készletadata, ami szerint 13,4 millié horddval nétt a felhasznalhaté mennyiség, mikézben a piac 3,1
milliés ndvekedést vart. A ma érkezd EIA adatok is felllteljesitést mutathatnak majd. Az Exxon Mobil
finomitéjaban bekdvetkezett robbanas és egy honapos leallas is negativ hir, mivel napi szinten 155
ezer hordo nyersolajat hasznalt fel a finomitashoz.

Az arany arfolyamaban emelkedést lathattunk, miutan a Fed jegyz6kényv hatasara gyengllésbe
kezdett a dollar az eurdval szemben. A tovabbi emelkedést tdmogathatja Gdérégorszag id6huzo
stratégidja is.

Devizak:

Az EURUSD devizapar tegnap leszurt a 20 napos mozgodatlag 1,135-0s értékéig, onnan azonban
gyorsan 1,14 folé emelkedett az arfolyam, ahogy a Fed jegyz6kényv arra utalt, hogy a kamatemelés
csak a vartnal kés6bb johet, ez pedig dollar gyengité hatasu.

J6 napot zartak tegnap a régios devizdk, és velik egyutt a forint is er6sddni tudott az euréval
szemben. Az esti 6rakban a Fed jegyz6kodnyve tovabbi er6sddést adott a régids devizaknak. Ma
reggel mar 306 alatt jegyzik az EURHUF devizapart.

Nagyot er8sddott tegnap a brit font, miutan a jegybanktdl bérinflacids nyomasra utald kijelentések
hangoztak el, ami miatt szigorubb brit monetaris politika lehet indokolt. A tegnap délel6tt megjelent
béradat 2,1%-0s emelkedést mutatott, mig a varakozas csak 1,7% volt. igy az EURGBP arfolyam
0,74 ala esett a tegnapi kereskedésben.

Tavol-Kelet:

A Nikkei 0,4%-ot emelkedett, mig a méasik két meghatarozé index, a Hang Seng és a Shanghai is
zéarva tartott. Napon belll 15 éves csucsra emelkedett a japan részvényindex.

Januarban a japan export 17,0%-kal emelkedett, a varakozas csak 13,5%-o0s bévilés volt. Ezzel
parhuzamosan az import 9,0%-kal esett vissza, a varakozas 4,9%-os visszaesés volt. A gyenge
exportadat alapjan a japan vallalatok versenyképessége javult, mikézben az alacsony import oka
tovabbra is az alacsony belsd kereslet és az alacsony nyersanyagarak.

A Samsung felvaséarolt egy amerikai startup céget, ami mobilfizetési megoldasok fejlesztésével
foglalkozik. Pénzligyi adatokat nem hoztak nyilvanossagra.

Hataridés piacok:

Az amerikai hataridés piacok a negativ tartomanyban voltak ma reggel, mig az eurdpaiak vegyes
képet mutattak. A DAX hataridé minuszban volt.
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EUR/HUF (napi felbontas)
BUX Index (napi felbontas)
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Nyitod Max. Min. Zard Nyito Max. Min. Zard
BUX (pont) 17.946 18.168 17.946 18.082 EUR/HUF 306,21 306,85 305,79 306,57
Nemzetkozi részvényindexek
valtozas valtozas
zaré érték napi 52 hét zaro érték napi 52 hét
Dow Jones 18.030 -0,1% 12,4% WIG 20 2.347 -0,6% -5,6%
Nasdaq Composite 4.906 0,1% 15,8% PX 1.007 -0,1% -3,0%
Nasdaq 100 4.391 0,1% 20,2% Hang Seng 24.832 0,2% 9,6%
FTSE 100 6.898 -0,0% 1,5% Russell 2000 1.228 0,2% 6,9%
RDX 1.120 3,9% -11,1% Nikkei 18.265 0,4% 23,7%
ISE 30 105.448 1,3% 37,3% ATX 2.428 1,0% -8,0%
BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en
valtozas valtozas
zaroéar napi 52 hét zaréar napi 52 hét
Adidas 64,51 0,4% -23,7% Deutsche Bank 64,51 0,4% -23,7%
Arcelormittal 9,88 1,9% -18,7% EOn 13,41 -1,5% -3,5%
Axa 21,01 1,9% 6,1% Infineon 10,20 2,3% 32,0%
Banco Bilbao 8,74 2,2% -2,0% Linde 176,16 -0,2% 19,1%
Banco Santander 6,41 1,6% -1,3% Lufthansa 13,87 1,2% -24,2%
BASF 82,78 0,4% 0,8% Nokia 7,10 0,6% 40,3%
Bayer 124,75 -0,8% 23,1% Siemens 96,68 1,1% 2,0%
BMW 108,55 1,8% 28,0% Telefonica 13,15 0,1% 15,8%
BNP Paribas 50,91 2,8% -12,8% Thyssenkrupp 23,15 2,0% 13,7%
Commerzbank 11,83 1,4% -7,2% Total 47,27 -0,0% 6,4%
Daimler 83,40 0,9% 26,9% Unicredit 5,74 3,1% -2,8%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kdvetheti valés idében a www.erstemarket.hu honlapon!
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Vallalati hirek

- Egyuttmikddési megallapodast kotott a Richter és az Evestra, melynek értelmében a Richter 5 millio
dollar 6sszegl atvalthatoé kdlcsont nyujt az Evestra-nak. A pénzigyi tdmogatas lehetévé teszi az Evestra
szdmara, hogy ndgyodgyaszati portfolija minél hamarabb Kklinikai fazisba juthasson. Az Evestra egy
innovativ négyogyaszati készitmények fejlesztésével foglalkozé6 amerikai cég, termékei két platform
technolégian alapulnak: orvoskémiai és hlvelygyilrl technolégiak. Harom év elteltével a Richter
valasztasa szerint a kdlcson kamatokkal visszafizetendd, vagy annak mértékéig a Richter részesedést
szerez az Evestra-ban. A megallapodas pozitivan értékelendd, hiszen a Richter valdéjaban hitelt nyujt, és
harom év mulva az Evestra sikereinek fényében donthet arrol, hogy a nyujtott hitelt részesedésé

- Matolcsy Gyorgy bejelentette az NHP+ programot. Az program 500 milliard forint keretdsszegi. Alapvetd
kuloénbség a korabbi NHP és a mostani NHP+ k6zétt, hogy az MNB atvallalja a hitelkockazatok egy részét
(egyedi szinten maximum 50%-ot, aggregat szinten legfeljebb évi 2,5%-0s a hitel els6 5 évében) a
kereskedelmi bankoktdl. A bankok tovabbra is 2,5%-0s marzsot kapnak. Az NHP+ csak Uj hitelek
folyositasara hasznalhaté. Az NHP kiterjesztése pozitiv, hiszen élénkiti a hitelezést és a netto
kamatbevételt. A részvényarra gyakorolt hatdsa ugyanakkor minimalis lehet, az OTP esetében
szamitasaink szerint 1-2% a felértékelédési potencial.

OTP kereskedés long, vagy shortiranyba, napon tal is!

Erste OTP Certifikatok > Részletek

- Dr. Ferri Abolhassan 2015. februar 17-i hatallyal lemondott a Magyar Telekomnal betoltott igazgatdsagi
tagsagarol.
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Fontosabb adatok

ERSTE ajanlasok

zaroar véltozas forgalom

Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanléas Datumtol Célar
FHB 770 0,7% -14,7% 23.862 Tartas 2014.06.18 913
Magyar Telekom 372 -0,5% 7,8% 173.236 Csokkentés 2014.08.08 325
MOL 11.750 -0,4% -14,8% 130.700 Tartas 2015.02.03 11.880
OoTP 4.305 0,3% 4,0% 1.024.474 Tartas 2014.10.02 4.560
Richter 3.945 44% -21% 493.642 Felhalmozéas 2015.02.06 4.320

Amerikai szektorindexek Allamkétvények
valtozas valtozas (bazispont)
zaré érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 24 -0,6%  13,9% USA 10 éves 2,06% -1,7 -67,6
Tavkozlés 49 -0,5% 5,3% EMU 10 éves 0,38% 0,9 -128,6
Olaj 1.405 -0,8% -3,7% Magyar 10 éves 3,37% 22,0 -271,0
Gyégyszer 558 -0,2%  12,9% USA 5 éves 1,51% -1,0 -0,8
Szalltmanyozas 9.081 04% 27.2% EMU 5 éves 0,06% -1,4 -71,5
Félvezetd 118 -0,4%  27,8% Magyar 5 éves 2,87% 15,0 -227,0
Kbézszolgaltatd 46 24% 15,0% Japan 5 éves 0,11% -2,6 -7,5
Hadiipar 3.062 0,8% 16,3% EMU 3 hénapos 0,11% 0,5 -25,7

Magyar referenciahozamok

6,0%

5,0% A

4,0% 1 hénapja
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2,0% -

1,0% T T T T
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Alapkamatok (%): MNB 2,10 ECB 0,05 FED 0,25 BOE 0,50 BOJ 0,10 SNB -0,75
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Az Erste-Sparinvest KAG altal kezelt alapok eszkozértéke

Alap eszkozérték hozam

2015.02.17 3ho 6 ho 12 ho
Erste Responsible Stock America 94.206,49 11,61% 16,76% 30,30%
ESPA Stock Global 29.296,26 11,44% 17,66% 27,47%
ESPA Stock Europe 49.730,95 11,11% 12,65% 12,60%
ESPA Stock Japan 27.323,95 13,87% 13,99% 26,24%
ESPA Stock Europe-Emerging 28.149,07 0,79% -9,21% -10,74%
ESPA Stock Global Emerging-Market 55.988,34 7,83% 3,11% 20,39%
ESPA Stock Europe Properties 100.802,33 22,83% 22,65% 34,52%
ESPA Reserve Euro Plus (EUR) 116,65 0,35% 0,74% 2,09%
ESPA Bond International 7.288,02 10,07% 12,25% 18,40%
ESPA Bond Euro Corporate 57.356,38 2,03% 0,96% 6,75%
ESPA Bond Emerging-Markets 56.976,03 0,04% -2,99% 5,84%
ESPA Bond Dollar (USD) 133,45 1,48% 1,80% 3,92%
ESPA Bond Dollar Corporate (USD) 180,33 1,92% 0,96% 5,01%
ESPA Reserve Corporate HUF 41.261,99 0,66% -1,43% 1,27%
ESPA Reserve Dollar (USD) 134,42 0,00% -0,01% -0,02%
ESPA Short Term Emerging Markets 36.001,49 -2,61% -8,59% -4,02%
ESPA Stock Adriatic 1.202,20 0,80% 4,00% 10,71%
ESPA Stock Asia-Infrastructure 2.380,26 9,52% 8,52% 24,99%
ESPA Stock Commodities 37.019,85 9,81% 3,68% 13,53%
ESPA Stock Istanbul 127.304,24 6,02% 14,39% 40,50%
ESPA Stock Russia 1.591,95 0,59% -15,31% -17,74%
ESPA Stock Techno 14.103,67 13,01% 22,17% 34,10%
ERSTE WWF Stock Umw elt 123,54 12,30% 13,32% 19,32%

Az Erste Alapkezel6 Zrt. altal kezelt alapok eszkozértéke

ERSTE Megtakaritasi Alapok Alapja 1,3684 0,65% 1,20% 3,16%
YOU INVEST Stabil Alapok Alapja 1,3452 2,03% 3,05% 6,91%
Erste Stock Hungary Indexkéveté Részvény Alap 1,0507 2,49% 0,91% -2,01%
ERSTE Tékevédett Kamatoptimum 1,3812 0,71% 1,21% 3,14%
ERSTE XL Kotvény Alap 2,151 3,69% 9,48% 20,45%
ERSTE K6zép-Eurdpai Részvény Alap 1,8615 1,41% 2,43% 1,53%
ERSTE Révid Kétvény 3,0696 0,93% 1,87% 5,75%
ERSTE € Pénzpiaci 1,1206 0,07% 0,19% 0,46%
ERSTE $ Pénzpiaci 1,1018 0,07% 0,22% 0,51%
ERSTE Tékevédett Likviditasi Alap 1,567187 0,18% 0,35% 1,05%
ERSTE Euro Ingatlan Alap 1,246 0,48% 1,00% 2,04%

A fenti tablazatokban k6z6lt hozamadatok a 2001. évi CXX. térvény vonatkozo rendelkezései értelmében nem évesitett adatok, hanem a
Jelzett id6szak soran ténylegesen bekévetkezett arfolyamvaltozas szazalékos mutatoi.
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Fogalmak

P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A vallalat netté eredménye osztva a forgalomban levd részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetéslink hany év alatt téril meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az elkdvetkezd
években.

A magas PE mutaté a kovetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkdvetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacio+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Nett6 adossag = Rovid és hosszu tavu addssag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az adé és a pénziigyi eredmény 0sszege = Az értékesités arbevétele
csokkentve a cég mikddési kdltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikddésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutat6 a kdvetkezoket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutatd a kdvetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években ndvekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Konyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdnyvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszkézok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezdk kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a nettéd
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté eredmény
osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altalaban az adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-
5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Farkas Laszl6 1-235-5895 Kis Daniel 1-235-5873
Balog Eniké 1-235-5114 Hahn Gabor 1-235-7564 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Barath Tibor 1-235-5854 Hanzli Judit 1-235-5886 Lojis Laszlo 1-235-5849
Bereczk Zoltan 1-235-5860 Kababik Jozsef 1-235-5124 Racz Gabor 1-235-5857
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Kéri Lajos 1-235-5874 Varju Péter 1-235-5111
Czene Tamas 1-235-5121 Kincse Aron 1-235-5858 Visnyai Zoltan 1-235-5153

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvéanyban foglalt informéaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
111/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasdg szavatossagot vagy felel6sséget nem
véllal. A kiadvanyban foglaltak nem minGsitheték befektetésre valé 6szténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozé felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezbk alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, tobbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizardlag a Tarsasag elbzetes irdasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa idSpontjaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, tgyletek el6tti tajekoztatasrél szolo Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzd jogi kdvetelményeknek megfelel6en késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldzé lgyletkdtésre vonatkozo tilalom.
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