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BUX 17.871 -1,2% Mtel 372 0,0% Bayer 124,0 -1,8% EUR/MHUF 306,94 0,2% Olaj ($) 52,8 3,1%
DAX 10.923 -0,4% MOL 11.725 -15% BMW 1058 -1,7% EUR/USD1,1355 -0,3% Arany ($) 1.232 0,2%
S&P 2.097 04% OTP 4325 -1,0% Commerzbank 11,4 -1,0% USDHUF270,32 0,5% Réz($) 260,5 0,1%
RDX 1.084 -2,2% Richter 3.750 -1,9% Lufthansa 13,6 0,7% USD/JPY 118,48 -0,2% 10Y hozam 3,03 -9,0

el6z6 napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Kinaban is elindulhat az Apple Pay

- Folytatédik a gérég drama

- Ellentétes mozgasok a nyersanyagpiacokon
- 307-es szinttel harcol a forint

- Tovabb estek a kinai ingatlanarak

- Esésre szamitunk ma a BET-en

Erste kommentar

Tovabbra sincs gorog egyezség, mikézben a jovo hét végére kifut a jelenlegi finanszirozasi program. Igaz,
ebben a hénapban, 24-én csak kamatfizetési kotelezettség van mar hatra majdnem 600 millié eurd értékben,
amely valdsziniileg kénnyen teljesithetd, de marciusban 6sszesen tobb mint 6 milliard eurd érték(i kdtvényt
kell megujitani, vagy kifizetni. Enhez nagyon kellene az utols6, 7 milliard eurds részlet a trojkatdl, s akkor még
nem beszéltink az &prilis-junius ko6z6tti, havi mintegy 3 millidrd eurd lejaratokrdl. Tovabbra sincs tehat
egyezség, a gorogdk még fél évre sem hajlanddk tartani a jelenlegi szigort, hogy azalatt valami tartds
megoldast tudjanak kidolgozni a felek. Ez nem tilinik valami rugalmas megoldasnak, és a piacok nem is
szeretik az ilyen jellegli rugalmatlansagot. igy az athéni tézsde Ujra nagyot zuhant, mikdzben a német tézsde
is dél felé kacsingat.

Itthon Putyin latogatasatol visszhangos a sajté és zsufoltak az utak. Valdszinlleg valamiféle gazszallitasi
szerz6dést fognak kotni, amelyet a délutan 6t érakor tartandé sajtétajékoztatdon jelentenek be. Ugyan a MOL
gaz uzletagat érintheti az lGizlet, ennek ellenére nem szamitunk jelentds hatasra. A BUX-ra nézve tovabbra is
lefelé vald mozgasra szamitunk, amelynek a 200 napos mozgodatlag szabhat gatat 17.755 pontnal.

Z Erste Marketen!

* Részletek



https://www.erstemarket.hu/pages/mi-a-myerstemarket
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Kiilfoldi és hazai adatok

1d6 Orszag ldészak Korabbi
10:30 UK Fogyasztoi arindex (év/év) jan. 0.5% 0.4%
11:00 GE  ZEWindex feo. " 224" 30

11:00 EMU  ZEW index feo. " 452
Bef-mkt us Goodyear Tire 2014 Q4 0,73 0,58
14:30 us New Y ork-i feldolgozoéipari beszerzési menedzser index feb. 9.95 8.5
16:00 US  NAHB hazar index feb. | 57" 58

Nemzetkozi hirek

USA:

Amerika tegnap zarva volt, igy elmozdulast nem lathattunk az arfolyamokban.

Az Apple targyalasokat folytat a kinai hitel- és bankkartya Gzemeltetd UnionPay tarsasaggal azzal
kapcsolatban, hogy hasznalhassa az Apple Pay fizetési rendszerét az azsiai orszagban. A kinai
kormany a forrasok szerint egyel6re nem avatkozott bele az egyeztetésekbe, amiben szerepe lehetett
az Alibaba-val kotott oktoberi megallapodasnak is. Az amerikai kartyatarsasagok a 2%-0s
kartyahasznalati dijbol 0,15%-ot adnak vissza az Apple-nek a hirek szerint. Kinaban ekkora dijra
biztosan nem szamithat a cég, mivel 0,38-1,25% kdz6tt szorddik a dij, amibdl 70% a kartyakibocsatot,
20% a lebonyolité bankot, 10% pedig az UnionPay-t illeti.

A Cleveland-i Fed elndk, Loretta Mester szerint juniusban mar el lehetne kezdeni a kamatemelést a

tengerentulon, ezzel Ujabb tamogatét nyert a monetéaris szigoritasra berendezked® tanacstagok
gyulekezete.

Eurépa:

A DAX 0,37%-ot, a CAC40 0,15%-ot, a FTSE100 0,24%-ot cstkkent.

Tegnap sem sikerllt megallapodniuk az eurépai uniés pénzigyminisztereknek a gérég programrél. A
pénzigyminiszterek tdbbsége azt javasolta, hogy &tmeneti jelleggel, legfeliebb 6 hdnappal
hosszabbitsdk meg a februar végéig érvényben lévé mentéprogramot. Ezt azonban a goéroég
pénzigyminiszter elutasitotta, mivel ez megszoritdsokat kovetelt volna meg, és igy nem tudnak
teljesiteni politikai vallalasaikat. Egyes informaciok szerint az egyeztetések pénteken folytatédhatnak.

A megegyezés hianya leginkabb a gérég bankokat érinti hatrdnyosan, melyekbdl kérulbeldl heti 2
milliard eurd értékl betétet vonnak ki, igy folyamatosan romlik a gérdg kereskedelmi bankok
likviditdsa. A betétkivonast leginkdbb az motivélja, hogy a lakossag egyrészt fél egy bankzarlattdl,
mint ahogy azt Ciprus esetében lattuk, masrészt pedig tart a drachma u0jbdli bevezetésének
lehet8ségétdl, mely gyors lGtemben veszitené értékét.

Tegnap éjfélig kellett volna kivonni a nehéztiizérséget Kelet-Ukrajnabdl, azonban ezt nem teljesitették
a felek, s6t Donyeck egyes részein tovabbra is tlizharc van, de a térség nagyobb részén betartjadk a
tlzszinetet.

Az ukran pénzugyminiszter szerint a 17,5 milliard dollaros IMF programbdl 10,8 milliard dollart mar az
els6é évben le kivannak hivni. Ez azonban nem szamit meglep&nek az allamaddssag refinanszirozasi
szlkséglete miatt.

Hétfén djabb eurdpai szankciok léptek életbe Oroszorszag ellen, igy ujabb 14 személy kertilt fel a
tiltolistara. Valaszként Oroszorszag ellenszankcidkat helyezett kilatasba.

Olaj, arany:

A WTI arfolyama kozel 1%-kal emelkedett a tegnapi kereskedésben, de tovabbra sem tudta atlépni az
54 dollaros szintet. A széljarason a dollar er6sddése fordithat, ugyanis tovabb hudzddnak a
targyalasok Gorbdgorszag és az EU kodzott. Az ukrajnai és libiai habords helyzet egyelére mély
nyomott nem hagyott a befektetékben.
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Az arany menekild eszkoz (safe-heaven) szerepe egyel6re varat magara, hiszen érdemi emelkedést
nem lathattunk a nemesfém piacan. Ennek ellenére tovabbra is ugy gondoljuk, hogy érdemes a
vételekben gondolkodni.

Devizak:

Az 1,1420-as szintekrdl 1,1340-ig slllyedt az EUR/USD arfolyama, amiben a gorog targyalasok
megakadasanak és az ukran haborus helyzet folytatédasanak van szerepe.

AZ EUR/HUF kereszt tovabbra sem tudja attorni a 307-es szinteket, de a kovetkezé napokban
véleményink szerint sor kerilhet erre, ahogy egyre kdzelebb kerllink a jové hét keddi kamatdoénté
ulés idépontjahoz.

Az USD/JPY arfolyamaban komoly mozgasok johetnek, miutan holnap zarul a jegybank két napos
monetaris Ulése. A 2%-0s inflacids cél elérése egyre tavolabb kerilt a legfrissebb inflaciés adatok
alapjan, raadasul a jegybank nem kivan névelni az eszkdzvasarlasi program szintjén, igy amennyiben
a célszintben vagas kovetkezik be, akkor az a jen er6sédésének iranyaba hatna. Technikai alapon a
kovetkezd szint a 117-es érték lehet.

Profitaljon a devizaparmozgasabol!

Erste EUR/HUF Certifikalok > Részletek

Tavol-Kelet:

A Nikkei 0,1%-ot csdkkent, mig a Hang Seng 0,1%-ot, a Shanghai index pedig 0,7%-ot emelkedett.

A kinai holdujévet megel6z6en ma volt az utolsé teljes kereskedési nap a kinai t6zsdén, ami a
kovetkezd napokban zéarva fog tartani.

Japan északi részét 6,9-es erdsségl foldrengés razta meg ma hajnalban, ami miatt a cunami riadét is
elrendelték, de azt késébb visszavontak.

A vizsgalt 70 kinai varosbdl 69-ben csdkkent a lakasok ara januarban. A visszaesés az egy évvel
korabbi értékhez képest atlagosan 5,1% volt, mig decemberben még csak 4,3%-os atlagos
visszaesést mértek. Pekingben 3,2%-0s, Shanghaiban 4,2%-0s csdkkenés volt tapasztalhatd,
mindkett6 nagyobb mértékl, mint decemberben. A lakasarak csOkkenése azért is negativ, mert ez a
szektor adja a kinai GDP 15%-4t.

A japan hozamgorbe rovid és hosszu vége is érezhetéen emelkedett midta mult héten a BoJ elndke
arrol beszélt, hogy az eszkdzvasarlasi program kibdvitése karos lenne.

A dél-koreai jegybank a varakozasoknak megfeleléen 2%-on tartotta az alapkamatot.

Hataridds piacok:

Negativ hangulat uralkodott a hataridés piacokon ma reggel.


https://www.erstemarket.hu/pages/erste-certifikat/3
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Nyitod Max. Min. Zard Nyito Max. Min. Zard
BUX (pont) 18.061 18.061 17.865 17.871 EUR/HUF 306,56 307,20 306,54 306,86
Nemzetkozi részvényindexek
valtozas valtozas
zaré érték napi 52 hét zaré érték napi 52 hét
Dow Jones 18.019 0,3% 11,5% WIG 20 2.362 0,6% -4,8%
Nasdaq Composite 4.894 0,7% 15,3% PX 1.018 -0,5% -1,5%
Nasdaq 100 4.384 0,8% 19,7% Hang Seng 24.760 0,1% 9,9%
FTSE 100 6.857 -0,2% 1,8% Russell 2000 1.223 0,6% 6,4%
RDX 1.084 -2,2% -16,5% Nikkei 17.987 -0,1% 25,0%
ISE 30 106.112 0,2% 33,2% ATX 2.402 0,1% -9,5%
BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en
valtozas valtozas
zaroar napi 52 hét zaroar napi 52 hét
Adidas 64,52 -0,8% -25,6% Deutsche Bank 64,52 -0,8% -25,6%
Arcelormittal 9,84 2,8% -19,7% EOn 13,30 -0,4% -4,1%
Axa 20,54 -1,5% 2,6% Infineon 9,95 -1,4% 27,1%
Banco Bilbao 8,44 -0,7% -6,3% Linde 175,72 -1,2% 18,2%
Banco Santander 6,28 -0,1% -4,3% Lufthansa 13,62 0,7% -25,5%
BASF 81,90 -1,6% -0,5% Nokia 7,05 -0,1% 41,4%
Bayer 124,01 -1,8% 23,0% Siemens 94,84 -1,3% -0,7%
BMW 105,77 -1,7% 24,4% Telefonica 13,15 -0,3% 16,4%
BNP Paribas 49,18 1,6% -15,9% Thyssenkrupp 22,80 -0,5% 13,2%
Commerzbank 11,44 -1,0% -14,1% Total 47,12 -0,5% 6,4%
Daimler 82,05 -1,1% 22,9% Unicredit 5,55 0,4% -7,9%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kdvetheti valés idében a www.erstemarket.hu honlapon!



http://www.erstemarket.hu/
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Fontosabb adatok

ERSTE ajanlasok

zaréar valtozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtél Célar
FHB 764 -1,2% -17,0% 9.091 Tartds 2014.06.18 913
Magyar Telekom 372 0,0% 12,0% 107.162 Csokkentés 2014.08.08 325
MOL 11.725 -1,5% -14,7% 21.133 Tartas 2015.02.03 11.880
OoTP 4.325 -1,0% 1,8% 526.202 Tartas 2014.10.02 4.560
Richter 3.750 -1,9%  -6,1% 48.118 Felhalmozéas 2015.02.06 4.320
Amerikai szektorindexek Allamkétvények
valtozas valtozas (bazispont)

zaré érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 24 -01%  12,9% USA 10 éves 2,00% -4,9 -74,2
Tavkozlés 49 0,0% 5,6% EMU 10 éves 0,33% -0,8 -134,5
Olaj 1.415 1,9% -2,6% Magyar 10 éves 3,06% 3,0 -289,0
Gyogyszer 557 0,8% 13,3% USA 5 éves 1,49% -4.3 -3,0
Szallitmanyozas 9.034 0,3% 23,6% EMU 5 éves 0,07% -0,3 -74,3
Félvezet6 118 0,8% 28,1% Magyar 5 éves 2,62% 1,0 -236,0
Kozszolgaltatd 45 -1,5%  12,1% Japan 5 éves 0,12% -2,9 -7,0
Hadiipar 3.047 0,8% 15,6% EMU 3 hénapos 0,12% 0,1 -25,8

Magyar referenciahozamok

6,0%

5,0% A

4,0% A 1 hénapja
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Jelenlegi
2,0% -
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Alapkamatok (%): MNB 2,10 ECB 0,05 FED 0,25 BOE 0,50 BOJ 0,10 SNB -0,75
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa

21.000 5.500 . ; .
BUX Index (pont) Ricther (Ft) i: :zz DAX Index (pont) Iﬂ
20.000 ’
QJ\; ” 5,000 10,000 0 ,
, y J‘ \
19.000 1
Fﬁ f‘ Vf ‘W'h J ‘ m 4500 !« 8900 i “w VM "\ \
' | I LY 0,000 Y h
18,000 R W | m y ) N ,.'
”‘ \‘W 4.000 + '” F (i J\/\l\ 8500 m / \
17.000 P h\ . 8.000 | / !
Iw N‘\ ’U‘ 1 7.500 4 V\
16.000 V 3.500 —AM’ ,*‘Mnf iy 7‘000
15,000 i : i 3.000 i : : i _ : : : :
2013febr. 2013jal. 2013 dec. 2014 maj. 2014 ok, 2013febr. 2013jul. 2013 dec. 2014 m&j. 2014 okt. o3 ebr. 2013 jol. 2013 dec. 2014 méj. 2014 okt.
6000 OTP (Ft) 2400 S&P 500 index (pont) 19.000 MOL (Ft)
5.500 18.000
by 2200 17.000 jl" |
5.000 ) 0007 W
‘ | o
4.500 jﬂl f"ﬂvv nl l’il,\ 2:000 v ™ {"’ /\!'lwl 16.000 - "IWIW ' Mk
- A
‘I m'W"‘l’ “‘\\ ' " ' iy \\] 15.000 i
4.000 + ﬂ) WWL,, 1.800 el r,’\\u"“n.
3.500 l 'iN A f”y,r"'(' 14.000 i 'I'M]l f
' ! 1600 Tt W, 13.000 ﬂ My bip
3.000 W 12.000 “ WMMM' rﬂ
2500 1.400 1000 ’ Mu A
2.000 i : i 1.200 i i i 10.000 i i :
2013 febr. 2013 jul 2013 dec. 2014 maj. 2014 okt, 2013 febr. 2013 jul 2013 dec. 2014 maj. 2014 okt. 2013 febr. 2013 jul 2013 dec. 2014 maj. 2014 okt.
2200 Arany/uncia (USD) 130 USDIIPY ig WTI olaj (USD)
2,000 120 .
1w 110
1.800 0 f' 100 - ’mw"‘h\ M\W‘Ww‘v‘f
a% At "y
1.600 iy ,m'”“'w\mwnw‘ 90 ¥

Loy
1.400 1\ 100 )w ]U/WW""'W"' 80 \M’h‘

f ’*I VN‘ W"\,‘M “/"Awwww"vm\,. M % ¥ 0 M\

1.200 S
! V' 60 ‘W‘
80
1.000 50 WM;’
800 . . t 70 . I I 40 . I I
2013 febr. 2013]u| 2013 dec. 2014 maj. 2014 okt. 2013 febr. 2013 jul 2013 dec. 2014 maj. 2014 okt. 2013 febr. 2013 jal. 2013 dec. 2014 maj. 2014 okt.
8 1,50 330
10 éves hozam (%) EUR/USD EUR/HUF
1,45

320

| A P
WA BNy
My -

4
\»}\' 1,15 w
3 . . I I A 1,10 . . I : 270

t t t
2013 febr. 2013 jul. 2013 dec. 2014 maj. 2014 okt. 2013 febr. 2013 jul. 2013 dec. 2014 m&j. 2014 okt. 2013 febr. 2013qu 2013 dec. 2014 maj. 2014 okt.




@
ERSTE s Panorama 2015. februar 17.

Investment

Az Erste-Sparinvest KAG altal kezelt alapok eszkozértéke

Alap eszkozérték hozam

2015.02.13 3ho 6 ho 12 hoé
Erste Responsible Stock America 94.017,00 12,06% 18,13% 30,72%
ESPA Stock Global 29.196,84 11,14% 18,01% 28,38%
ESPA Stock Europe 49.701,38 11,38% 12,87% 13,45%
ESPA Stock Japan 27.029,12 10,50% 13,47% 21,48%
ESPA Stock Europe-Emerging 27.543,50 -1,14% -10,58% -12,96%
ESPA Stock Global Emerging-Market 55.359,49 6,16% 2,43% 19,21%
ESPA Stock Europe Properties 100.373,34 22,79% 23,53% 34,89%
ESPA Reserve Euro Plus (EUR) 116,58 0,35% 0,78% 2,08%
ESPA Bond International 7.305,33 10,63% 12,65% 18,98%
ESPA Bond Euro Corporate 57.233,28 1,90% 0,97% 7,04%
ESPA Bond Emerging-Markets 56.660,74 -0,53% -2,95% 5,65%
ESPA Bond Dollar (USD) 133,64 1,63% 2,31% 4,22%
ESPA Bond Dollar Corporate (USD) 180,66 2,01% 1,74% 5,70%
ESPA Reserve Corporate HUF 41.162,16 0,50% -1,57% 1,41%
ESPA Reserve Dollar (USD) 134,39 0,00% -0,04% -0,03%
ESPA Short Term Emerging Markets 35.641,82 -3,62% -9,24% -4,51%
ESPA Stock Adriatic 1.202,20 0,80% 4,00% 10,71%
ESPA Stock Asia-Infrastructure 2.375,91 8,69% 8,81% 24,79%
ESPA Stock Commodities 36.499,11 8,56% 2,03% 12,95%
ESPA Stock Istanbul 126.676,83 5,77% 11,31% 39,98%
ESPA Stock Russia 1.533,93 -3,32% -17,69% -21,09%
ESPA Stock Techno 14.038,12 12,91% 22,09% 34,53%
ERSTE WWF Stock Umw elt 123,05 11,43% 13,67% 19,66%

Az Erste Alapkezel6 Zrt. altal kezelt alapok eszkozértéke

ERSTE Megtakaritasi Alapok Alapja 1,3678 0,64% 1,21% 3,13%
YOU INVEST Stabil Alapok Alapja 1,3431 1,85% 3,22% 6,88%
Erste Stock Hungary Indexkéveté Részvény Alap 1,0643 2,92% 3,75% 0,18%
ERSTE Tékevédett Kamatoptimum 1,3804 0,67% 1,19% 3,09%
ERSTE XL Kotvény Alap 2,1444 3,73% 9,82% 20,29%
ERSTE Kézép-Eurdpai Részvény Alap 1,8219 -1,36% 1,30% 0,96%
ERSTE Révid Kétvény 3,0682 0,94% 1,95% 5,74%
ERSTE € Pénzpiaci 1,1206 0,07% 0,19% 0,47%
ERSTE $ Pénzpiaci 1,1018 0,07% 0,22% 0,52%
ERSTE Tékevédett Likviditasi Alap 1,567133 0,18% 0,35% 1,06%
ERSTE Euro Ingatlan Alap 1,2459 0,48% 0,99% 2,06%

A fenti tablazatokban k6z6lt hozamadatok a 2001. évi CXX. térvény vonatkozo rendelkezései értelmében nem évesitett adatok, hanem a
Jelzett id6szak soran ténylegesen bekévetkezett arfolyamvaltozas szazalékos mutatoi.

7



@
ERSTE s Panorama 2015. februar 17.

Investment

Fogalmak

P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté eredménnyel

EPS = A vallalat netté eredménye osztva a forgalomban levd részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetéslink hany év alatt téril meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az elkdvetkezd
években.

A magas PE mutaté a kovetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkdvetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacio+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Nett6 adossag = ROvid és hosszu tavu addssag dsszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacid dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az adé és a pénziigyi eredmény 0sszege = Az értékesités arbevétele
csokkentve a cég mikddési kdltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikddéseébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezdket.

Az alacsony EV/EBITDA mutat6 a kdvetkezoket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkez6
években ndvekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszkozértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kényvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdnyvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszkézok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezdk kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a nettéd
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) tilarazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netté eredmény
osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altalaban az adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-
5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Farkas Laszl6 1-235-5895 Kis Daniel 1-235-5873
Balog Eniké 1-235-5114 Hahn Gabor 1-235-7564 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Barath Tibor 1-235-5854 Hanzli Judit 1-235-5886 Lojis Laszlo 1-235-5849
Bereczk Zoltan 1-235-5860 Kababik Jozsef 1-235-5124 Racz Gabor 1-235-5857
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Kéri Lajos 1-235-5874 Varju Péter 1-235-5111
Czene Tamas 1-235-5121 Kincse Aron 1-235-5858 Visnyai Zoltan 1-235-5153

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informéciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: E-11l/324/2008 és
111/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem
véllal. A kiadvanyban foglaltak nem minGsitheték befektetésre valé 6szténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A tékepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezbk alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, tobbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizardlag a Tarsasag elbzetes irdasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa idSpontjaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, tgyletek el6tti tajekoztatasrol szolo Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek megfelelben késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldzé lgyletkdtésre vonatkozo tilalom.



http://www.erstebroker.hu/
http://www.erstemarket.hu/

