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BUX 18.084 -0,2% Mtel 372 0,0% Bayer 126,3 0,0% EURMHUF 306,33 0,2% Olaj ($) 52,8 3,1%
DAX 10.963 0,4% MOL 11.900 0,0% BMW 1076 00% EURUSD1,1394 -0,1% Arany($) 1229 0,6%
S&P 2.097 04% OTP 4370 -0,9% Commerzbank 11,6 0,0% USDHUF268,96 0,3% Réz ($) 2605 0,1%
RDX 1108 5,6% Richter 3.822 0,4% Lufthansa 13,5 0,0% USDMJPY 118,75 -0,3% 10Y hozam 3,12 -11,0

el6z6 napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Zarva tart ma Amerika

- 11 ezer ponttal szemez a DAX

- Alibiai események alakithatjak az olaj piacat
- Tovabb eréskédik az eurd

- Kint van a recessziobol Japan

- CsoOkkenésre szamitunk ma a t6zsdén

Erste kommentar

Szombaton kijott az INA eredménye, amely méregként ragja a MOL testét. A szabalyozoi valtozasok
(alacsonyabb gaz értékesitési ar, adok, stb) 1,1 milliard kunaval romboltak az éves eredményt. Habar a
kitermelés volumene ndvekedett, az alacsony arak csokkentették a kitermelésen az eredményt, de még a
Sziria eszk6zOkbdl valo tovabbi leiras is jelentds veszteséget okozott, mintegy 1.6 milliard kuna értékben.
(ezzel még cirka 25 milliard forintnyi eszk6z maradt papiron Sziriaban.) A finomitas is gyengén muzsikalt, igy
a szamviteli veszteség cirka 2,5 milliard kuna, ami 100 milliard forintos veszteséget jelent (ennek a fele a
MOL-t illeti!). A tisztitott eredményt nézve is romlast lathatunk, 239 millié kunas veszteség képében a tavalyi
212 milliéval szemben. Persze a tavalyi év soran mar egyszer arazta a MOL részvény (mikor eszkalalodott a
sziriai helyzet), igy mégsem olyan nagy meglepetés ez a leiras. Ennek ellenére egy kismértékl negativ
arfolyamhatéast varunk a hir kapcsan.

Ma az amerikai piacok zarva vannak, a gorogok, meg az EMU pénzugyminiszterei pedig targyalnak.
Osszességében visszafogott kereskedést varunk itthon és a DAX indexben is, arfolyam csokkenéssel
karoltve.

Vegye igénybe az adokedvezményeket, nyisson TBSZ-t!

Tartos Befektetési Szamla - Online isl > Részletek



http://erstebroker.hu/hu/erste_tbsz.html
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Kiilfoldi és hazai adatok

Datum

1d6 Orszag Adat Idészak Korabbi

Ma nem jelenik meg fontos makroadat.

Nemzetkozi hirek

USA:

Az S&P 500 és a Russell 2000 index is Uj toérténelmi csucson zarta a pénteki kereskedést, mig a Dow
Jones index ebben az évben el6szor Iépte at a 18.000 pontos értéket.

A Financial Times értesulései szerint az Apple beszéllna az autégyartasba. A cég szamos
szakembert vett fel az elmult idészakban, akik a hirek szerint az dnvezet§ jarmi fejlesztésén
dolgoznak.

Zarva tartanak az amerikai piacok a mai napon, igy az eurdpai é€s a magyar piacon is kisebb
likviditdsra szamithatunk.

Eurépa:

Olaj,

A DAX 0,4%-ot, a CAC40 0,7%-ot, a FTSE100 pedig 0,7%-ot emelkedett pénteken. A DAX index
torténete soran el6szor jart 11.000 ponton.

Remekelt a német gazdasag, és a munkanap hatassal tisztitott GDP 1,4%-kal emelkedett, szemben
az 1%-os varakozassal. A negyedik negyedévben az eur6 zona GDP-je 0,9%-kal emelkedett,
mikézben a varakozas 0,8%-0s béviilés volt. A GDP adatokat tipikusan a fogyasztas hazta.

A Reuters értesulései szerint szerdan az Eurdpai Bizottsag tékepiaci reformokat és tékepiaci uniot
javasol a tagallamoknak. Ez a szabalyok egységesitése mellett azért is lenne fontos, mert igy a
vallalatok kdnnyebben tudnanak forrast bevonni a tékepiacokrol, példaul kétvényeken keresztil. A
szabalyozas nagy nyertese a londoni city lehet, mely tovabb névelhetné pénziigyi befolyasat az EU-
ban.

Nem teljesen zavartalan a tlzszinet Kelet-Ukrajnaban, azonban néhany kivételtdl eltekintve
alapvetben betartjdk a vasarnap kezdddott tlizszinetet.

A Fitch CC mindsitésre vagta vissza Ukrajna hosszu lejaratl devizaaddéssag besorolasat. A
hitelminésité egyuttal megvonta Ausztria AAA besoroldsat, melyet egy fokozattal AA+ besorolasra
rontott le. A dontésben a GDP aranyos allamaddssag és az osztrak bankok jelentds ukran-orosz
kitettsége jatszott szerepet.

Ma folytatddnak az egyeztetések az eurdpai pénziigyminiszterek és Gorogorszag képviseldivel.

arany:

Egyel6re nem reagalt az olaj ara a libiai légicsapasokra, amit az egyiptomi hadsereg kovetett el ma
hajnalban. A kitermelést napi 180 ezer horddra vagtak vissza, miutan a bombazasok soran megsérult
egy vezeték az El Sarir mezén.

A vartnal gyengébb amerikai makroadatok és az eurd zéna pénzigyminiszterek Goérdgorszaggal
kapcsolatos targyalasanak elhalasztasa tovabbra is segiti az arany arfolyamanak emelkedését.

Profitaljon az arany arfolyammozgasaibal!

Erste Arany Certifikatok > Részletek


https://www.erstemarket.hu/pages/erste-certifikat/12
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Devizak:

Reggel a 20 napos mozgdatlagrol megpattant az EURUSD arfolyama, igy mar ismételten 1,14 folo6tt
alakul a devizapar arjegyzése. Az ukran tlizszlinet betartasa pozitiv fejlemény, ami erésiti az eurét. A
devizapar szempontjabdl ma kulcsfontossagu esemény lesz a goérdg egyeztetés.

A 305,6-o0s szint ismételten megforditotta az EURHUF arfolyamat. A tdmaszszintrél 306,3-ig pattant
fel a devizapar jegyzése.

Tavol-Kelet:

A Nikkei 0,5%-ot, a Hang Seng 0,2%-ot, a Shanghai index 0,6%-ot emelkedett.

Kinaban 29,4%-kal béviilt a kdzvetlen mikods téke bearamlas (FDI) januarban, jelentésen felliimulva
az egy hénappal korabbi 10,3%-0s ndvekedést.

Csalddast keltett a japan elézetes negyedik negyedéves GDP adat. Az évesitett GDP csak 2,2%-kal
volt magasabb, mint az el6z6 negyedévben, mig a piaci varakozas 3,7%-os ndvekedés volt.
Ugyanakkor a GDP deflator (az inflacio egyféle mérészama) 2,3%-os emelkedésrél tanuskodik,
felilmulva az 1,9%-os varakozast. Bar a vartnal gyengébb a GDP bdvilése, de igy is azt jelzi, hogy
Japan kikerUlt a recessziébdl.

Kinaban az aggregat finanszirozas januarban 2050 milliard juan volt, ami megegyezik a varakozassal.
Ezen belll a juan hitelek allomanya kissé a varton felll alakult.
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Nyito Max. Min. Zaro Nyito Max. Min. Zaro
BUX (pont) 18.113 18.171 18.015 18.084 EUR/HUF 306,31 306,88 305,75 306,23
Nemzetkozi részvényindexek
valtozas valtozas
zaré érték napi 52 hét zaré érték napi 52 hét
Dow Jones 18.019 0,3% 11,5% WIG 20 2.347 0,4% -5,5%
Nasdaq Composite 4.894 0,7% 15,3% PX 1.023 1,3% -0,4%
Nasdaq 100 4.384 0,8% 19,7% Hang Seng 24.720 0,2% 10,9%
FTSE 100 6.874 0,7% 3,1% Russell 2000 1.223 0,6% 6,4%
RDX 1.108 5,6% -14,2% Nikkei 18.005 0,5% 25,8%
ISE 30 105.920 -0,4% 34,5% ATX 2.400 1,0% -9,1%
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BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en

valtozas valtozas

zaroar napi 52 hét zaroar napi 52 hét
Adidas 65,03 0,0% -25,0% Deutsche Bank 65,03 0,0% -25,0%
Arcelormittal 9,57 5,0% -21,8% EOn 13,35 0,0% -3,7%
Axa 20,84 -0,0% 3.7% Infineon 10,09 0,0% 29,2%
Banco Bilbao 8,50 3,1% -4,9% Linde 177,89 0,0% 19,5%
Banco Santander 6,29 2,5% -3,7% Lufthansa 13,52 0,0% -25,4%
BASF 83,24 0,0% 1,0% Nokia 7,06 1,1% 42,0%
Bayer 126,31 0,0% 25,3% Siemens 96,07 0,0% 1,1%
BMW 107,60 0,0% 25,0% Telefonica 13,18 0,7% 16,2%
BNP Paribas 48,41 2,5% -17,6% Thyssenkrupp 22,92 0,0% 12,0%
Commerzbank 11,56 0,0% -13,0% Total 47,38 0,1% 6,6%
Daimler 82,98 0,0% 23,9% Unicredit 5,53 3,8% -8,1%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kdvetheti valés idében a www.erstemarket.hu honlapon!

Vallalati hirek

- A MOL leany INA kozzétette negyedik negyedéves eredményét, ami a sziriai eszk6z6kdn végrehaijtott
leirasok miatt jocskan veszteséges lett. Az arbevétel 27%-kal 4,9 milliard horvat kunara esett vissza. Az
egyszeri tételek nélkuli EBITDA 741 millié kuna (-62%) volt, mig az egyszeri tételek nélkil netté soron 239
millié kunas volt a veszteség. A negyedik negyedévben mind a brent, mind a finomitéi marzs csékkent az
el6z6 negyedévvel 6sszehasonlitva. A kitermelés 12%-kal napi 13.106 hord6 olajegyenértékesre nétt, a
bévilés elsésorban Horvatorszagbdl szarmazott. A cég a negyedévben dsszesen 1,96 milliard kunat irt
le, nagyrészt a sziriai eszk6z6khdz kapcsoléddan.

MOL kereskedés long, vagy short iranyba, napon tul is!

Erste MOL Certifikatok > Részletek
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Fontosabb adatok

ERSTE ajanlasok

zaroar véltozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtél Célar
FHB 773 0,0% -16,0% 15.755 Tartas 2014.06.18 913
Magyar Telekom 372 0,0% 12,0% 520.932 Csokkentés 2014.08.08 325
MOL 11.900 0,0% -13,5% 58.268 Tartas 2015.02.03 11.880
OoTP 4.370 -0,9% 3,8% 1.086.011 Tartas 2014.10.02 4.560
Richter 3.822 04% -4,4% 180.274 Felhalmozas 2015.02.06 4.320
Amerikai szektorindexek Allamkétvények
valtozas valtozas (bazispont)
zaro érték napi 52 heét hozam napi 52 hét
Bank 24 -0,1%  12,9% USA 10 éves 2,05% -0,0 -69,2
Tavkozlés 49 0,0% 5,6% EMU 10 éves 0,35% 1,2 -132,5
Olaj 1.415 1,9% -2,6% Magyar 10 éves 3,03% -9,0 -296,0
Gyégyszer 557 0,8% 13,3% USA 5 éves 1,54% -0,0 1,3
Szalltmanyozas 9.034 0,3% 23,6% EMU 5 éves 0,06% 0,2 -73,8
Félvezet6 118 0,8% 28,1% Magyar 5 éves 2,61% -8,0 -241,0
Kbézszolgaltato 45 -1,5%  12,1% Japan 5 éves 0,15% 1,0 -4,1
Hadiipar 3.047 0,8% 15,6% EMU 3 hénapos 0,12% 0,3 -25,6
Magyar referenciahozamok
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Az Erste-Sparinvest KAG altal kezelt alapok eszkozértéke

Alap eszkozérték hozam

2015.02.12 3 ho 6 ho 12 ho
Erste Responsible Stock America 94.420,13 11,83% 18,64% 31,36%
ESPA Stock Global 29.418,43 11,71% 18,91% 29,86%
ESPA Stock Europe 50.069,85 12,60% 13,70% 14,22%
ESPA Stock Japan 26.780,90 9,73% 12,42% 21,52%
ESPA Stock Europe-Emerging 27.013,07 -4,91% -12,30% -14,48%
ESPA Stock Global Emerging-Market 55.821,66 6,23% 3,28% 21,21%
ESPA Stock Europe Properties 100.665,97 23,23% 23,89% 34,87%
ESPA Reserve Euro Plus (EUR) 116,53 0,29% 0,73% 2,01%
ESPA Bond International 7.401,81 11,65% 14,14% 19,88%
ESPA Bond Euro Corporate 57.802,91 2,66% 1,98% 7,12%
ESPA Bond Emerging-Markets 57.059,94 -0,10% -2,26% 5,50%
ESPA Bond Dollar (USD) 133,67 1,67% 2,34% 4,09%
ESPA Bond Dollar Corporate (USD) 180,49 1,90% 1,64% 5,38%
ESPA Reserve Corporate HUF 41.606,21 1,32% -0,50% 1,70%
ESPA Reserve Dollar (USD) 134,37 -0,03% -0,06% -0,05%
ESPA Short Term Emerging Markets 35.975,13 -3,20% -8,39% -4,08%
ESPA Stock Adriatic 1.202,20 0,80% 4,00% 10,71%
ESPA Stock Asia-Infrastructure 2.414,64 10,34% 10,58% 27,66%
ESPA Stock Commodities 36.516,87 7,74% 2,08% 13,34%
ESPA Stock Istanbul 123.199,58 3,78% 8,26% 37,46%
ESPA Stock Russia 1.513,79 -8,03% -18,77% -21,64%
ESPA Stock Techno 14.051,38 13,20% 22,20% 34,73%
ERSTE WWF Stock Umw elt 121,96 10,02% 12,67% 19,85%

Az Erste Alapkezel6 Zrt. altal kezelt alapok eszkozértéke

ERSTE Megtakaritasi Alapok Alapja 1,3674 0,62% 1,21% 3,11%
YOU INVEST Stabil Alapok Alapja 1,3416 1,76% 3,37% 6,85%
Erste Stock Hungary Indexkdvetd Részvény Alap 1,0443 1,11% 1,72% -2,93%
ERSTE Tékevédett Kamatoptimum 1,3799 0,64% 1,17% 3,05%
ERSTE XL Kétvény Alap 2,1323 3,45% 10,36% 19,81%
ERSTE K6zép-Eurdpai Részvény Alap 1,8318 -1,02% 1,64% 1,09%
ERSTE Révid Kotvény 3,0671 0,93% 2,06% 5,73%
ERSTE € Pénzpiaci 1,1206 0,07% 0,20% 0,47%
ERSTE $ Pénzpiaci 1,1017 0,07% 0,22% 0,51%
ERSTE Tékevédett Likviditasi Alap 1,567060 0,18% 0,35% 1,07%
ERSTE Euro Ingatlan Alap 1,2454 0,46% 0,96% 2,02%

A fenti tablazatokban k6z6lt hozamadatok a 2001. évi CXX. térvény vonatkozo rendelkezései értelmében nem évesitett adatok, hanem a
Jelzett id6szak soran ténylegesen bekévetkezett arfolyamvaltozas szazalékos mutatoi.

7
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Fogalmak

P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A vallalat netté eredménye osztva a forgalomban levd részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetéslink hany év alatt téril meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az elkdvetkezd
években.

A magas PE mutaté a kovetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkdvetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacio+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Nett6 adossag = Rovid és hosszu tavu addssag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az adé és a pénziigyi eredmény 0sszege = Az értékesités arbevétele
csokkentve a cég mikddési kdltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikddéseébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelez6ket.

Az alacsony EV/EBITDA mutat6 a kdvetkezoket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezé
években ndvekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszkozértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kényvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdnyvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszkézok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezdk kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a nettéd
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) tilarazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté eredmény
osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altalaban az adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-
5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Farkas Laszl6 1-235-5895 Kis Daniel 1-235-5873
Balog Eniké 1-235-5114 Hahn Gabor 1-235-7564 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Barath Tibor 1-235-5854 Hanzli Judit 1-235-5886 Lojis Laszlo 1-235-5849
Bereczk Zoltan 1-235-5860 Kababik Jozsef 1-235-5124 Racz Gabor 1-235-5857
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Kéri Lajos 1-235-5874 Varju Péter 1-235-5111
Czene Tamas 1-235-5121 Kincse Aron 1-235-5858 Visnyai Zoltan 1-235-5153

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvéanyban foglalt informéaciék az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
111/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasadg szavatossagot vagy felel6sséget nem
véllal. A kiadvanyban foglaltak nem minésitheték befektetésre valé 6szténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A tékepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezbk alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befektetd altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, tobbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizardlag a Tarsasag elbzetes irdasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa idSpontjaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, tgyletek el6tti tajekoztatasrol szolo Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek megfelelbéen késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldzé lgyletkdtésre vonatkozo tilalom.



http://www.erstebroker.hu/
http://www.erstemarket.hu/

