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BUX 17.258 3,2% Mtel 365 0,8% Bayer 129,8 0,4% EUR/HUF 308,78 -0,6% Olaj ($) 53,1 7,0%
DAX 10.891 0,6% MOL 11670 2,5% BMW 106,7 2,2% EURUSD1,1481 1,2% Arany($) 1260 -1,1%
S&P 2050 14% OTP 3.830 4,8% Commerzbank 11,2 3,2% USD/HUF 269,03 -1,8% Réz ($) 258,2 3,7%
RDX 930 4,6% Richter 3.898 39% Lufthansa 14,3 -2,4% USD/IJPY 117,57 0,0% 10Y hozam 2,77 -2,0

el6z6 napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Toébb mint 300 pontot emelkedett tegnap a Dow Jones

- Majdnem megvolt a 11.000 pont a DAX indexnek

- Hatalmasat ugrott az olaj ara, a gorog hirekre gyengult az arany
- Ujabb lizenetet kiildétt a jegybank

- Jot tesz a gyenge jen a japan vallalatoknak

- Tovabbi emelkedés j6het a Budapesti Ertéktézsdén

Erste kommentar

Az MNB napok 6ta komoly offenzivat folytat. EI6bb a jegybankelndk, majd egy monetaris tanacstag, most
pedig a monetaris politikaért felelés Ugyvezetd igazgatd szerint is még lazabb monetaris politika, ergo
kamatcsokkentés johet. A meglep8, hogy mindezek ellenére a forint ahelyett, hogy gyengiilne, inkabb
er6sodik az eurdval szemben. Pedig tegnap nagyot er6s6dott az eurd Merkel asszony szavaira. Nevezetesen
6 is azt mondta, hogy kdzeledik az egyezség a gorogdkkel, akik most lejarat nélkilivé (6rokjaradék)
valtoztatnak az adossag egy jelentés részét. Vagyis ilyen értelemben (er6s6dé eurd, s ahhoz képest er§s6dé
forint) extra er6sddést mutatott.

A ma reggeli 6rdkban az eurépai piacok tovabbi emelkedés jeleit mutatjak, pedig a tegnap napkdzbeni
hatalmas emelkedést kdvetéen egy korrekcié kezdédétt, ami jelenleg is tart. igy napkdzben akar a negativ
tartomanyba is atfordulhat a DAX index. A BUX esetében meglepd mddon (a hatalmas emelkedés ellenére)
nem mutatnak extra tulvettséget a rovidtavu indikatorok, azaz akar még tovabb is emelkedhet ma.

Iratkozzon fel hirleveleinkre!

el ad t&) fatast a piac
varhatd mozgasok
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Kiilfoldi és hazai adatok

Datum 1d6 Orszdg Adat Idészak Korabbi

febr. 4. 9:00 HU Kiskereskedelmi forgalom (év/év) dec. 5.1% 5.7%
febr. 4. 9:55 GE Szolgéltatoipari beszerzési menedzser index - végleges jan. 52.7 52.7
febr. 4. 10:00 EMU  Szolgaltatdipari beszerzési menedzser index - végleges jan. 52.3 52.3
febr. 4. 10:30 UK Szolgaltatéipari beszerzési menedzser index jan. 55.8 56.3
febr. 4. 11:00 EMU  Kiskereskedelmi forgalom (év/év) dec. 1.5% 2%
febr. 4. Bef-mkt us Merck 2014 Q4 0,81 0,86
febr. 4. 12:00 us Whirlpool 2014 Q4 3,70 3,19
febr. 4. 13:00 us Jelzaloghitel igénylések jan. -3.2%

febr. 4. 13:00 us Motorola 2014 Q4 #VALUE! 0,41
febr. 4. 14:15 us ADP foglalkoztatottsag valtozasa (ezer/ho) jan. 241 220
febr. 4. 15:45 us Beszerzési menedzser index jan. 54.2

febr. 4. 15:45 us Szolgaltatoipari beszerzési menedzser index jan. 54 54.1
febr. 4. 16:00 Us ISM szolgéltatdipari index jan. 56.5 56.4

Nemzetkozi hirek

USA:

- JOl kezd6dott a kereskedés a tengerentulon, majd napkézben ujabb lendiletet kaptak a piacok, igy
latvanyos emelkedéssel fejezték be a kereskedést (Dow 1,76%, Nasdaq 1,1%, S&P500 1,44%).

- Osszességében jol sikeriilt a Walt Disney negyedik negyedéve, kdzolte tegnap piaczaras utan a
tarsasag. A részvényenkénti profit 1,03 dollarrél 1,27 dollarra emelkedett, jécskan feliimulva az 1,07
dollaros varakozasokat. Az arbevétel 9%-kal 13,39 milliard dollarra emelkedett, az elemzék itt 12,87
milliard dollart vartak. Amellett, hogy a Jégvarazs cim{i gyerekfilm kasszasiker volt egy évvel ezelétt, a
Disney uzletekben rendkivil erés volt az elmult negyedévben a filmhez kapcsoldédd kilonb6zé
relikviak értékesitése. A papir arfolyama 2,4%-ot emelkedett.

- A Goldman Sachs 250 dollarrél 280 dollarra emelte a LinkedIn célarfolyamat.

- Az Office Depot és a Staples el6rehaladott targyalasokat folytat egy esetleges fuziérol. A pénzigyi
részletek egyel6re még nem derdltek ki, az Office Depot arfolyama kozel 22%-ot emelkedett.

- Az Apple a tervezett 5 milliard dollar helyett 6,5 milliard dollar értékben bocsat ki kdtvényeket. igy
minimalizalja a készpénz visszajuttatasnak a koltségét, mert a tarsasag készpénzallomanyanak nagy
része kilféldon van, igy komoly adoterhet jelentene azt hazautalni.

- Az ADP publikalja ma a januari foglalkoztatottsagi adatokat, és ISM szolgaltatéipari index januari
szamai is ma érkeznek.

Eurépa:
- A DAX0,6%-ot, a CAC 40 1,1%-ot, a FTSE100 1,32%-ot emelkedett.

- A DAX index tegnap megkdzelitette a 11 ezer pontos lélektani szintet, onnan azonban lefordult az
arfolyam.

- A Wall Street Journal értesiilései szerint az amerikai kormany Ukrajnanak toérténé fegyver szallitas
lehetéségét mérlegeli.

- A tézsdére készilé spanyol Aena repul6tér Uzemeltetd arazasi savjat 43-55 euroérdl 53-58 eurdra
emelték fel, igy a tarsasag értéke akar a 8,7 milliard euroét is elérheti.

- Gordgorszag orokjaradékka alakitana at kotvényeinek egy részét. Az Uj gorég elképzelés szerint a
Trojka éltal birtokolt kdtvények kamatéat részben a gérdg névekedéstdl tennék fliggéveé, masik részét,
melyet az EKB birtokol, érokjaradékkd alakitananak at, igy ezek utan a tékét nem kéne visszafizetni,
minddssze kamatfizetési kotelezettség lenne utanuk, és nagy valdszinliséggel egy bujtatott leiras
lenne. Kézben az eurdpai politikusok is mintha engedékenyebbek lennének Gorégorszaggal. Tegnap
példaul Merkel arrél beszélt, hogy varjak gérég kormany javaslatait, melynek részleteir6l majd
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egyeztethetnek, és az eddigiekkel ellentétben nem zarkoézott el a gordég adéssag kamatozasanak
megvaltoztatasatol sem.

Olaj, arany:

- A WTI 53 dollar foélé ugrott tegnap, igaz ma reggel a korrekciot kévetéen mar csak 52,3 dollart ért az
amerikai konnydolaj. A Baker Hughes cég altal publikalt heti fur6szam hetedik hete jelentés
csOkkenést mutatott, ez okozta azt, hogy jelentés emelkedés indult az olaj piacan és 2009 éta a
leger6sebb négy nap emelkedést lattunk a piacon. A mai napon a készletadatokra figyelnek a
befektetdk, a varakozasok szerint 3,2 millié hordéval ndhettek az USA nyersolaj készletei.

- Az arany 1.265 dollarra korrigalt, miutan tegnap jelentés mértékben csokkent a félelem a gorog
adodssagvalsag miatt. A nyugalom a tézsdék emelkedésén is latszott, mivel az addéssagot tovabbra is
fizetni kivanjak a goérogok. A piac tovabbra is a valsaggécokra figyel és a Fed kamatpolitikajara
spekulal.

. L Kereskedés olajjala BET-en?
m Erste WTI Qil Certifikatok > Részletek

Devizak:

- A régios devizak tobbségéhez hasonldéan a forint is er§sodott tegnap. Az EURHUF a 200 napos
mozgodatlag ala esett a tegnapi kereskedésben és ma reggel is a tegnapi zar6 értékhez hasonldéan
308,6-o0s arfolyamon all a devizapar jegyzése. Ma reggel Palotai Daniel, az MNB monetaris politikaért
felelés Ggyvezetd igazgatdja is arrdl beszélt, hogy a kozeljovében lazabb monetaris politika valhat
sziukségessé, igy ez mar a harmadik erbtelies kamatvagasra utald kijelentés az MNB vezetdinek
részérél. Varakozdsunk szerint a kamatvagasi ciklust tavasszal kezdheti majd Ujra a jegybank.

- Tegnap is folytatédott a korrekcio az EURUSD devizaparban, mely egészen a 20 napos mozgdatlag
1,15-8s értékéig emelkedett, onnan azonban lefordult, igy ma reggel 1,146-on jegyzik a devizapart. A
mozgodatlag érintése elhalaszthatja az elmult napokban tapasztalt pozitiv korrekciot.

- Atmeneti volt az 6rém a térok lira arfolyamaban. A vartnal magasabb, jelen esetben vartnal lassabban
es6 torok inflacié miatt elmarad a rendkivili kamatcsdkkentés, amire atmenetileg er6sddéssel reagalt
a torok lira. A térok jegybank belsé szabalya alapjan legalabb 1%-kal kellett volna csékkennie az éves
inflacionak ahhoz, hogy rendkivili kamatvagasrél donthessenek.

Tavol-Kelet:
- A Nikkei 2%-ot, a Hang Seng 0,6%-ot emelkedett, a Shanghai index pedig 0,2%-ot csdkkent.

- Kindban a szolgaltaté szektor esetében is visszaesést mutat a HSBC altal publikalt beszerzési
menedzser index. A PMI index értéke 53,4 pontrol 51,8 pontra esett vissza, de az iparral ellentétben,
itt még gazdasagi bdvilést jelez a mutato, igaz csak enyhe mértékdt.

- 21 hénap utan a kinai jegybank mddositotta a juan dollarhoz valé rogzitését 6,1318-ra, mely 2,06%-
kal er6sebb, mint a keddi zaré érték. A kinai jegybank egyuttal jelezte, hogy nem kivannak részt venni
a globalis kamatvagasi ,versenyben”.

- A Sony a harmadik pénzlgyi negyedévben 89 milliard jen profitot ért el, mig a varakozas csak 45,3
milliard jen volt. Egyuttal az év egészére vonatkozd 230 milliard jenes veszteségvarakozasat 170
milliardra szlkitette. Az eredményvarakozast els6sorban a PlayStation 4 karacsonyi id6szakban elért
j6 értékesitési adataival és a telefonokban hasznalt képszenzorok irant mutatkozé erés kereslettel
indokoltédk. A vallalat ismételten megerdsitette, hogy 2100 f6t elbocséat, mivel a cég okostelefonjai
irant alacsony a kereslet.

- A Toyota megemelte év végi eredményvarakozasait. A bevételsort 26,5 ezermilliard jenrdl 27
ezermilliardra novelték, az Gzemi eredményvarakozast 2,5 ezermilliardrol 2,7 ezermilliard jenre, az
adozott eredmény elbrejelzést pedig 2 ezermilliardrél 2,13 ezermilliard jenre médositottak.

Hataridés piacok:
- Az amerikai hataridés indexek a negativ, mig az eurdpaiak a pozitiv tartomanyban voltak ma reggel.
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Nyitd Max. Min. Zaré Nyitd Max. Min. Zaré
BUX (pont) 16.743 17.258 16.743 17.258 EUR/HUF 309,35 309,35 308,70 308,88
Nemzetkozi részvényindexek
valtozas valtozas
zaré érték napi 52 hét zaro érték napi 52 hét
Dow Jones 17.666 1,8% 14,4% WIG 20 2.335 0,2% -0,8%
Nasdaq Composite 4.728 1,1% 17,3% PX 976 1,8% -0,5%
Nasdaq 100 4.229 1,0% 21,9% Hang Seng 24.688 0,5% 15,4%
FTSE 100 6.872 1,3% 6,6% Russell 2000 1.197 1,8% 8,5%
RDX 930 4,6% -26,0% Nikkei 17.679 2,0% 26,2%
ISE 30 108.272 -2,7% 42,3% ATX 2.263 2,0% -10,2%
BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en
valtozas valtozas
zaroéar napi 52 hét zaréar napi 52 hét
Adidas 63,33 2,6% -23,6% Deutsche Bank 63,33 2,6% -23,6%
Arcelormittal 8,90 4,2% -26,1% EOn 13,44 -3,4% 1,1%
Axa 21,10 1,3% 11,4% Infineon 10,06 1,9% 34,7%
Banco Bilbao 7,93 3,9% -8,4% Linde 171,35 -0,1% 22,6%
Banco Santander 6,21 4,6% -1,0% Lufthansa 14,26 -2,4% -16,8%
BASF 80,81 -0,5% 5,0% Nokia 6,84 1,8% 42,6%
Bayer 129,81 0,4% 35,2% Siemens 96,06 1,1% 4,5%
BMW 106,74 2,2% 32,4% Telefonica 13,25 2,3% 18,6%
BNP Paribas 48,41 2,6% -14,8% Thyssenkrupp 23,37 3,1% 23,3%
Commerzbank 11,18 3.2% -11,2% Total 48,28 2,7% 16,0%
Daimler 83,00 2,2% 36,2% Unicredit 5,58 5,1% 2,9%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kdvetheti valés idében a www.erstemarket.hu honlapon!
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Fontosabb adatok

ERSTE ajanlasok

zaroar véltozas forgalom

Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanléas Datumtol Célar
FHB 704 2,0% 6,2% 26.276 Tartas 2014.06.18 913
Magyar Telekom 365 0,8% 19,3% 1.865.130 Csokkentés 2014.08.08 325
MOL 11.670 25% -14,6% 100.316 Tartas 2015.02.03 11.880
OoTP 3.830 48% -8,8% 1.899.464 Tartas 2014.10.02 4.560
Richter 3.898 3,9% -13,9% 304.499 Felhalmozéas 2014.10.01 4.630

Amerikai szektorindexek Allamkétvények
valtozas valtozas (bazispont)
zaré érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 24 1,7% 147% USA 10 éves 1,79% 0,3 -83,5
Tavkozlés 48 2,0% 57% EMU 10 éves 0,35% 3,3 -129,8
Olaj 1.387 3,2% 0,2% Magyar 10 éves 2,77% -0,0 -340,0
Gyégyszer 547 0,5% 17,4% USA 5 éves 1,29% -0,0 -17,9
Szalltmanyozas 8.902 1,5% 24,8% EMU 5 éves 0,04% 0,7 -68,8
Félvezetd 112 1,8% 30,1% Magyar 5 éves 2,37% -0,0 -286,0
Kézszolgaltatd 49 04% 26,3% Japan 5 éves 0,11% -0,2 -9,1
Hadiipar 2.942 2,3% 17,6% EMU 3 hénapos 0,10% 0,3 -21,3

Magyar referenciahozamok
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Az Erste-Sparinvest KAG altal kezelt alapok eszkozértéke

Alap eszkozérték hozam

2015.02.02 3ho 6 ho 12 hé
Erste Responsible Stock America 91.363,55 8,76% 16,27% 27,88%
ESPA Stock Global 29.063,70 10,29% 18,88% 28,88%
ESPA Stock Europe 50.268,48 12,12% 13,68% 17,05%
ESPA Stock Japan 27.338,34 12,81% 13,47% 21,65%
ESPA Stock Europe-Emerging 26.222,30 -10,98% -15,75% -15,14%
ESPA Stock Global Emerging-Market 56.308,78 5,34% 5,80% 22,83%
ESPA Stock Europe Properties 99.417,82 20,54% 23,34% 37,11%
ESPA Reserve Euro Plus (EUR) 116,51 0,45% 0,81% 2,04%
ESPA Bond International 7.563,58 13,25% 17,27% 22,49%
ESPA Bond Euro Corporate 57.943,99 2,67% 2,52% 8,01%
ESPA Bond Emerging-Markets 57.670,42 -0,28% -1,25% 7,91%
ESPA Bond Dollar (USD) 135,82 3,31% 4,27% 5,93%
ESPA Bond Dollar Corporate (USD) 182,75 2,91% 3,32% 6,90%
ESPA Reserve Corporate HUF 41.722,53 1,14% -0,19% 2,53%
ESPA Reserve Dollar (USD) 134,42 0,01% -0,01% 0,01%
ESPA Short Term Emerging Markets 36.160,98 -4,51% -7,94% -2,71%
ESPA Stock Adriatic 1.202,20 0,80% 4,00% 10,71%
ESPA Stock Asia-Infrastructure 2.443,47 10,68% 13,65% 28,72%
ESPA Stock Commodities 35.763,06 5,03% 0,54% 11,94%
ESPA Stock Istanbul 135.174,66 12,42% 10,57% 54,17%
ESPA Stock Russia 1.355,41 -20,22% -26,18% -28,48%
ESPA Stock Techno 13.703,37 11,14% 20,98% 33,85%
ERSTE WWF Stock Umw elt 118,68 7,67% 12,27% 17,17%

Az Erste Alapkezel6 Zrt. altal kezelt alapok eszkozértéke

ERSTE Megtakaritasi Alapok Alapja 1,3663 0,59% 1,18% 3,16%
YOU INVEST Stabil Alapok Alapja 1,3475 2,28% 3,89% 7,67%
Erste Stock Hungary Indexkovetd Részvény Alap 0,9727 -5,27% -6,65% -11,01%
ERSTE T6kevédett Kamatoptimum 1,3784 0,59% 1,11% 3,07%
ERSTE XL Koétvény Alap 2,181 6,60% 12,98% 23,70%
ERSTE K6zép-Eurdpai Részvény Alap 1,7923 -2,78% -1,72% -0,50%
ERSTE Rovid Kotvény 3,0653 0,94% 2,08% 5,89%
ERSTE € Pénzpiaci 1,1206 0,09% 0,21% 0,48%
ERSTE $ Pénzpiaci 1,1017 0,08% 0,24% 0,53%
ERSTE Tékevédett Likviditasi Alap 1,566756 0,18% 0,35% 1,10%
ERSTE Euro Ingatlan Alap 1,2447 0,45% 0,97% 2,03%

A fenti tablazatokban k6z6lt hozamadatok a 2001. évi CXX. térvény vonatkoz6 rendelkezései értelmében nem évesitett adatok, hanem a
Jelzett id6szak soran ténylegesen bekévetkezett arfolyamvaltozas szazalékos mutatoi.
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Fogalmak

P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté eredménnyel

EPS = A vallalat netté eredménye osztva a forgalomban levd részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetéslink hany év alatt téril meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutato a kdvetkezdket jelentheti: (i) aluldrazott a részvény; (ii) az eredménye csdkkenni fog az adott vagy az elkdvetkezé
években.

A magas PE mutaté a kovetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkdvetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacio+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Nett6 adossag = ROvid és hosszu tavu addssag dsszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az adé és a pénziigyi eredmény 0sszege = Az értékesités arbevétele
csokkentve a cég mikddési kdltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikddéseébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelez6ket.

Az alacsony EV/EBITDA mutat6 a kdvetkezoket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezé
években ndvekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszkozértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kényvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdnyvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszkézok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezdk kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a nettéd
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) tilarazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté eredmény
osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altalaban az adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-
5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozo6tt varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Farkas Laszl6 1-235-5895 Kis Daniel 1-235-5873
Balog Eniké 1-235-5114 Hahn Gabor 1-235-7564 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Barath Tibor 1-235-5854 Hanzli Judit 1-235-5886 Lojis Laszlo 1-235-5849
Bereczk Zoltan 1-235-5860 Kababik Jozsef 1-235-5124 Racz Gabor 1-235-5857
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Kéri Lajos 1-235-5874 Varju Péter 1-235-5111
Czene Tamas 1-235-5121 Kincse Aron 1-235-5858 Visnyai Zoltan 1-235-5153

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvéanyban foglalt informéaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
111/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem
véllal. A kiadvanyban foglaltak nem minGsitheték befektetésre valé 6szténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A tékepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezbk alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, tobbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizardlag a Tarsasag elbzetes irdasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa idSpontjaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, tgyletek el6tti tajekoztatasrol szolo Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek megfelelben késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldzé lgyletkdtésre vonatkozo tilalom.



http://www.erstebroker.hu/
http://www.erstemarket.hu/

