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BUX 16.531 -0,8% Mtel 357 -1,1% Bayer 127,8 0,0% EUR/MHUF 310,73 -0,1% Olaj ($) 48,2 8,3%
DAX 10.694 -0,4% MOL  11.055 -0,2% BMW 103,0 0,0% EURUSD1,1291 -0,3% Arany ($) 1.284 2,1%
S&P 1995 -13% OTP 3.650 -1,3% Commerzbank 10,6 0,0% USD/HUF27525 0,2% Réz ($) 2495 1,8%
RDX 885 -25% Richter 3.740 -0,9% Lufthansa 150 0,0% USDJPY 117,49 -0,7% 10Y hozam 2,74 2,0

el6z6 napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Nagy zuhanas lett a vége a tengerentulon

- Mindenkit megleptek az oroszok

- Visszagyengult a WTI a nagy ralli utan, 1.280 dollaron az arany ara
- Ismét kilodn életet élnek a régids devizak

- Gyenge adatok érkeztek Kinabal

- Kis emelkedés elképzelheté ma a BET-en

Erste kommentar

Kissé meglepte a piacokat az orosz jegybank ddntése, nevezetesen az alapkamat 17 szazalékrdl 15
szazalékra torténé csokkentése. A rubel elészér gyengllt a hirre, de mara gyakorlatilag ugyanott all, ahol a
kamatdontés el6tt volt. Mindennek ellenére mind a Richter, mind az OTP részvényeit adtak a hirre a
befektetdk, pedig az elébbire marginalis, az utébbira pedig egyenesen pozitiv volt a hir annak kdszdénhetéen,
hogy igy az atarazdédasi mechanizmuson (hitelek-forrasok) kevesebbet veszit. Vagyis ezért nem volt indokolt
az arfolyamok csokkenése. Ugyanakkor, mindkét részvény korrekciés fazisban van, igy csak az alap iranyba
mozdultak el a hirekre. Ettél fliggetlentil ma megprébalhatnak kicsit emelkedni, ami a BUX indexre is pozitivan
hathat, amely megkdzelitette a 20-30 napos mozgdatlagokat a pénteki napon.

Ugyan a DAX ma megprobdlkozhat egy kis emelkedéssel, de az valészinlleg vérszegény lesz.
Gorogorszaggal tovabbra is gondok vannak, annak ellenére, hogy az elsé targyalasok az EU-val baratsagos
légkorben zajlottak. Az is latszik, hogy a gorogok nem kérnek a tovabbi mentécsomagbdl. Viszont akkor nem
vilagos, hogyan fizetik ki az els6 félév soran lejard, majdnem 19 milliard eurdra rigé adoéssagot. S akkor az
egész évit még nem is emlitettik, amely csak kicsivel kevesebb, mint ennek a kétszerese, raadasul ez
Osszesen a GDP 16 szazalékara rug! Ez azt jelenti, hogy 6nerébdl ezt a problémat az orszag nem tudja
megoldani. Kdézben az orosz szankcidok hosszabbodnak, mikézben meglepé kozelségben (két hétre
egymastol) tesz latogatast Merkel és Putyin Magyarorszagon. Egyel6re nem vonunk le ebb8l messzemend
kovetkeztetéseket.

Kinaban megint rosszabb adatokat lattunk. Az ipari beszerzési menedzser indexek Ujra a b&vulést mutaté 50
pont ala buktak annak ellenére, hogy enyhe névekedést vart a piac. Mind a j6v4, mind a jelen komponens
rosszabb lett a vartnal. Az ok a kilféldi és a belfdldi kereslet csdkkenése, a gazdasagi lassulas. Ez pedig nem
j6 jel. Persze csak néhany tized pontrdl van szo, igy inkdbb azt jelenti, hogy a kinai gazdasag tovabbra is
vacillal. Mindent 6sszevetve egyelére a bizonytalansag az ur, plane ha még azt is figyelembe vesszik, hogy
Bullard Fed kormanyzo (St. Louis) szerint mar az elsé félévben jéhet a kamatemelés az USA-ban.

Ne maradjon le, ertesiiljon idoben a piaci mozgasokrol!

" i AL Dijmentes, egyedi arfolyam ertesitések az Erste Marketen!

> Részletek
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Kiilfoldi és hazai adatok

Datum 1dé Orszag Adat ldészak Korabbi

febr. 2. 9:00 HU Beszerzési menedzser index, tény jan. 50.7 54.2
febr. 2. 9:00 HU Kilkereskedelmi mérleg (millio eurd) - végleges, tény nov. 831.8 843.1
febr. 2. 9:55 GE Feldolgozoipari beszerzési menedzser index - végleges jan. 51 51
febr. 2. 10:00 EMU  Feldolgozoipari beszerzési menedzser index - végleges jan. 51 51
febr. 2. 10:30 UK Feldolgozoipari beszerzési menedzser index jan. 52.5 52.7
febr. 2. 14:00 us Exxon Mobil 2014 Q4 1,91 1,34
febr. 2. 14:30 us Személyi kidadasok (hd/hd) dec. 0.6% -0.2%
febr. 2. 14:30 us Személyi jovedelmek (ho/ho) dec. 0.4% 0.2%
febr. 2. 15:45 us Feldolgozoipari beszerzési menedzser index jan. 53.7 53.7
febr. 2. 16:00 us ISM feldolgozoipari index jan. 55.1 54.5
febr. 2. Aft-mkt us Anadarko Petroleum 2014 Q4 0,74 0,86

Nemzetkozi hirek

USA:

- Gyengén zartak a hét utolsé kereskedési napjat a tengerentuli borzék. Az utolsé 6rakban romlott el
latvanyosan a hangulat, és a fébb indexek 1% feletti minuszban zartak (Dow -1,45%, Nasdaq -1,03%,
S&P500 -1,3%).

- Pénteken publikaltak az el6zetes negyedik negyedéves GDP adatot, amely alulteljesitette az elemz8k
varakozasét, 2,6% lett a negyedéves ndvekedési ttem, 3% helyett.

- Ajanuari Chicagoi beszerzési menedzser index a vart 57,5 pont helyett 59,4 pont lett.

- A Mastercard a vartnal Iényegesen jobb eredményrél szamolt be, kdszbnhetéen annak, hogy az
Unnepi vasarlasokkor egyre tébb alkalommal kerilt elé6 a bankkartya. Osszesen 858 milliard dollar
értékl vasarlast hajtottak végre a cég altal kibocsatott bankkartyakkal, ami 12,1%-os novekedésnek
felel meg. A hataron ativeld tranzakcidok esetében még ennél is nagyobb, 19% volt a ndvekedés. A
nettdé arbevétel 2,42 milliard dollar lett, mig a varakozas 2,39 milliard dollar volt. Az egy részvényre
juté eredmény (EPS) 69 centes értéke szintén meglepetést okozott a 67 centes varakozashoz képest,
és jelentdsen meghaladja a tavalyi 52 centes értékét. A nagy rivalis Visa még csutortokdn szamolt be
vart fol6tti eredményrdl.

- A Chevron piacnyitas el6tt publikalta negyedéves szamait. A részvényenkénti profit 1,85 dollar lett,
amely jocskan felilmulta a piac 1,63 dollaros varakozasat. Az arbevétel 18%-kal 46,1 milliard dollarra
esett, ami még igy is béven a piac altal vart 30,65 milliard dollar felett van. A napi atlagos kitermelés
2,58 millié hord6 olaj-egyenértékes szénhidrogén volt, amely nem valtozott a bazishoz képest. A
hordénkénti atlagos eladasi ar 66 dollar volt, ami 24 dollaros csOkkenés az egy évvel korabbihoz
képest. A j6 eredményt az eszkdzeladasok és a finomitas Uzletdg kedvez§ szamai segitették. Az
lizletdag eredménye 1,52 milliard dollarra nétt a tavalyi 390 millié dollar utan. Osszesen 570 millio
dollar értékben adott el eszkdzdket a tarsasdg az el6z8 negyedévben. A papirok alig 0,5%-kal
értékelddtek le a kedvezétlen piaci hangulat ellenére.

SP500 index forintban, long és short iranyban is!

0 Turbo Warrantok Részletek
> Részlete

Eurodpa:

- A DAX 0,4%-ot, a CAC40 0,6%-ot, a FTSE100 pedig 0,9%-0s csOkkenéssel zarta a hét utolsé
kereskedési napjat.


http://erstebroker.hu/hu/certifikatok.html
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Az eurd zénaban a vartnal gyengébb inflaciés adatokat publikaltak pénteken. A januari inflacié -0,6%
lett, mikézben a varakozas -0,5% volt. A maginflacié szintén 0,1 szazalékponttal elmaradt a varttdl,
0,6%-o0s értékével, azonban az tovabbra is egyértelmiien a pozitiv tartomanyban van.

Oroszorszagban a jegybank pénteken varatlanul 17%-rél 15%-ra vagta az alapkamatot. A hivatalos
indoklas szerint a k6zéptavu inflacios cél még igy is teljesil a jegybanki elérejelzés szerint. Azonban
valészinlibbnek latszik, hogy a gazdasagi recesszié hatasait igyekeznek csdkkenteni, ugyanis az
inflacié rendkivil magas,11,4%.

Spanyolorszagban 100 ezer f6s tlintetést tartott az alig egy éve alakult, és els6sorban EU
ellenességérél ismert Podemos, mely jelenleg a legnépszerlibb part. Spanyolorszagban
decemberben tartanak majd valasztasokat.

Pénteken egyeztetett a gérog kormany az EU-val, illetve az IMF-fel. A targyalasok valészinlleg nem
voltak tdl konstruktivak, mivel a goérdég pénziigyminiszter ezt kdvetéen azt nyilatkozta, hogy nem
prébaljak meghosszabbitani a jelenlegi programot. Az Eurdpai Bizottsag elndke, Jean-Claude Juncker
elutasitotta a goérdég adossag eltériésének a lehetéségét, hozzatéve, hogy az a tébbi tagorszag
szempontjabdl nézve elfogadhatatlan lenne.

Olaj, arany:

A WTI 47,1 dollarra sillyedt vissza, miutan pénteken hatalmas emelkedést kbvetdéen 49 dollarig ugrott
az amerikai konnydolajfajta arfolyama. A visszaeséshez hozzajarult az a hir, mely szerint tdmeges
sztrajk indulhat az amerikai finomitoi iparban. Ez akar ideiglenesen az USA olajkeresletének 10%-at is
kiteheti.

Az arany 1.280 dollarra ugrott. A hirek szerint a fedezeti alapok jelentés aranyerdsodésre iranyuld
spekulacioba kezdtek. A goérdg és az ukran helyzet sem éppen biztatd, mindkét konfliktushelyzet
messze van a megoldastol. Az USA GDP névekedése is elmaradt a varttél, ami kilatasba helyezi az
alacsony kamatok tovabbi fennmaradasét.

Devizak:

A lengyel zloty csitortok ota felllteljesitd a régidban, miutan a kormany bejelentette, hogy a CHF
hiteleket piacbarat mdédon, radikalis megoldasokat nélkilézve igyekeznek megoldani, ez pedig
eloszlatta a Lengyelorszaggal kapcsolatos félelmek jelentds részét, aminek eredményeként a zloty
napok 6ta er6s6dd palyan mozog.

A forint napon bellil tovabbra is nagy kilengésekkel mozog, de 6sszességében napok 6ta a 310 és
313 kozotti savot tartja az arfolyam. Jelenleg a 200 napos mozgdatlag 310 kozeli értékének tesztje
tortént meg, melybdl ismételten felfelé fordulhat az arfolyam.

Az EURUSD arfolyama Iényegében nem reagalt a pénteken megjelend makroadatokra, sem a vartnal
is alacsonyabb eurd zénas inflaciéra, sem a vartnal gyengébb amerikai GDP-re. Az euré zénas
adatok jelentésége egyértelmien csokkent, midta Draghi bejelentette az eszkdzvasarlasokat,
melyben révidtavon semmilyen valtoztatas nem lenne readlis, igy az EURUSD sem reagalt mar ra
jelentésen. Ma reggel 1,23-as arfolyam kornyékén kereskednek az EURUSD devizaparral.

A meglepetésszerii 200 bazispontos orosz kamatvagas ellenére nem volt tapasztalhaté kiugréd
rubelgyengulés. Az USDRUB arfolyamot ma reggel is 70-es érték koérnyékén jegyzik, hasonléan a
kamatvagas elétti arfolyamhoz.

Tavol-Kelet:

A Nikkei 0,7%-ot, a Hang Seng 0,5%-ot, a Shanghai index pedig 2%-ot csokkent.

Japanban a gépjarmivek (személygépkocsi, busz, teherautd) januari értékesitése 18,9%-kal maradt
el az egy évvel korabbitdl, ami sorozatban a hatodik csékkené honap.

A végleges januari adatok alapjan 49,7 pontra csdkkent Kindaban a HSBC PMI indexének értéke az
elézetes 49,8 pontrol, ami csak minimalis emelkedést jelent a decemberi 49,6 pontos értékrél. A
statisztikai hivatal altal készitett felmérés is gyenge teljesitményt mutatott. A januari ipari PMI index
49,8 pontra esett, mikdzben az el6z6 havi 50,1 pontrdl 50,2 pontra valé emelkedést vart a piac. Az 50
pont alatti érték mindkét PMI adat esetében gazdasagi hanyatlast jelent.
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- A gyenge beszerzési menedzser index adatok utan ismét feler6sodtek a kinai monetaris lazitassal

kapcsolatos talélgatasok.

Hataridds piacok:

- Vegyes képet mutattak a hataridés piacok ma reggel, de a fébb indexek (Dow, S&P, Nasdaq, DAX) a

pozitiv tartomanyban voltak.

BUX Index (napi felbontas)

EUR/HUF (napi felbontas)
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BUX (pont) 16.658 16.743 16.478 16.531 EUR/HUF 311,26 311,45 310,70 310,89
Nemzetkozi részvényindexek
véltozas valtozas

zar6 érték napi 52 hét zar6 érték napi 52 hét
Dow Jones 17.165 -1,4% 9,3% WIG 20 2.341 0,0% -0,6%
Nasdaq Composite 4.635 -1,0% 12,9% PX 956 0,1% -3,5%
Nasdaqg 100 4.148 -0,8% 17,8% Hang Seng 24.402 -0,4% 10,7%
FTSE 100 6.749 -0,9% 3.7% Russell 2000 1.165 -2,1% 3,1%
RDX 885 -2,5% -30,3% Nikkei 17.558 -0,7% 17,7%
ISE 30 110.174 0,5% 47,4% ATX 2.191 0,2% -14,4%
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BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en

valtozas valtozas

zaroéar napi 52 hét zaroéar napi 52 hét
Adidas 61,04 0,0% -26,4% Deutsche Bank 61,04 0,0% -26,4%
Arcelormittal 8,46 1,6% -31,3% E.On 13,67 0,0% 1,6%
Axa 20,86 -1,4% 6,9% Infineon 9,96 0,0% 30,1%
Banco Bilbao 7,60 -0,2% -14,2% Linde 169,43 0,0% 20,2%
Banco Santander 5,96 -1,1% -7,0% Lufthansa 15,02 0,0% -14,5%
BASF 79,40 0,0% 0,1% Nokia 6,85 -0,4% 39,3%
Bayer 127,81 0,0% 30,6% Siemens 92,87 0,0% -1,1%
BMW 103,01 0,0% 28,0% Telefonica 13,31 -0,6% 16,3%
BNP Paribas 46,78 -1,8% -18,6% Thyssenkrupp 22,96 0,0% 20,9%
Commerzbank 10,60 0,0% -16,2% Total 45,50 1,3% 7,5%
Daimler 80,02 0,0% 29,3% Unicredit 5,24 -2,9% -6,2%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kdvetheti valés idében a www.erstemarket.hu honlapon!

Vallalati hirek

- Rogan Antal azt nyilatkozta, hogy a bankado6 leghamarabb 2016-ban csdkkenhet, de ehhez 2-3% k&zotti
GDP novekedés sziikséges. A mi elbrejelzésiink szerint idén 2,1%, joévére pedig 1,9% lehet a GDP
ndévekmény. Rogan hozzatette, hogy a bankadd csokkentésének feltétele az is, hogy a bankok néveljék a
hitelezési aktivitasukat. Korabban t0bbszér elhangzott a bankadd esetleges csokkentése, de
konkrétumok, pl. GDP névekedési titem, most hangzott el elészdr. A hir semleges.

- Februar elején megkezdte miikddését a Magyar Reorganizacios és Koveteléskezeld Zrt. (MARK), vagyis
a rossz bank, de hiteleket majd csak a masodik félévtél vesz &t a bankoktdl. Az MNB tulajdonban allo
MARK 300 milliard forintos, 10 éves hitelkeretb8l gazdalkodhat, melyb&l 800-1000 milliard forint koral
venne hiteleket, ami 1/3 P/BV értékeltséget jelent. A programban val6 részvétel nem kotelezé a bankok
szamara. A hir semleges.

OTP kereskedés long, vagy shortiranyba, napon tal is!

Erste OTP Certifikatok > Részletek



http://www.erstemarket.hu/
https://www.erstemarket.hu/pages/erste-certifikat/7

@
ERSTE 5 Panorama 2015. februar 2.

Investment

Fontosabb adatok

ERSTE ajanlasok

zaroar véltozas forgalom

Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanléas Datumtol Célar
FHB 694 -0,1% 5,3% 6.166 Tartas 2014.06.18 913
Magyar Telekom 357 -1,1%  152% 1.266.274 Csokkentés 2014.08.08 325
MOL 11.055 -0,2% -22,0% 62.226 Tartas 2014.09.24 13.100
OoTP 3.650 -1,3% -13,9% 1.565.443 Tartas 2014.10.02 4.560
Richter 3.740 -0,9% -20,1% 312.454 Felhalmozéas 2014.10.01 4.630

Amerikai szektorindexek Allamkétvények
valtozas valtozas (bazispont)
zaré érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 23 -1,6% 9,3% USA 10 éves 1,67% 3,0 -97,3
Tavkozlés 46 -0,5% -0,7% EMU 10 éves 0,31% 0,9 -134,8
Olaj 1.304 0,7% -7,3% Magyar 10 éves 2,79% 5,0 -340,0
Gyégyszer 541 -20%  15,6% USA 5 éves 1,18% 2,9 -30,7
Szalltmanyozas 8.649 -2,3%  18,7% EMU 5 éves 0,04% 0,6 -69,2
Félvezet6 109 -2,5%  24,5% Magyar 5 éves 2,38% 3,0 -281,0
Kézszolgaltatd 48 -22% 23,6% Japan 5 éves 0,07% 2,0 -13,2
Hadiipar 2.851 -1,8%  11,3% EMU 3 hénapos 0,10% 0,1 -20,6

Magyar referenciahozamok
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Az Erste-Sparinvest KAG altal kezelt alapok eszkozértéke

Alap eszkozérték hozam

2015.01.29 3ho 6 ho 12 hoé
Erste Responsible Stock America 91.616,28 13,05% 14,47% 30,98%
ESPA Stock Global 29.153,99 14,00% 17,29% 32,16%
ESPA Stock Europe 50.704,09 15,54% 12,63% 19,51%
ESPA Stock Japan 27.580,13 16,89% 14,29% 25,66%
ESPA Stock Europe-Emerging 26.936,84 -6,03% -14,10% -11,92%
ESPA Stock Global Emerging-Market 57.736,53 10,17% 7,21% 29,40%
ESPA Stock Europe Properties 100.140,36 23,97% 22,73% 39,39%
ESPA Reserve Euro Plus (EUR) 116,42 0,45% 0,69% 2,00%
ESPA Bond International 7.544,56 13,50% 17,55% 25,00%
ESPA Bond Euro Corporate 58.145,61 2,95% 3,74% 10,32%
ESPA Bond Emerging-Markets 57.870,81 -0,21% -0,93% 9,51%
ESPA Bond Dollar (USD) 135,44 2,85% 4,18% 5,74%
ESPA Bond Dollar Corporate (USD) 182,41 2,51% 3,14% 6,97%
ESPA Reserve Corporate HUF 41.919,80 1,33% 0,98% 4,64%
ESPA Reserve Dollar (USD) 134,41 -0,01% 0,01% -0,01%
ESPA Short Term Emerging Markets 36.779,75 -3,53% -6,13% 0,52%
ESPA Stock Adriatic 1.202,20 0,80% 4,00% 10,71%
ESPA Stock Agricultural 2.752,73 0,99% 7,56% 10,23%
ESPA Stock Asia-Infrastructure 245448 13,20% 13,57% 33,31%
ESPA Stock Commodities 35.836,68 7,70% -1,52% 14,71%
ESPA Stock Istanbul 141.014,04 19,37% 12,27% 65,07%
ESPA Stock Pharma 53.907,21 8,52% 15,17% 28,08%
ESPA Stock Russia 1.408,36 -13,77% -23,61% -25,00%
ESPA Stock Techno 13.730,73 15,57% 19,04% 37,84%
ERSTE WWF Stock Umw elt 118,55 10,78% 8,46% 18,29%

Az Erste Alapkezel6 Zrt. altal kezelt alapok eszkozértéke

ERSTE Tékevédett Pénzpiaci 2,2349 0,27% 0,56% 1,56%
ERSTE Ingatlan 2,1843 0,68% 1,41% 3,21%
ERSTE Megtakaritasi Alapok Alapja 1,3659 0,57% 1,09% 3,11%
YOU INVEST Stabil Alapok Alapja 1,3479 2,53% 3,28% 7,57%
Erste Stock Hungary Indexkdvetd Részvény Alap 0,9940 -0,89% -5,21% -9,46%
ERSTE Tékevédett Kamatoptimum 1,3779 0,56% 1,06% 3,03%
ERSTE XL Kétvény Alap 2,1861 7,37% 10,41% 21,80%
ERSTE Kbzép-Eurdpai Részvény Alap 1,7847 -3,19% -3,15% -1,45%
ERSTE Révid Kétvény 3,0641 0,94% 1,66% 5,71%
ERSTE € Pénzpiaci 1,1205 0,08% 0,21% 0,48%
ERSTE $ Pénzpiaci 1,1017 0,09% 0,25% 0,54%
ERSTE Tékevédett Likviditasi Alap 1,566655 0,18% 0,36% 1,12%
ERSTE Euro Ingatlan Alap 1,2444 0,45% 0,97% 2,03%

A fenti tablazatokban k6z6lt hozamadatok a 2001. évi CXX. térvény vonatkoz6 rendelkezései értelmében nem évesitett adatok, hanem a
jelzett id6szak soran ténylegesen bekévetkezett arfolyamvaltozas szazalékos mutatoi.
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Fogalmak

P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté eredménnyel

EPS = A vallalat netté eredménye osztva a forgalomban levd részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetéslink hany év alatt téril meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutato a kdvetkezdket jelentheti: (i) aluldrazott a részvény; (ii) az eredménye csdkkenni fog az adott vagy az elkdvetkezé
években.

A magas PE mutaté a kovetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkdvetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacio+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Nett6 adossag = ROvid és hosszu tavu addssag dsszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénzligyi eredmény 6sszege = Az értékesités arbevétele
csokkentve a cég mikddési kdltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikddéseébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezdket.

Az alacsony EV/EBITDA mutat6 a kdvetkezoket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkez6
években ndvekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszkozértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kényvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdnyvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszkézok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezdk kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a nettéd
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) tilarazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netté eredmény
osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altalaban az adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-
5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Farkas Laszl6 1-235-5895 Kis Daniel 1-235-5873
Balog Eniké 1-235-5114 Hahn Gabor 1-235-7564 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Barath Tibor 1-235-5854 Hanzli Judit 1-235-5886 Lojis Laszlo 1-235-5849
Bereczk Zoltan 1-235-5860 Kababik Jozsef 1-235-5124 Racz Gabor 1-235-5857
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Kéri Lajos 1-235-5874 Varju Péter 1-235-5111
Czene Tamas 1-235-5121 Kincse Aron 1-235-5858 Visnyai Zoltan 1-235-5153

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvéanyban foglalt informéaciék az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
111/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasadg szavatossagot vagy felel6sséget nem
véllal. A kiadvanyban foglaltak nem minésitheték befektetésre valé 6szténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A tékepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezbk alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, tobbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizardlag a Tarsasag elbzetes irdasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa idSpontjaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, tgyletek el6tti tajekoztatasrol szolo Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célz6 jogi kbvetelményeknek megfelelben késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldzé lgyletkdtésre vonatkozo tilalom.
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