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BUX 16.392 0,8% Mtel 342 -0,9% Bayer 122,6 0,0% BEURMUF 315,29 -0,3% Olaj (%) 47,8  3,0%
DAX 10.299 04% MOL 11.025 0,2% BMW 94,7 00% BURUSD11610 0,5% Arany($) 1.293 -0,2%
S&P 2.032 05% OTP 3.733 12% Commerzbank 11,2 0,0% USD/HUF271,58 -0,9% Réz ($) 261,3 0,7%
RDX 932 3,8% Richter 3.602 2,0% Lufthansa 151 0,0% USD/JPY 117,97 -0,7% 10Y hozam 3,14 -0,0

el6z6 napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Bemutatta a Windows 10-es operacios rendszert a Microsoft

- Valbban elvarazsolja ma Mario a piacokat?

- 48 dollar alatt maradt a WTI, 1.287 dollar az arany ara uncianként
- Varatlan kamatvagas a kanadai jegybanktdl

- Likviditast adott a kinai jegybank

- Kis csokkenés johet ma a bérzén

Erste kommentar

Elj6tt a nagy nap, de a részletek kiszivarogtak, illetve szerintink kiszivarogtattak. Az EKB nem kivanta
kommentalni a hirt, ami kilénben joénak tlinik. Nevezetesen: nagyjabdl marciustdl havi 50 milliard eurdét
koltene az EKB éllampapirok vasarlasara 2016 végeéig. Ez dsszesen 1.100 millidrd eurd, mikdzben a piac
cirka 500 milliard euréra szamitott 2015-re. igy a vartat 6sszegségében meghaladé lehet a program, de fontos
tényezd, hogy hogyan lesz elkdltve ez a pénz. Abban az esetben, ha EKB részvételi téke aranyosan allokaljak
le az EMU-s orszagokra, akkor ennek nagy része Németorszagra fog jutni, amelyet nem feltétlenll kolt el a
német jegybank, ha a jegybankok hataskdrébe kerllnek a nyiltpiaci tranzakciok. Ez azt jelenti, hogy a
részletek fontosak lesznek. Az is meglepetést okozhatna, ha a mult heti svajci kamatvagast kévetéen az EKB
is valami hasonléra szanna el magat.

A piacok eléggé felfokozott varakozasokkal néznek az EKB bejelentés elébe, és igy nagyobb lehet a csal6das
valdészinlsége, ezért nem art az évatossag. Mivel a kiszivarogtatott hirekkel egyelére elégedettek vagyunk,
ezért 55 szazalékos valdszinliséggel szadmitunk korrekcié induldsara, és 45 szazalékos valdszinliséggel
tovabbi emelkedésre. Egy sz6, mint szaz, bizonytalanok vagyunk. Ez nem csak a DAX-ra, hanem a BUX-ra is
igaz.

A ma reggeli Richter hirnek orilink, hiszen egy olyan betegségre hozott pozitiv eredményt a cariprazine,
amelyre jelenleg nem létezik a vilagon terapia. Ez a betegség pedig a negativ tinetegyittessel bird
skizofrénia. A kisérleteket Eurépaban végezték, ahol a gydgyszer varhatéan 2017 elétt nem jelenik meg. igy a
hir ugyan pozitiv, de eredményhatasa csak olyan soka jelenik majd meg, hogy jelenleg az arfolyamhatas
szerintlink csak limitalt lehet.

Befektetési jegyek széles valasztéka a NetBrokerben!

> Tovabbi informaciok
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Kilfoldi és hazai adatok

Datum Id6 Orszag Id6szak Korabbi
jan. 22. 13:30 us Verizon Communications 2014 Q4 0,66 0,72
jan. 22. 13:45 EMU Eurépai Kézponti Bank kamatdéntés jan. 0.05% 0.05%
jan. 22. 14:30 us Friss munkanélkili-segély kérelmek (fé/hét) jan. 316 300
jan. 22. 14:30 us Tartés munkanélkili-segély kérelmek (f6/hét) jan. 2424 2400
jan. 22. 15:45 us Bloomberg gazdasagi varakozasok jan. 51
jan. 22. 15:45 us Bloomberg fogyasztoi elégedettség jan. 45.4
jan. 22. 16:00 EMU Fogyasztéi bizalom - el6zetes jan. -10.9 -10.5
jan. 22. Aft-mkt us Starbucks 2015 Q1 0,69 0,80

Nemzetkozi hirek

USA:

- Az EKB mai dontésével kapcsolatban kiszivargott hirek pozitiv 16kést adtak a tengerentuli bérzének,
majd oldalazas kovetkezett zarasig (Dow 0,22%, Nasdaq 0,26%, S&P500 0,47%).

- Vegyes makroadatok érkeztek tegnap az USA-bdl. A kiadott épitési engedélyek 1,03 millidéra estek
decemberben, a vart 1,06 millid6 darabbal szemben. A megkezdett hazépitések decemberi szamai
1,09 milliét mutatnak, amely fellilmulja az 1,04 millié6 darabos varakozast.

- Ma délutan a munkanélkili-segély kérelmek szamanak alakulasarol kapunk képet.

- A vartnak megfeleld, 4,92 milliard dollaros bevételrél és 90 centes profitrdl szamolt be az eBay
tegnapi gyorsjelentésében. Eves 6sszevetésben a bevételek 9%-kal, a netté eredmény pedig 10-kal
ndvekedett. A folyd negyedévre a menedzsment 4,35-4,45 millidrd dollaros bevételre szamit, holott a
piacok 4,7 milliard dollarra szamitottak. Az EPS szintjén pedig 68-71 cent koézott szérddhat, a
konszenzus 76 centes értékéhez képest. A csattand a végére maradt, miutdn a cég kozolte, hogy
dolgozoi 7%-t6l megvalna. A zaras utani kereskedésben 3,5%-ot emelkedett a papir.

- A Microsoft bemutatta a Windows 10 operacios rendszert, amit az elsé évben ingyenesen
hasznalhatnak a Windows 7 és annal frissebb operacios rendszerrel rendelkez6 tdgyfelek. A rendszer
PC-n, laptopon, okostelefonon, tablagépen és még az Xboxon is futni fog.

- A Google koézvetlenul a fogyasztoknak szeretne vezeték nélkili szolgaltatasokat arusitani, amit a
Sprint és a T-Mobile US-szel megko6tott megallapodas alairasaval mar meg is tehet. A havidij és a
bevezetés datuma nem ismert, csupan annyit lehet tudni, hogy csak bizonyos amerikai varosokban
lesz elérhetd, és a Google Fiber felhasznaldk vehetik igénybe a szolgaltatast.

- Piaczaras utan publikalja elsé negyedéves eredményét a Starbucks. Az elemz6k 80 centes egy
részvényre juté eredményre szamitanak.

- Az FXCM az arany és a devizak esetében megemelte a margin kdvetelményekre vonatkozé
szabalyokat tegnap, tovabba kijelentette, hogy a cég fizetbképes és nem fog csédbe jutni a Leucadia
300 milli6 dollaros tékeinjekcidja folytan. A részvény tébb mint 45%-ot emelkedett a hirekre.

SP500 index forintban, long és short iranyban is!

Erste SP500 Turbo Warrantok .
> Részletek

Eurépa:

- Az eurdpai piacok hezitaltak nagyobb emelkedésbe kapcsolni az EKB Ulés forgatokdnyvének
megszell&ztetett pletykajara, de igy is pluszban zartak. A DAX 0,41%-ot, a CAC 40 index 0,87%-ot, a
FTSE 100 index 1,63%-ot emelkedett a kereskedésben.
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A tegnapi napon Kkiszivargott pletykak szerint az EKB mai Ulésén havi 50 milliard eurds
kotvényvasarlasi programot jelenthetnek be 2016 végi céldatummal, ezzel elérve az 1100 milliard
eurot, ami tdbb mint duplaja a piaci varakozasoknak. Az osztrak jegybank elndke, Ewald Nowotny
szerint nem szabad tul sokat varni a mai bejelentéstl. A piaci reakciokbdl is az latszik, hogy a
részletek (idétartam, keretdsszeg, feltételek) publikalasaig kivar a piac. Ha a tanacs mégis csalédast
okozna, akkor az eurd komolyabb erfsddést mutathatna a dollarral szemben, a kétvényhozamok
megugrananak, a részvénypiacok pedig eladéi nyomas ala kertlhetnének. A fent firtatott kérdésekre a
mai 14:30-as sajtotajékoztaton kaphatjuk meg a valaszokat.

Christine Lagarde, az IMF vezet6jének nyilatkozata szerint Ukrajna a készenléti hitel megallapodast
ugynevezett kib8vitett megallapodasra cserélné.

Az orosz kormany 18 milliard eurényi forrast kivan nyujtani az agrarszektor, az ipar és az
egészséglgy szamara. A programot a nemzeti jo6léti alapbodl finansziroznak, amit allami
hitelgaranciakkal egészitenének ki, ezzel tovabb sujtva a koltségvetés kiadasi oldalat.

Olaj, arany:

A WTI ma reggel 47,5 dollar kéril mozgott. A piac egyelére nem hiszi, hogy Ujra emelkedni tud az
olaj, mivel az USA készletei tovabbra is nének: a mult héten is 2,7 millié hordéval néttek az elemzéi
becslések szerint. Irak, az OPEC masodik legnagyobb termeléje, tovabb kivanja novelni kozel 4 millio
hordds napi termelését. A piaci becslések szerint napi 2 millié hordds tdbblet kinalat van jelenleg is a
piacon, ami nem fog eltlinni az elsé félévben.

Az arany 1.300 dollar alatt maradt. A befekteték a Davosi Vilaggazdasagi Konferenciara és az EKB
mai sorsdontd Ulésére figyelnek. Mivel tegnap mar kiszivargott, hogy akar havi 50 milliard eur¢ is lehet
az europai jegybank eszkodzvasarlasa, ez tamogatélag hat a nemesfém arara. A piac éves szinten
500 milliard eurd 6sztdbnzésre szamitott.

Devizak:

A tegnap kiszivargott hirek nagy felfordulast okoztak a devizapiacokon. A Dow Jones értesllései
szerint az EKB igazgatétanacsa havi 50 millidrd eurds eszkbzvasarlasi programot javasol a jegybank
vezetésének. A hirre 11 éves mélypontra esett az EUR/USD devizapéar, vagyis 1,157-ig er6s6dott az
eurd a dollarral szemben, majd 1,16 félé kapaszkodott vissza az arfolyam, miutan az EKB céfolta az
50 milliard eurds Osszeget, és azt mondtak, hogy errdl csak ma fognak donteni. Az EURUSD
felpattanasahoz hozzajarult az is, hogy a bizonytalan piaci helyzetben a befekteték zarhattak short
irdnyu pozicidik egy részét, ezaltal profitot realizalva.

A Bank of Canada tegnap varatlanul 25 bazisponttal 0,75%-ra csdkkentette az iranyadé ratat, az
olcsé kdolaj gazdasagra gyakorolt negativ hatasat prébéljak igy ellensulyozni. A kanadai dollar
gyenguléssel reagalt a hirre, 1,206-r6l 1,238-ig emelkedett az USDCAD arfolyama. Az USDCAD
eddig is egy emelked6 trendben mozgott a csdkkend olajarak és a Fedtdl vart szigoritas miatt, aminek
a tegnapi varatlan kamatvagas Gjabb lenduletet adott.

A forint tovabbra is a tébbi régiés devizatdl fliiggetlenll mozog, és a legnagyobb mértékl erésddést
tudta felmutatni. A forint lefelé attérte a 30 napos mozgdatlag 319,6-os értékét is, és ma reggel mar
315-6s érték korll kereskednek vele. Az EKB mai doéntése az EURHUF arfolyamra is hathat.
Amennyiben nagyméretli program keril bejelentésre, akkor a likviditasndvekedés pozitiv hatasa
erGsitheti a feltérekvd devizakat, koztik a forintot is.

Tavol-Kelet:

A Nikkei 0,3%-kal, a Nikkei 0,9%-kal, a Shanghai index pedig 0,5%-kal emelkedett a mai
kereskedésben.

A kinai jegybank 50 millidrd jian (8 milliard dollar) értékben 7 napos likviditast nyujtott a kereskedelmi
bankok szdmara.

Hataridds piacok:

Mind az eurépai, mind az amerikai hataridés piacokon pozitiv hangulat uralkodott ma reggel.
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Nyitd Max. Min. Zaro Nyitd Max. Min. Zaro
BUX (pont) 16.265 16.497 16.239 16.392 EUR/HUF 315,56 315,56 314,97 315,07
Nemzetkozi részvényindexek
valtozas valtozas
zaro érték napi 52 hét zaré érték napi 52 hét
Dow Jones 17.554 0,2% 7,2% WIG 20 2.288 2,0% -6,0%
Nasdag Composite 4.667 0,3% 10,0% PX 953 0,4% -7,5%
Nasdaq 100 4.192 0,5% 15,6% Hang Seng 24.543 0,8% 6,3%
FTSE 100 6.728 1,6% -1,4% Russell 2000 1.166 -0,3% -1,3%
RDX 932 3,8% -31,2% Nikkei 17.329 0,3% 9,5%
ISE30 112.515 1,4% 36,8% ATX 2.192 1,0% -19,0%
BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en
valtozas valtozas
zaréar napi 52 hét zaroéar napi 52 hét
Adidas 58,18 0,0% -37,5% Deutsche Bank 58,18 0,0% -37,5%
Arcelormittal 8,70 1,3% -31,5% EOn 13,27 0,0% -3,5%
Axa 20,25 0,4% 1,9% Infineon 9,29 0,0% 20,2%
Banco Bilbao 7,86 0,5% -16,6% Linde 163,00 0,0% 8,6%
Banco Santander 6,05 -0,8% -8,6% Lufthansa 15,13 0,0% -17,7%
BASF 74,40 0,0% -7,4% Nokia 6,69 1,2% 22,4%
Bayer 122,64 0,0% 17,6% Siemens 98,50 0,0% -0,5%
BMW 94,73 0,0% 10,3% Telefonica 12,48 0,5% 2,1%
BNP Paribas 48,27 1,1% -17,9% Thyssenkrupp 21,33 0,0% 12,6%
Commerzbank 11,15 0,0% -14,5% Total 44,45 2,0% 0,3%
Daimler 74,99 0,0% 13,7% Unicredit 5,54 2,4% -5,6%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kdvetheti valés idében a www.erstemarket.hu honlapon!
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Vallalati hirek

A Richter Ujabb kézleményt tett k6zzé a cariprazine-nal kapcsolatban. Ezuttal a predominans negativ
tineteket mutat6é skizofrén betegekben végzett fazis lllb vizsgalatanak pozitiv el6zetes eredményeirdl
szolnak a hirek. Az Ujabb pozitiv bejelentés tamogatdlag hathat a részvényarra, ellensulyozva az orosz
piacon tapasztalhaté nehézségeket.

A MOL horvat lednyvallalata visszakapja a Drava melléki licenceit, amelyeket a Jadranka Kosor kormany
2011-ben vett el, mivel szerintlk az INA nem teljesitette kotelességeit. A hir pozitiv, de nem hat
kozvetlenil a MOL részvényarfolyamara.

~ MOL kereskedés long, vagy shortiranyba, napon tul is!

Erste MOL Certifikatok > Részletek
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Fontosabb adatok

ERSTE ajanlasok

zaroar véltozas forgalom

Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Célar
FHB 690 -0,7% 0,9% 13.084 Tartas 2014.06.18 913
Magyar Telekom 342 -09% 11,4% 347.036 Csokkentés 2014.08.08 325
MOL 11.025 0,2% -22,9% 76.556 Tartas 2014.09.24 13.100
OoTP 3.733 1,2% -18,6% 1.023.075 Tartas 2014.10.02 4.560
Richter 3.602 2,0% -24,8% 269.309 Felhalmozéas 2014.10.01 4.630

Amerikai szektorindexek Allamkétvények
valtozas valtozas (bazispont)
zaro érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 23 0,3% 6,8% USA 10 éves 1,88% 1,3 -98,1
Tavkozlés 46 -44%  -3,0% EMU 10 éves 0,53% 0,7 -122,6
Olaj 1.307 214% -11,4% Magyar 10 éves 3,10% -4,0 -237,0
Gyodgyszer 551 -04% 14,6% USA 5 éves 1,36% 1,3 -33,8
Szallitmanyozas 8.889 0,5% 17,8% EMU 5 éves 0,04% 0,1 -79,6
Félvezetd 115 1,1% 24,6% Magyar 5 éves 2,56% -4,0 -205,0
Kozszolgaltatd 49 1,0% 27,8% Japan 5 éves 0,07% 4.8 -13,7
Hadiipar 2.841 -0,0% 6,2% EMU 3 hénapos 0,15% 0,4 -30,8

Magyar referenciahozamok
6.0%

5.0% A
1 hénapja

4.0% A

3.0% -

Jelenlegi
2.0% A

0év 3év 6 év 9év 12év 15év

Alapkamatok (%): MNB 2,10 ECB 0,05 FED 0,25 BOE 0,50 BOJ 0,10 SNB -0,75
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Az Erste-Sparinvest KAG altal kezelt alapok eszkozértéke

Alap eszkozérték hozam

2015.01.20 3 ho 6 ho 12 ho
Erste Responsible Stock America 92.777,73 19,97% 17,28% 29,33%
ESPA Stock Global 28.947,02 19,43% 18,18% 26,53%
ESPA Stock Europe 49.847,70 19,47% 11,84% 14,75%
ESPA Stock Japan 26.533,44 16,21% 12,55% 16,41%
ESPA Stock Europe-Emerging 27.022,55 -3,44% -12,93% -14,75%
ESPA Stock Global Emerging-Market 55.605,14 9,18% 5,34% 20,79%
ESPA Stock Europe Properties 96.968,54 26,19% 19,44% 35,70%
ESPA Reserve Euro Plus (EUR) 116,45 0,53% 0,76% 2,05%
ESPA Bond International 7.576,41 14,40% 19,25% 27,04%
ESPA Bond Euro Corporate 59.319,82 5,96% 6,51% 14,17%
ESPA Bond Emerging-Markets 58.766,77 2,68% 1,46% 11,69%
ESPA Bond Dollar (USD) 134,78 1,81% 3,46% 5,44%
ESPA Bond Dollar Corporate (USD) 180,67 0,96% 1,82% 6,11%
ESPA Reserve Corporate HUF 42.840,31 4,53% 3,83% 8,32%
ESPA Reserve Dollar (USD) 134,42 -0,01% -0,02% 0,02%
ESPA Short Term Emerging Markets 37.626,33 -0,16% -3,46% 2,48%
ESPA Stock Adriatic 1.202,20 0,80% 4,00% 10,71%
ESPA Stock Agricultural 2.752,73 0,99% 7,56% 10,23%
ESPA Stock Asia-Infrastructure 2.378,41 12,65% 12,08% 24,28%
ESPA Stock Commodities 35.449,31 9,55% -1,48% 10,66%
ESPA Stock Istanbul 139.847,22 27,84% 15,82% 58,32%
ESPA Stock Pharma 53.907,21 8,52% 15,17% 28,08%
ESPA Stock Russia 1.390,60 -14,18% -24.17% -29,23%
ESPA Stock Techno 13.784,60 23,03% 21,81% 34,03%
ERSTE WWEF Stock Umw elt 113,88 11,24% 5,01% 9,91%

Az Erste Alapkezel6 Zrt. altal kezelt alapok eszkozértéke

ERSTE Tékevédett Pénzpiaci 2,2343 0,28% 0,58% 1,59%
ERSTE Ingatlan 2,1826 0,66% 1,42% 3,23%
ERSTE Megtakaritasi Alapok Alapja 1,3640 0,48% 1,02% 3,05%
YOU INVEST Stabil Alapok Alapja 1,3379 2,08% 2,55% 6,26%
Erste Stock Hungary Indexkévetd Részvény Alap 0,9341 -8,90% -11,64% -17,34%
ERSTE Tékevédett Kamatoptimum 1,3757 0,45% 0,98% 2,95%
ERSTE XL Kétvény Alap 2,1366 5,39% 7,12% 17,18%
ERSTE K6zép-Eurdpai Részvény Alap 1,7272 -3,99% -5,93% -6,81%
ERSTE Révid Kétvény 3,0564 0,74% 1,44% 5,51%
ERSTE € Pénzpiaci 1,1205 0,09% 0,23% 0,50%
ERSTE $ Pénzpiaci 1,1016 0,09% 0,25% 0,55%
ERSTE Tokevédett Likviditasi Alap 1,566413 0,18% 0,37% 1,14%
ERSTE Euro Ingatlan Alap 1,2438 0,45% 0,97% 2,03%

A fenti tablazatokban k6z6lt hozamadatok a 2001. évi CXX. térvény vonatkoz6 rendelkezései értelmében nem évesitett adatok, hanem a
Jelzett id6szak soran ténylegesen bekévetkezett arfolyamvaltozas szazalékos mutatoi.
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Fogalmak

P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté eredménnyel

EPS = A vallalat netté eredménye osztva a forgalomban levd részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetéslink hany év alatt téril meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutato a kdvetkezdket jelentheti: (i) aluldrazott a részvény; (ii) az eredménye csdkkenni fog az adott vagy az elkdvetkezé
években.

A magas PE mutaté a kovetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkdvetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacio+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Nett6 adossag = ROvid és hosszu tavu addssag dsszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az adé és a pénziigyi eredmény 0sszege = Az értékesités arbevétele
csokkentve a cég mikddési kdltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikddéseébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelez6ket.

Az alacsony EV/EBITDA mutat6 a kdvetkezoket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezé
években ndvekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszkozértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kényvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdnyvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszkézok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezdk kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a nettéd
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) tilarazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté eredmény
osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altalaban az adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-
5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozo6tt varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Farkas Laszl6 1-235-5895 Kis Daniel 1-235-5873
Balog Eniké 1-235-5114 Hahn Gabor 1-235-7564 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Barath Tibor 1-235-5854 Hanzli Judit 1-235-5886 Lojis Laszlo 1-235-5849
Bereczk Zoltan 1-235-5860 Kababik Jozsef 1-235-5124 Racz Gabor 1-235-5857
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Kéri Lajos 1-235-5874 Varju Péter 1-235-5111
Czene Tamas 1-235-5121 Kincse Aron 1-235-5858 Visnyai Zoltan 1-235-5153

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvéanyban foglalt informéaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
111/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem
véllal. A kiadvanyban foglaltak nem minGsitheték befektetésre valé 6szténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A tékepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezbk alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, tobbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizardlag a Tarsasag elbzetes irdasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa idSpontjaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, tgyletek el6tti tajekoztatasrol szolo Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek megfelelben késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldzé lgyletkdtésre vonatkozo tilalom.
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