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BUX 16.265 2,9% Mtel 345 3,3% Bayer 123,8 0,0% EURHUF 316,22 -1,1% Olaj ($) 46,5 -4,6%
DAX 10.257 0,1% MOL 11.000 2,7% BMW 94,7 0,0% EURUSD1,1550 -0,5% Arany($) 1.295 15%
S&P 2023 02% OTP 3.688 3,0% Commerzbank 11,0 0,0% USDHUF273,93 -0,6% Réz ($) 259,4 -0,9%
RDX 898 -1,1% Richter 3532 35% Lufthansa 150 0,0% USDJPY 118,82 1,1% 10Y hozam 3,14 -7,0

el6z6 napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Oriasi 6rém a Netflixnél, 16%-os pluszban nyithat a papir
- Ujra frontvonalban az oroszok

- 1300 dollarig szaguldott az arany

- Elvalt a forint a régiotol

- Maradt a japan stimulus mérete

- Eshet ma a BUX index

Erste kommentar

Kodzelediink. Holnap nagy valészinliséggel megtudjuk, hogy az EKB mit tervez QE alatt. Kézben megkezdédik
ma Davos-ban az éves gazdasagi forum, a Dombass régidban pedig Ujra és egyre jobban [6voldéznek.
Kdzben a lengyelektdl a horvatokig vizsgaljak a magyar devizahiteles mentécsomagot. Egy sz6 mint szaz,
zajlik az élet.

Az amerikai cégek vegyes jelentést mutattak fel. A Netflix brutalisan j6, a varakozasokat 100 sz&zalékkal
meghaladé eredményt és attraktiv ligyfél létszamnovekedést mutatott fel. igy a 3,4 szazalékos emelkedést
piac zaras utdn még 16 szazalékkal megfejelte. Az IBM elborzasztotta a kilatasokkal a befektet6ket. Nem
tudja hozni a tervezett profitot. A probléma az, hogy a hagyomanyos Uzletdgak ezerrel zsugorodnak,
mikbézben a felhd alapu megoldasok hiaba névekednek, nem tudjak megfelel6 mértékben nbévelni az
arbevételt és az eredményt. A Delta Airlines a csokkend Uzemanyagaraknak készdnhetéen jo kilatdsokat
fogalmazott meg, mikézben a Morgan Stanley a varakozasoknal gyengébb eredménnyel riasztotta meg a
befektetdket, de csak annyira, hogy végul a kezdeti esés (3 szazalék) nagy részét ledolgozta (-0,4 szazalék).

Annak ellenére, hogy Merkel asszony tegnapel6tt még élesen kritizalta az EKB tervezett mennyiségi lazitasat,
tegnap a német pénziigyminiszter, Schauble azt mondta, hogy Németorszag elfogadja az EKB dontését.
Annak ellenére, hogy ez attdrésnek tekinthet6 az eddigi német ellenallasban, sem az eur6 sem a DAX nem
mutatott hevesebb elmozdulast. Nyilvan a piac mar kordbban ugy gondolta, hogy ugyis beadjak a derekukat a
német politikusok, ha meg nem, az sem szamit, mert az EKB (a birésagi javaslatot kdvetéen) ugyis azt csinél,
amit akar. A DAX egyéként révidtavu korrekcids fazisban van, amely soran ne lepddjunk meg, ha esetleg
visszateszteli a 10.100 pont koértli szintet.

A BUX ugyan ma korrigélhat, de az elkdvetkezd napokban kinéz neki a 16.700 pont kortli szint tesztelése.

Iratkozzon fel hirleveleinkre!

Elemzdcsapatunk napi rendszereségoel ad tajékoztatast a piac allasardl s a

varhatd mozgasokral. > Feliratkozas



https://www.erstemarket.hu/pages/hirlevel-kezeles
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Kiilfoldi és hazai adatok

Datum 1d6 Orszag Idészak Korabbi

jan. 21. 10:30 UK Atlagbérek valtozasa 3 hénap nov. 14 17
jan. 21. 10:30 UK ILO munkanélkiliségi rata nov. 6% 5.9%
jan. 21. 10:30 UK Munkanélkili segélykérelmek szamanak valtozasa dec. -26.9 -25
jan. 21. 13:00 us Jelzaloghitel igénylések jan. 49.1%

jan. 21. 14:30 us Kiadott épitési engedélyek (h6/ho) dec. -3.7% 0.8%
jan. 21. 14:30 us Megkezdett lakasépitések (ho/ho) dec. -1.6% 1.2%
jan. 21. 14:30 us Kiadott épitési engedélyek (ezer/hd) dec. 1052 1060
jan. 21. Aft-mkt us American Express 2014 Q4 1,25 1,38
jan. 21. Aft-mkt us eBay 2014 Q4 0,65 0,89

Nemzetkozi hirek

USA:

- Iranykereséssel telt a nap a tengerentuli indexeknél, aminek készénhetéen a Dow Jones nullaban, az
S&P 500 index minimalis, a Nasdaq index pedig fél szazalék kordli pluszban zarta a kereskedést.

- 16%-0s pluszban nyithat a Netflix, miutan a tegnap zaras utan koézzétett gyorsjelentésében 4,33
millié f6s felhasznaldi szam bévilésrél szamolt be vilagszinten, mikézben a cég korabbi becslése 4
millié f6 volt. A menedzsment el6rejelzése szerint a folyd negyedévben tovabbi 4,05 millié fével
gyarapodhat az Ugyfélallomany. A bevételek az egy évvel korabbi 1,18 millié dollarrdl 1,48 millié
dollarra emelkedtek, mikbzben a varakozas 1,49 millié dollar volt. A nettd profit kdzel duplazodott, és
részvényenként 1,35 dollart ért el, mikdzben 0,74 dollarra szamitott a piac, a cég el6zetes becslése
pedig 0,44 dollar volt.

- A varakozasoktél elmarado, 24,1 milliard dollaros bevételrél, és a vartnal jobb, 5,81 dollaros profitrdl
szamolt be az IBM. A felhd alapu szolgaltatdsok és a big data uzletagbdl szarmazé eredmények az
SAP-hoz hasonldéan kés6bb érkezhetnek, miutan a 2015-6s EPS varakozas 15,75-16,50 dollarra
csOkkent a korabbi 20 dollarrdl. Erre szamitani lehetett, hiszen az elemz8k mar korabban 16,5 dollarra
hoztak le a prognézist.

- A varakozasoktol elmaraddé szamokkal rukkolt el6 a Morgan Stanley, ezzel folytatva a bankszektor
rossz jelentési szériajat. A jogi koltségek 1,4 milliard dollarnyi kiadast okoztak, amib&l 284 millié dollar
a jelzalog fedezetl értékpapir dgyletekhez kapcsolddik. A kereskedési Uzletdg pozicidinak
atértékelésén 468 millié dollart bukott a bank. A 10 centes negyedéves osztalék kifizetés mértékén
nem valtoztatott a menedzsment.

- A Delta Airlines 78 centes egy részvényre juté eredményrdl és 9,65 millidrd dollaros bevételrdl adott
szamot tegnap. Az olcsébb olajaron 2 milliard dollart sporolt a cég, raadasul a javuld cash flow miatt
gyorsul az addssagallomany leépitése. Az igazi 6romhir azonban a 251 millié dollar érték( osztalék
kifizetés (részvényenként 30 cent) és az 1,1 milliard dollaros részvény visszavasarlasi program volt.

- A dollar er8s6dés miatt csdkkentek a Johnson & Johnson bevételei, igy a cég negyedik
negyedévben 18,25 milliard dollar értékben adott el termékeket (varakozas 18,6 milliard). A szirt EPS
1,27 dollarra emelkedett, 1 centtel megverve a konszenzust.

- Ma zaras utan érkezik az eBay gyorsjelentése, amitél az elemzék 4,93 milliard dollaros bevételt és 89
centes profitot varnak.

- A megkezdett lakasépitések és a kiadott épitési engedélyek szamardl érkezik friss statisztika a
délutan folyaman.
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Eurépa:

- Elég nagy volt a szérasa az eurdpai indexek teljesitménye a tegnapi napon. A DAX index 0,14%-ot, a
FTSE 100 index 0,52%-ot, mig a CAC 40 index 1,16%-ot emelkedett.

- A kelet-ukrajnai teruleteken orosz egységek csaptak O0ssze tegnap a helyi ukran erdkkel. A hirek
szerint sikerllt megallitani az orosz csapatok el6éretérését.

- A Wall Street Journal tulajdonaba keriild dokumentum szerint szamos eurdpai orszag (Ausztria,
Magyarorszag, Olaszorszag, Ciprus, Szlovakia, Franciaorszag, Csehorszag) javitana a Moszkvaval
fennall6 kapcsolatan, és kuldonbdz6 forgatokdnyveket dolgoznanak ki a szankcidk megszintetése
celjabol.

- A Pimco londoni vezet6je szerint 10-15%-kal csokkenti a svajci frank mozgasa a svajci bankok
eredményét, mivel a bevételek nagy része dollarban képzddik, a koltségek viszont leginkabb svajci
frankban merilnek fel. Ugyanakkor a tékehelyzetre csak minimalis hatast fog gyakorolni.

- A Bank of England legutébbi kamatdontd (lésének jegyzékonyve mellett érdemi makrogazdasagi
adatkdzlésre ma nem kertl sor.

Olaj, arany:

- Az arany arfolyama 1300 dollarig emelkedett. A nemesfém emelkedését tobb fundamentalis tényezd
is tamogatja. A svajci frank elengedését kovetden feler6s6dott az arany menedékeszkdz szerepe.
Szintén az emelkedés irdanyaba hatnak az EKB eszkdzvasarlasaval kapcsolatos varakozasok, illetve a
hétvégi gorég valasztasokkal kapcsolatos bizonytalansag is. 1300 dollaron utoljara tavaly
augusztusban kereskedtek a nemesfémmel.

- 47 dollar ala esett az olaj arfolyama a tegnapi kereskedésben. Holnap jelennek meg az EIA
készletadatok, a varakozasok szerint az amerikai készletek 2,4 millié hordéval bévilhettek.

Devizak:
- A forint napok 6ta stabilan er6s6dik az eurdval szemben, mig a tobbi régidés deviza inkabb csak
oldalazik. Ennek f6 oka, hogy Magyarorszag CHF kitettsége az egyik legalacsonyabb a régiéban, igy
a forint esetében latott erételjes gyengllés a svajci jegybank déntését kovetéen fundamentalisan nem
volt indokolt, most pedig ennek a korrekciodjat latjuk. Technikailag a 320-as ellenallasrél a 30 napos
mozgoatlag 315,7-es értékéig csokkent le az EURHUF arfolyam. A tegnapi erételjes erésddést
koévetéen ma a 30 napos mozgdatlagrdl egy felpattanasra szamitunk.

- Az EURUSD devizaparban csak kisebb mozgas tapasztalhaté. A mult hét masodik felében felgyorsult
a dollar er6s6dése, miutan megjelentek olyan hirek, hogy a svajci jegybank (SNB) talalkozott az EKB
képviselGivel, ami azt sugallja, hogy az EKB er6teljes eszkbzvasarlas bejelentésére készul. Mostanra
azonban mar nagyrészt bearazoédhatott az eurdpai jegybankkal kapcsolatos varakozas, igy mar
kivaras lehet a devizaparban a csutértoki dontésig. Ma reggel 1,1578-as szinten &ll az EURUSD
jegyzése.

- Komoly volatilitast okozott tegnap a torok jegybank dontése a torok lira piacan. A jegybank varatlanul
50 bazisponttal 7,75%-ra csOkkentette az egyhetes repo ratat, ugyanakkor nem valtoztatott az
egynapos instrumentum kamatszintjén. Mivel csak az egyik jegybanki eszk6zén valtoztattak, igy az
atmeneti kilengéseket kdvetéen stabilizalodott a lira arfolyama, és folytatédott az EURTRY néhany
napja tarté6 emelkedd trendje.

.ﬁf‘-ﬂ EURUSD kereskedés a BET-en, forint alapon, egyszeriien?

> Részletek

A
\) ,.\(\? Erste EURUSD Turbo Warrantok
A0


http://erstebroker.hu/hu/certifikatok.html
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Tavol-Kelet:

A Nikkei 0,5%-ot csokkent, viszont a Hang Seng 1,7%-ot, a Shanghai index pedig 5,1%-ot
emelkedett.

A kinai részvényindex esetében a hétf6i kényszerlikvidalasokat kdveté felpattanast lattuk, elsésorban
a pénzugyi szektorba tartozo részvények teljesitettek jol.

A BoJ a korabbi 1,7%-rol 1%-ra vagta rovidtavu inflaciés céljat, amit a csdkkend energiaarakkal
indokolt, ugyanakkor a jegybank arra szamit, hogy az alacsonyabb olajar névelheti a haztartasok
fogyasztasat, igy pozitivan hathat a gazdasagi névekedésre.

A moédositott inflacids elbrejelzés ellenére nem valtoztattak a stimulus évi 80 ezermilliard jennyi
keretosszegén. Elemz6i becslések szerint 1% alatti inflacids varakozas esetén viszont mar novelhetik
a program nagysagat.

Hataridds piacok:

19,000

Az amerikai hataridés indexek a negativ, mig az eurdpaiak a pozitiv tartomanyban voltak ma reggel.

BUX Index (napi felbontas) EUR/HUF (napi felbontas)
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Nyitd Max. Min. Zaré Nyitd Max. Min. Zaré
BUX (pont) 15.804 16.265 15.804 16.265 EUR/HUF 317,00 317,00 315,83 316,57
Nemzetkozi részvényindexek
valtozas valtozas
zaré érték napi 52 hét zaré érték napi 52 hét
Dow Jones 17.515 0,0% 6,7% WIG 20 2.242 -0,6% -7,0%
Nasdaq Composite 4.655 0,4% 10,2% PX 949 -0,2% -7,5%
Nasdaq 100 4171 0,7% 15,3% Hang Seng 24.359 1,7% 5,8%
FTSE 100 6.620 0,5% -3,1% Russell 2000 1.170 -0,5% -0,5%
RDX 898 -1,1% -33,7% Nikkei 17.280 -0,5% 9,4%
ISE 30 110.926 1,5% 37,0% ATX 2170 1,0% -19,5%
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BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en

2015. januar 21.

valtozas valtozas

zaroéar napi 52 hét zaroéar napi 52 hét
Adidas 58,41 0,0% -36,4% Deutsche Bank 58,41 0,0% -36,4%
Arcelormittal 8,59 3,3% -32,2% E.On 13,33 0,0% -2,4%
Axa 20,16 0,6% 1,2% Infineon 9,32 0,0% 20,6%
Banco Bilbao 7,82 2,2% -18,1% Linde 160,27 0,0% 6,8%
Banco Santander 6,09 0,6% -8,6% Lufthansa 14,97 0,0% -17,7%
BASF 74,04 0,0% -8,1% Nokia 6,61 -0,2% 19,6%
Bayer 123,76 0,0% 20,2% Siemens 97,97 0,0% -2,3%
BMW 94,67 0,0% 9,9% Telefonica 12,42 1,6% 0,4%
BNP Paribas 47,74 2,4% -18,7% Thyssenkrupp 21,30 0,0% 13,7%
Commerzbank 11,01 0,0% -16,5% Total 43,57 1,2% -1,3%
Daimler 74,81 0,0% 13,7% Unicredit 5,41 1,1% -9,2%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kovetheti valés idében a www.erstemarket.hu honlapon!
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Fontosabb adatok

ERSTE ajanlasok

zaroar valtozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Célar
FHB 695 1,5% 1,5% 22.158 Tartas 2014.06.18 913
Magyar Telekom 345 3,3% 13,1% 1.540.972 Csokkentés 2014.08.08 325
MOL 11.000 2,7% -21,0% 111.831 Tartas 2014.09.24 13.100
oTP 3.688 3,0% -19,8% 924.104 Tartas 2014.10.02 4.560
Richter 3.532 3,5% -26,0% 229.087 Felhalmozéas 2014.10.01 4.630
Amerikai szektorindexek Allamkétvények
valtozas valtozas (bazispont)

zaro érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 23 -0,4% 6,6% USA 10 éves 1,79% -0,2 -104,2
Tavkozlés 48 0,3% 1,0% EMU 10 éves 0,45% -0,3 -129,2
Olaj 1.281 -01% -12,8% Magyar 10 éves 3,14% -0,0 -227,0
Gyogyszer 553 -0,0% 14,6% USA 5 éves 1,28% 0,3 -36,3
Szallitmanyozas 8.849 1,0% 18,5% EMU 5 éves 0,03% 1,8 -85,3
Félvezetd 114 1,1% 24,8% Magyar 5 éves 2,60% -1,0 -194,0
Kozszolgaltatd 49 0,2% 26,7% Japan 5 éves 0,02% 1,7 -20,1
Hadiipar 2.842 0,0% 7,7% EMU 3 hénapos 0,15% 0,9 -31,4

Magyar referenciahozamok

6.0%

5.0% A

1 hénapja
4.0% -

l_hgt.e_____———-'

3.0% -

Jelenlegi
2.0% A

1.0% T T T T
0év 3év 6 év 9év 12év 15év

Alapkamatok (%): MNB 2,10 ECB 0,05 FED 0,25 BOE 0,50 BOJ 0,10 SNB -0,75




@
ERSTE 5 Panorama 2015. januar 21.

Investment

Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Az Erste-Sparinvest KAG altal kezelt alapok eszkozértéke

Alap eszkozérték hozam

2015.01.19 3 ho 6 ho 12 ho
Erste Responsible Stock America 93.868,46 22,42% 18,18% 30,93%
ESPA Stock Global 29.163,03 21,87% 18,59% 27,52%
ESPA Stock Europe 49.664,44 19,27% 10,77% 14,72%
ESPA Stock Japan 26.688,28 21,51% 13,13% 17,72%
ESPA Stock Europe-Emerging 27.289,38 -2,57% -13,91% -14,09%
ESPA Stock Global Emerging-Market 56.650,65 12,03% 7,39% 23,29%
ESPA Stock Europe Properties 97.336,93 27,85% 19,07% 38,60%
ESPA Reserve Euro Plus (EUR) 116,44 0,48% 0,79% 2,05%
ESPA Bond International 7.625,68 15,50% 19,97% 28,23%
ESPA Bond Euro Corporate 59.275,67 6,34% 6,43% 14,27%
ESPA Bond Emerging-Markets 58.776,88 3,18% 1,41% 11,82%
ESPA Bond Dollar (USD) 134,76 1,87% 3,48% 5,47%
ESPA Bond Dollar Corporate (USD) 180,66 1,06% 1,83% 6,19%
ESPA Reserve Corporate HUF 42.838,09 4,89% 3,76% 8,38%
ESPA Reserve Dollar (USD) 134,42 -0,01% -0,04% 0,04%
ESPA Short Term Emerging Markets 37.712,74 0,46% -3,18% 2,78%
ESPA Stock Adriatic 1.202,20 0,80% 4,00% 10,71%
ESPA Stock Agricultural 2.752,73 0,99% 7,56% 10,23%
ESPA Stock Asia-Infrastructure 2.413,99 15,74% 13,88% 26,78%
ESPA Stock Commodities 35.762,36 11,34% -0,92% 12,22%
ESPA Stock Istanbul 140.843,27 30,14% 16,64% 56,96%
ESPA Stock Pharma 53.907,21 8,52% 15,17% 28,08%
ESPA Stock Russia 1.410,03 -13,66% -25,66% -28,11%
ESPA Stock Techno 13.924,46 25,47% 22,76% 35,39%
ERSTE WWF Stock Umw elt 114,22 12,61% 4,97% 10,53%

Az Erste Alapkezel6 Zrt. altal kezelt alapok eszkozértéke

ERSTE T6kevédett Pénzpiaci 2,2342 0,28% 0,58% 1,59%
ERSTE Ingatlan 2,1825 0,66% 1,43% 3,23%
ERSTE Megtakaritasi Alapok Alapja 1,3637 0,49% 1,03% 3,04%
YOU INVEST Stabil Alapok Alapja 1,3357 2,03% 2,48% 6,11%
Erste Stock Hungary Indexkéveté Részvény Alap 0,9318 -10,75% -11,70% -18,30%
ERSTE Tékevédett Kamatoptimum 1,3753 0,46% 0,98% 2,93%
ERSTE XL Kétvény Alap 2,1301 5,60% 7,45% 17,43%
ERSTE Kozép-Eurdpai Részvény Alap 1,7278 -4,76% -6,09% -6,38%
ERSTE Révid Kétvény 3,0556 0,78% 1,47% 5,51%
ERSTE € Pénzpiaci 1,1205 0,09% 0,23% 0,50%
ERSTE $ Pénzpiaci 1,1016 0,09% 0,26% 0,55%
ERSTE Tokevédett Likviditasi Alap 1,566354 0,17% 0,37% 1,15%
ERSTE Euro Ingatlan Alap 1,2438 0,46% 0,97% 2,03%

A fenti tablazatokban k6z6lt hozamadatok a 2001. évi CXX. térvény vonatkozo rendelkezései értelmében nem évesitett adatok, hanem a
Jelzett id6szak soran ténylegesen bekévetkezett arfolyamvaltozas szazalékos mutatoi.
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Fogalmak

P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A vallalat netté eredménye osztva a forgalomban levd részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetéslink hany év alatt téril meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az elkdvetkezd
években.

A magas PE mutaté a kovetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkdvetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacio+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Nett6 adossag = Rovid és hosszu tavu addssag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az adé és a pénziigyi eredmény 0sszege = Az értékesités arbevétele
csokkentve a cég mikddési kdltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikddéseébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelez6ket.

Az alacsony EV/EBITDA mutat6 a kdvetkezoket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezé
években ndvekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszkozértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kényvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdnyvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszkézok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezdk kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a nettéd
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) tilarazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté eredmény
osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altalaban az adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-
5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Farkas Laszl6 1-235-5895 Kis Daniel 1-235-5873
Balog Eniké 1-235-5114 Hahn Gabor 1-235-7564 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Barath Tibor 1-235-5854 Hanzli Judit 1-235-5886 Lojis Laszlo 1-235-5849
Bereczk Zoltan 1-235-5860 Kababik Jozsef 1-235-5124 Racz Gabor 1-235-5857
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Kéri Lajos 1-235-5874 Varju Péter 1-235-5111
Czene Tamas 1-235-5121 Kincse Aron 1-235-5858 Visnyai Zoltan 1-235-5153

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvéanyban foglalt informéaciék az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
111/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasadg szavatossagot vagy felel6sséget nem
véllal. A kiadvanyban foglaltak nem minésitheték befektetésre valé 6szténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A tékepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezbk alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befektetd altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, tobbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizardlag a Tarsasag elbzetes irdasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa idSpontjaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, tgyletek el6tti tajekoztatasrol szolo Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek megfelelbéen késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldzé lgyletkdtésre vonatkozo tilalom.
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