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BUX 15.756 0,4% Mtel 327 -0,9% Bayer 1246 0,0% BURMUF 318,45 -1,4% Olaj ($) 48,7 5,3%
DAX10.168 1,3% MOL 10.720 -1,6% BMW 942 00% BURUSD1,1567 -0,6% Arany($) 1.280 1,4%
S&P 2.019 13% OTP 3554 22% Commerzbank 10,6 0,0% USDMHUF275,22 -0,7% Réz ($) 261,7  2,3%
RDX 927 22% Richter 3.445 15% Lufthansa 143 0,0% USDUJPY 117,51 1,2% 10Y hozam 3,34 -2,0

el6z6 napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Jo hangulat uralkodott a tengerentuli piacon

- Martin Luther King napja miatt ma zarva tartanak a tengerentuli bérzék
- Tovabb novelte elényét a Sziriza a kozelgb gordg valasztasok elbtt

- Nagyot ugrott pénteken a WTI, veszik az aranyat

- 320 ala sullyedt az EUR/HUF kurzusa pénteken

- A pénzugyi szektor miatt zuhant Shanghai

- Oldalazé mozgasra szamitunk ma a BET-en

Erste kommentar

Kicsit elanyatlanodunk (vagy apatlanodunk) a mai napon, hiszen az USA piacai zarva tartanak Martin Luther
King napja miatt. Ekdzben hatalmas (7 szazalék feletti) esést lathatunk a kinai piacon a nem megfeleld
fedezeti kdvetelmény tartds miatt. Persze igy is csak a 30 napos mozgdéatlagig esett az index, annyira
erételjes volt az emelkedés. Azon sem csodalkoznank, ha a 200 napos mozgdéatlagig esne az arfolyam, amely
éppen a 2.400 pontos kitorési szint felé tart. Persze ennek ellenére fundamentalisan jénak tartjuk a kinai
piacot.

Kdzben mashonnan is csordogalnak a hirek a karok mértékérdl. A Deutsche Bank esetében 150 millié dollar
lehet a svajci jegybank lépéséhez kothetd veszteség (mintegy 9 cent részvényenként, azaz a részvényar 0.4
szazalék), és sok alapkezel® és befektetési bank is megégette magat. Mindenesetre ugy tlinik, hogy olcsén
megussza a vildg az SNB 1épését. A veszteségek sokkal hatalmasabbak is lehettek volna. Persze ne igyunk
elére a medve bdrére, még az elkdvetkez6 napokban hullhatnak ki csontvazak a szekrénybél. Ez a
bizonytalansag nem kedvez a piacoknak, de a j6 amerikai makroadatok és a varhaté EKB pénzesd ignoralja
ezeket a problémakat jelen pillanatban.

A DAX hatarozott kitérést produkalt, amelynek kdszdnhetéen mar nem kellene visszakusznia a 10.080 pontos
szint ala. S6t technikailag ugy néz ki, hogy akar 10 700 pontig is elszaladhat, szinte egyhuzamban.

Ezzel szemben a BUX letorést produkalt, amely abbdl a félelembdl is adddhat, hogy a ,margin call’-oknak
kdészdnhetben els6sorban magyar részvényeszk6zoktél szabadulhatnak meg piaci szerepl6k. Igy a ma reggeli
kedvez6, rovidtava kép ellenére is dvatosak vagyunk, és inkabb csak oldalazast varunk a mai napra.

> Feliratkozas
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Kiilfoldi és hazai adatok

Datum

jan. 19.

1d6 Orszag Adat Idészak Korabbi
10:00 EMU  Eurddvezet foly6 fizetési mérleg (milliard euro) nov. 30.6

Nemzetkozi hirek

USA:

Jol teljesitettek a pénteki kereskedésben a vezetd tengerentuli borzék, egész napos hegymenet utan
1% feletti teljesitményt konyvelhettek el zarasra (Dow 1,1%, Nasdaq 1,38%, S&P500 1,32%).

Martin Luther King napja miatt ma zarva tartanak a tengerentuli bérzék.

A Dow Jones tagjainak tobbsége erds pluszban zarta a kereskedést, a nap nyertese a Home Depot
(3,1%) volt.

A Michigani Egyetem fogyasztéi bizalmi indexe a vartnal nagyobb mértékben, 4,6 ponttal 98,2 pontra
emelkedett januarban az el6zetes szamok szerint. A mutaté 2004 januarjaban jart utoljara ilyen
magasan.

Az ipari termelés nem okozott meglepetést pénteken, a vartnak megfeleléen 0,1%-0s volt a havi
csokkenés decemberben, a novemberi 1,3%-0s emelkedést kdvetéen.

A fogyasztéi arindex a varakozasnak megfeleléen 0,4%-kal csokkent decemberben az el6z6
hénaphoz képest. Ekkora mérték( csokkenésre 2008 végén volt utoljara példa. Az energiaarak 4,7%-
kal, a benzinarak pedig 9,4%-kal estek vissza.

A Goldman Sachs pénteken piacnyitas el6tt publikalta negyedéves szamait. A netté profit 2,33 milliard
dollarrdl 7%-kal, 2,17 milliard dollarra esett vissza. A 4,61 dollaros tisztitott részvényenkénti profit
felllmulta a 4,46 dollaros piaci varakozast. Az arbevétel 12%-kal csdkkent 7,69 milliard dollarra, a
varakozas pedig 7,64 millidrd dollar volt. A véllalat kereskedési Uzletaga 29%-kal 1,22 milliard dollarra
esett vissza, mikézben a tanacsadd részleg bevétele 18%-kal 692 millié dollarra bévilt. Az Gzemi
kiadasokat 14%-kal 4,49 milliard dollarra csOkkentette a tarsasag. A papir 0,7%-ot veszitett értékébdl.

A Netflix 4,2%-ot emelkedett annak kdészénhetéen, hogy a Cowen piaci teljesitérél felllteljesitére
javitotta a tarsasag besorolasat, a célarfolyamot pedig 360 dollarrdl 382 dollarra javitotta.

A vilag egyik legnagyobb olajipari szolgaltatoja, a Schlumberger 6,1%-ot emelkedett arra a hirre, hogy
a tarsasag 25%-kal 50 centre emeli az osztalék mértékeét.

Eurépa:

Az eurdpai piacok kdzul a FTSE 100 index 0,8%-ot, a CAC 40 és a DAX index pedig 1,3%-ot tudott
emelkedni pénteken.

Az UBS bankhaz szerint a svajci GDP idén csupan 0,5%-kal, jovére pedig 1,1%-kal ndvekedhet a
korabbi 1,8%-os, illetve 1,7%-0s prognézissal szemben. A svijci fizetbeszkdz er6sddése pedig
otmilliard frankkal csdkkentheti az exportbevételeket.

A svajci pénzugyminiszter szerint 1,1-es szinten stabilizalédhat az EUR/CHF jegyzése a kovetkez6
idészakban. Mivel nem a jegybank részérdl érkezett a komment, igy a kurzusban nem lathattunk
érdemi reakciot.

A vasarnap megjelené legfrissebb felmérések szerint a szélsébaloldali Sziriza part mar 3,1%-kal
vezet az Antonis Samaras vezette Uj Demokracia part el6tt (a szavazatok 31,2%-at birtokolva) az egy
hénappal ezelétti 2,6%-0s kilénbséggel szemben.

A csutortoki EKB kamatdontés el6tt a német jegybank és a német politikusok még mindig kétik az
ebet a karéhoz az eurdpai QE program kapcsan, azaz nem értenek vele egyet. A piac szinte mar kész
tényként kezeli az allamkotvény vasarlasokat, ugyanakkor tovabbra is kérdéses, hogy valdban eléri-e
a céljat a jegybank, vagy Japan sorsara jut az eurd ovezet. Az elemz6k szerint minimum az elézetes
tervek duplajara, azaz 1000 milliard eurds vasarlasra lenne szikseg.
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Olaj, arany:

A WTI pénteken jelentésen emelkedni tudott, ma reggel viszont némi korrekcié volt lathaté. A 48,5
dollaros ar még igy is felette van a mult heti szintnek. Az arakat az sem térte meg, hogy Irak
rekordmennyiségl, kézel 4 millidé hordé nyersolajat termel naponta, mig exportja 3,3 millié hordo. A
ndvekedés féleg az észak-iraki régionak kdszonhetd, mivel a tavalyi megallapodas utan az kurd
regionalis tartomany jelentés mennyiségu Uj olajat dobott a piacra.

Az arany ara a mult hét végén 1.275 dollarra nétt, kdszénhetben a jelentds keresletnek, amit a svajci
frank elengedése okozott. A menekilévalutaként szolgald svajci frank ugyanis jelentésen dragult,
emellett a piac aggodik amiatt, hogy a pénzigyi panik tobb brékercéget és befektetési bankot
tonkretesz. Az arany az év eleji varakozasok ellenére idén elég jol szerepel.

Profitaljon az arany arfolyammozgasaibol!

" ‘ Erste Arany Cerifikatok > Részletek

Devizak:

Az EUR/USD kurzus uUjabb mélypontot t6tt pénteken az 1,1460-as szint elérésével, ahonnan
visszapattant a jegyzés, és a mai napot az 1,1580-as szintek kézelében kezdheti.
A forint piacan atmeneti stabilizalédast lathattunk a hét utolsé napjan, aminek kdszonhetben az
EUR/HUF kereszt a 324,0-es szintrél egészen a 318,0-as szint kdzelébe sillyedt.

Tavol-Kelet:

A Nikkei 0,9%-ot emelkedett, mig a Hang Seng index 2%-ot, a Shanghai index pedig 8,3%-ot zuhant.

A kinai bankfeligyelet bejelentette, hogy egy tucat brékercég megszegte a margin kereskedésre
(tbkedttételre) vonatkozd szabédlyozast azaltal, hogy lehetéséget adott az Ugyfeleknek arra, hogy
fedezeti kdvetelményiket csak késébb teljesitsék, ezzel jelentés Ugyfélkockazatot felvallalva. A 3
leginkabb érintett brokercég szamara megtiltottak, hogy a kdvetkez6 3 hénapban U] Ggyfélszamlakat
nyissanak. Az eladoi hullam a bankokat is utolérte, melyek esetében szintén eléfordultak 10% kozeli
esések is. Egyuttal a jegybank altal feltart szabalytalansag ismételten felerésitheti a kinai arnyék
bankrendszerrel kapcsolatos kockazatokat is. A margin szabalyokhoz valé alkalmazkodas pedig
jelentds eladdi nyomast valt ki a kinai részvénypiacon a kényszerlikvidalasok miatt.

A novemberi kamatcsdkkentés sem allitotta meg az ingatlanarak csokkenését Kindban, bar az esés
uteme némileg lassult. Decemberben az atlagos ingatlanarak hé/hé alapon 0,4%-kal csokkentek, mig
novemberben ugyanez 0,6%-0s visszaesést mutatott.

A 10 éves japan allamkdétvények hozama uj mélypontra, 0,2%-ra esett.

Holnap hajnalban jelenik meg a negyedik negyedéves kinai GDP, ami a varakozasok szerint 7,2%-kal
emelkedhet, ami 2014 év egészére 7,3%-0s ndvekedést jelentene, elmaradva a kormanyzati 7,5%-0s
célkitizéstél.

A Sharp figyelmeztetést adott ki, mely szerint a marciusban zarulé Gzleti évben varhatdéan nem sikerdl
elérnie profitcéljat. A bejelentésre a részvényarfolyam 8,7%-kal csokkent.

Hatarid6s piacok:

Az amerikai hataridés piacok a negativ, az eurdpaiak a pozitiv tartomanyban voltak ma reggel.
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BUX Index (napi felbontas)
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Nyitod Max. Min. Zard Nyito Max. Min. Zard
BUX (pont) 15.710 15.807 15.597 15.756 EUR/HUF 317,90 320,50 317,90 319,81
Nemzetkozi részvényindexek
valtozas valtozas
zaré érték napi 52 hét zaré érték napi 52 hét
Dow Jones 17.512 1,1% 6,4% WIG 20 2.252 -0,6% -5,2%
Nasdaq Composite 4.634 1,4% 10,4% PX 949 0,4% -7,6%
Nasdaq 100 4.142 1,3% 15,3% Hang Seng 23.606 -2,1% 2,0%
FTSE 100 6.550 0,8% -4,1% Russell 2000 11477 1,9% 0,7%
RDX 927 2.2% -31,1% Nikkei 17.014 0,9% 8,1%
ISE 30 108.579 -0,2% 35,7% ATX 2.143 0,1% -21,3%
BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en
valtozas valtozas
zaroéar napi 52 hét zaroéar napi 52 hét
Adidas 56,95 0,0% -37,3% Deutsche Bank 56,95 0,0% -37,3%
Arcelormittal 8,38 3,2% -35,6% E.On 13,13 0,0% -2,8%
Axa 19,91 2,1% -1,2% Infineon 9,15 0,0% 19,0%
Banco Bilbao 7,53 0,6% -22,4% Linde 160,87 0,0% 7,9%
Banco Santander 6,01 -0,3% -10,5% Lufthansa 14,31 0,0% -20,1%
BASF 73,06 0,0% -8,0% Nokia 6,52 0,9% 17,1%
Bayer 124,56 0,0% 22,8% Siemens 96,35 0,0% -3,9%
BMW 94,19 0,0% 9,1% Telefonica 11,95 1,3% -4,3%
BNP Paribas 45,99 -0,2% -20,3% Thyssenkrupp 20,77 0,0% 9,8%
Commerzbank 10,59 0,0% -21,3% Total 43,30 3.2% -1,8%
Daimler 74,80 0,0% 13,5% Unicredit 5,23 2,9% -12,2%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kdvetheti valés idében a www.erstemarket.hu honlapon!
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Vallalati hirek

- Orban Viktor hangsulyozta, hogy a kormany csak kozvetit§ lehet a devizahitelesek és a bankok kdzotti
targyalasok soran, de az autohitelek és a fogyasztasi hitelek kérdését nem all médjaban megoldani. A
svajci frank autd- és fogyasztasi hitelek nem voltak fedezve, nagysagrendjiuk 2 milliard svajci frank kordl
van, ami a GDP 2%-a. Mivel az egyoldall szerz6désmodositasok kapcsan elfogadott torvény hatasara a
téke tartozas és a torlesztérészlet is csdkkenni fog néhany hénapon belil, igy 6sszességében a most
bajba jutott hitelesek torlesztbje sem valtozik majd érdemben.

- Varga Mihaly egy interjuban elmondta, hogy targyalasokat folytatnak a bankszektorral a hitelezés
élénkitésérdl, cserébe a kormany csokkentheti a bankaddét. A nemzetgazdasagi miniszter hozzatette,
hogy kozel allnak a megallapodashoz.

- A roman kormany nem tervez kotelez6 megoldast bevezetni a bajbajutott frankhitelesek védelmében, de
a bankoknak és az ugyfeleknek rendelkezésre allnak a korabban bevezetett intézkedések, vagy
vélaszthatnak mas megoldast is a problémak rendezésére. Az OTP roman leanyvallalata atmeneti
jelleggel, harom hénapig 1,5 szazalékponttal csokkentette a svajci frank hitelek kamatat. Ennek koltsége
kevesebb, mint 1 milliard forint.

- A Reuters értesulései szerint az amerikai Apollo 200 millié euréra emelte a szlovén Nova KBM Mariborra
tett ajanlatat, igy mar nem az OTP 150 millié eurds ajanlata lehet a legmagasabb.

OTP kereskedés long, vagy shortiranyba, napon tal is!

Erste OTP Certifikatok > Részletek
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Fontosabb adatok

ERSTE ajanlasok

zaroar valtozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Célar
FHB 675 0,3% -0,7% 22.993 Tartas 2014.06.18 913
Magyar Telekom 327 -0,9% 6,2% 1.559.241 Csokkentés 2014.08.08 325
MOL 10.720 -1,6% -25,0% 148.764 Tartas 2014.09.24 13.100
oTP 3.554 22% -19,6% 1.256.450 Tartas 2014.10.02 4.560
Richter 3.445 1,5% -26,4% 145.012 Felhalmozéas 2014.10.01 4.630
Amerikai szektorindexek Allamkétvények
valtozas valtozas (bazispont)

zaro érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 23 1,2% 7,1% USA 10 éves 1,84% -0,0 -98,3
Tavkozlés 48 1,5% 0,1% EMU 10 éves 0,47% 1,5 -128,4
Olaj 1.281 31% -12,2% Magyar 10 éves 3,21% -13,0 -223,0
Gyogyszer 553 1.5% 151% USA 5 éves 1,30% -0,0 -32,3
Szallitmanyozas 8.764 12% 18,0% EMU 5 éves 0,04% 0,8 -88,3
Félvezet6 112 0,8% 23,9% Magyar 5 éves 2,66% -12,0 -196,0
Kozszolgaltatd 49 0,9% 27,7% Japan 5 éves 0,01% -0,6 -20,1
Hadiipar 2.841 1,1% 8,3% EMU 3 honapos 0,15% -0,8 -30,3

Magyar referenciahozamok
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Az Erste-Sparinvest KAG altal kezelt alapok eszkozértéke

Alap eszkozérték hozam

2015.01.15 3 ho 6 ho 12 ho
Erste Responsible Stock America 90.901,11 19,45% 15,04% 28,71%
ESPA Stock Global 28.383,41 20,02% 15,56% 25,97%
ESPA Stock Europe 48.130,06 17,96% 6,75% 12,44%
ESPA Stock Japan 26.098,80 13,48% 10,55% 18,14%
ESPA Stock Europe-Emerging 26.801,76 -4,06% -17,82% -14,59%
ESPA Stock Global Emerging-Market 55.019,02 7,69% 4,11% 21,43%
ESPA Stock Europe Properties 92.908,30 25,12% 14,23% 33,58%
ESPA Reserve Euro Plus (EUR) 116,50 0,37% 0,87% 2,15%
ESPA Bond International 7.444,93 11,72% 18,08% 26,04%
ESPA Bond Euro Corporate 59.239,94 5,45% 6,77% 15,16%
ESPA Bond Emerging-Markets 58.536,99 2,69% 1,34% 12,37%
ESPA Bond Dollar (USD) 134,58 1,30% 3,53% 5,37%
ESPA Bond Dollar Corporate (USD) 180,90 0,72% 2,18% 6,54%
ESPA Reserve Corporate HUF 42.797,18 4,36% 3,92% 9,04%
ESPA Reserve Dollar (USD) 134,37 -0,06% -0,05% 0,01%
ESPA Short Term Emerging Markets 37.496,26 -0,50% -3,69% 2,50%
ESPA Stock Adriatic 1.207,80 0,68% 5,90% 11,98%
ESPA Stock Agricultural 2.752,73 0,99% 7,56% 10,23%
ESPA Stock Asia-Infrastructure 2.358,09 11,71% 11,54% 25,48%
ESPA Stock Commodities 34.320,18 8,58% -5,31% 9,41%
ESPA Stock Istanbul 140.255,53 30,84% 16,47% 53,55%
ESPA Stock Pharma 53.907,21 8,52% 15,17% 28,08%
ESPA Stock Russia 1.335,61 -18,63% -32,90% -30,69%
ESPA Stock Techno 13.637,33 22,95% 20,78% 35,20%
ERSTE WWF Stock Umw elt 111,98 12,13% 2,43% 10,49%

Az Erste Alapkezel6 Zrt. altal kezelt alapok eszkozértéke

ERSTE T6kevédett Pénzpiaci 2,2340 0,28% 0,59% 1,61%
ERSTE Ingatlan 2,1818 0,66% 1,43% 3,24%
ERSTE Megtakaritasi Alapok Alapja 1,3638 0,49% 1,05% 3,07%
YOU INVEST Stabil Alapok Alapja 1,3309 1,49% 2,17% 5,81%
Erste Stock Hungary Indexkdvetd Részvény Alap 0,9503 -8,09% -11,13% -16,51%
ERSTE Tékevédett Kamatoptimum 1,3756 0,47% 1,01% 2,97%
ERSTE XL Kétvény Alap 2,1123 3,58% 6,97% 16,53%
ERSTE K6zép-Eurdpai Részvény Alap 1,754 -4,74% -4,11% -3,55%
ERSTE Révid Kétvény 3,0557 0,71% 1,52% 5,53%
ERSTE € Pénzpiaci 1,1205 0,10% 0,24% 0,51%
ERSTE $ Pénzpiaci 1,1016 0,10% 0,26% 0,56%
ERSTE Tokevédett Likviditasi Alap 1,566235 0,17% 0,38% 1,16%
ERSTE Euro Ingatlan Alap 1,2436 0,46% 0,97% 2,03%

A fenti tablazatokban k6z6lt hozamadatok a 2001. évi CXX. térvény vonatkoz6 rendelkezései értelmében nem évesitett adatok, hanem a
Jelzett id6szak soran ténylegesen bekévetkezett arfolyamvaltozas szazalékos mutatoi.
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Fogalmak

P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté eredménnyel

EPS = A vallalat netté eredménye osztva a forgalomban levd részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetéslink hany év alatt téril meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutato a kdvetkezdket jelentheti: (i) aluldrazott a részvény; (ii) az eredménye csdkkenni fog az adott vagy az elkdvetkezé
években.

A magas PE mutaté a kovetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkdvetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacio+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Nett6 adossag = ROvid és hosszu tavu addssag dsszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az adé és a pénziigyi eredmény 0sszege = Az értékesités arbevétele
csokkentve a cég mikddési kdltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikddéseébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelez6ket.

Az alacsony EV/EBITDA mutat6 a kdvetkezoket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezé
években ndvekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszkozértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kényvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdnyvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszkézok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezdk kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a nettéd
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) tilarazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté eredmény
osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altalaban az adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-
5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozo6tt varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Farkas Laszl6 1-235-5895 Kis Daniel 1-235-5873
Balog Eniké 1-235-5114 Hahn Gabor 1-235-7564 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Barath Tibor 1-235-5854 Hanzli Judit 1-235-5886 Lojis Laszlo 1-235-5849
Bereczk Zoltan 1-235-5860 Kababik Jozsef 1-235-5124 Racz Gabor 1-235-5857
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Kéri Lajos 1-235-5874 Varju Péter 1-235-5111
Czene Tamas 1-235-5121 Kincse Aron 1-235-5858 Visnyai Zoltan 1-235-5153

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvéanyban foglalt informéaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
111/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem
véllal. A kiadvanyban foglaltak nem minGsitheték befektetésre valé 6szténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A tékepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezbk alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, tobbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizardlag a Tarsasag elbzetes irdasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa idSpontjaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, tgyletek el6tti tajekoztatasrol szolo Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek megfelelben késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldzé lgyletkdtésre vonatkozo tilalom.
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