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BUX 16.223 -1,3% Mtel 333 -0,6% Bayer 113,7 -1,9% EUR/MHUF 316,83 0,2% Olaj ($) 484 -0,9%
DAX 9.649 -19% MOL 11.630 -0,6% BMW 88,7 -05% EURMUSD1,1842 0,4% Arany($) 1.223 1,1%
S&P 2.045 -0,8% OTP 3.650 -2,0% Commerzbank 10,7 -1,7% USD/HUF 267,47 -0,2% Réz ($) 2755 -0,5%
RDX 912 -35% Richter 3.360 -1,9% Lufthansa 141 -0,4% USD/JPY 118,50 -1,0% 10Y hozam 3,43 -6,0

el6z6 napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Lejtére kertltek a tengerentuli piacok

- 500 milliardos élénkitést tervez az EKB

- Tovabb gyengul a WTI, 1.230 dollaron az arany ara
- Korrigal a dollar

- Rekordnagysagu koltségvetéssel készil Japan

- Kis csokkenés johet ma a BET-en

Erste kommentar

Japan ma zarva tartott a ,Nagykorusag napja” alkalmabdl. Pénteken az oroszokat lemingsitette a Fitch, de
még igy is a BBB- a besorolas, éppen a befektetési kategériaban maradtak. A legfontosabb hir viszont,
amelyet nagyon nem kultivaltak a piacok, hogy az EKB csak 500 milliard eurdért vasarolhat kétvényeket a
kiszivargott hirek szerint, és lehet, hogy csak a befektetdi kategdrias allampapirokbdl. Ez pedig azt jelentené,
hogy a portugal, gérdg és ciprusi kétvények nem keriilnének be a vasarolt allampapir kérbe. Igy pedig
kérdéses lenne a hatasa, hiszen (csak a példa kedvéért) a német allampapirbdl vasarolva gyakorlatilag
semmilyen pozitiv hatdst nem fejtene ki, hiszen ezek hozamai az elkdvetkez6 négy évre a negativ
tartomanyban vannak, és a 10 éves is 50 bazispont alatt van.

Ugyan a hatarid8s indexek a pozitiv tartomanyban vannak, ennek ellenére a mai napon tovabbi csdkkenést
varunk mind a DAX indexben, mind a BUX esetében. Az el6bbi a 200 napos mozgodatlagig, 9.560 pontig
csuszhat le, mig az utdbbit a 15.900-16.000 pont kérnyéki lokalis minimum foghatja meg.

Befektetési hitel euroban és forintban is!

Oiféldi papirokkal napon tdl, de » Részletek



http://erstebroker.hu/hu/reszvenyek_befektetesi_hitel.html
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Kiilfoldi és hazai adatok

Datum

jan. 12.

Id6 Orszag Adat Idészak Korabbi
22:03 uUs Alcoa 2014 Q4 0,04 0,27

Nemzetkozi hirek

USA:

Gyengén sikerllt a pénteki kereskedés a tengerentili borzéken, az indexek mélyrepuléssel kezdték a
kereskedést, és zarasra sem tudott enyhilni az eladéi nyomas (Dow -0,95%, Nasdaq -0,68%,
S&P500 -0,83%).

A pénteki nap fénypontja a munkaeré-piaci adat volt, ami ismét nem okozott csalédast. Decemberben
252 ezer f6vel bévilt a mezégazdasagon kivil foglalkoztatottak szama a vart 240 ezer helyett,
mikdzben a novemberi és az oktdberi statisztikakat is jelentésen felfelé modositottak. A munkahelyek
szama 11 egymast kodvetd honapon keresztil bévil 200 ezer felett, amelyre 1994-ben volt utoljara
példa. A munkanélkiliségi rata 5,6%-ra slllyedt, ami 2008 juniusa 6ta nem latott érték.

Ma kezdédik a negyedik negyedéves gyorsjelentési szezon a tengerentulon. A szokasok szerint az

Alcoa szamaival indul a szezon, a tarsasag piaczaras utan publikalja a gyorsjelentését, az egy
részvényre jutd profit varakozas 27 cent.

Eurodpa:

Az Eurdpai Kdzponti Bank szakértdi tdbbek kdzott egy 500 milliard dollaros allamkoétvény vasarlasi
program tervét is bemutattdak a jegybank vezetésének. Ez a volumen megfelel a piaci

kimaradnanak a portugalok, a gorogok és Ciprus is, ami pedig csalédast okozhatott a befektetéknek.

A Fitch péntek este egy fokozattal BBB- minésitésre rontotta Oroszorszag adéssag besorolasat, ami
ennek ellenére tovabbra is befektetési kategoria. A hitelminésité el6rejelzése szerint 2017-ig nem fog
visszatérni a névekedés Oroszorszagba.

Az S&P megerdsitette Németorszag AAA hitelminésitését.

Olaj, arany:

A WTI ma reggel 47,5 dollar kézelébe gyengllt. Egyelére nem latszik az olajar a kinalat valtozasan,
tovabbra is 6mlik az amerikai palaolaj a piacra. Az olaj arat a geopolitikai fesziiltségek sem
befolyasoltak igazabdl, a csékkend libiai kitermelést bdven kompenzalja a névekvl iraki és észak-
amerikai kinalat.

Az arany viszont tovabbra is er8sddik, mar az 1.230 dollart ostromolja az ar. Az aranyra kedvezéen
hat az a spekulacio, hogy kés6bb lesz amerikai kamatemelés, mivel a legutdbbi gazdasagi adatok
némileg gyengébbek lettek a varakozashoz képest.

Devizak:

Mikodott az EURUSD devizaparban az 1,175-6s tdmaszszint, melynek érintését kdvetéen egy pozitiv
korrekcié indult meg, és 1,1853-ig emelkedett a devizapar arfolyama. A korrekciét a péntek délutan
megjelend kivalé amerikai munkaerd-piaci adatok sem befolyasoltak.

A 20 napos mozgdéatlagrol megpattant az EURHUF arfolyama, és 316,5-ig emelkedett.

> Részletek



http://erstebroker.hu/hu/certifikatok.html
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Japan ma zarva tartott, a Hang Seng 0,2%-ot emelkedett, a Shanghai index pedig 1,6%-ot zuhant ma
reggel.

Japanban rekordnagysagu koltségvetés késziil az aprilissal indulé gazdasagi évre. A miniszterek és a
koalici6 mar jovahagyta a 814 milliard dollaros koltségvetést, ami a gazdasagélénkitést fogja
tamogatni. Ugyanakkor az els6dleges koltségvetési hianyt még igy is lefelezik, és az (j
kotvénykibocsatasok volumene 2008-as mélypontra, 36,86 ezermilliard jenre csokken. A koltségvetés
szamai alapjan 1,5%-os real, illetve 2,7%-0s nominalis GDP névekedést var a kormany.

A kinai autészévetség 2015-re 25,13 millié darabos eladast var, mig a 2014-es értékesités 23,5 millié
darab koéril alakulhatott, Iényegesen meghaladva a 2013-ban latott 22 millié darabos eladast.

A Shanghai index esése mogott nem all jelentésebb hir, a mult év masodik felében tapasztalhaté
hirtelen emelkedés korrekcidja zajlik mindéssze.

Hataridds piacok:
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Vegyes képet mutattak a hataridés piacok ma reggel, de a fébb indexek (Dow, S&P, Nasdaq, DAX) a
pozitiv tartomanyban voltak.
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Nyitod Max. Min. Zaro Nyito Max. Min. Zaré
BUX (pont) 16.442 16.471 16.223 16.223 EUR/HUF 316,96 317,14 316,52 316,74
Nemzetkozi részvényindexek
valtozas valtozas
zar6 érték napi 52 hét zar6 érték napi 52 hét
Dow Jones 17.737 -1,0% 7,9% WIG 20 2.337 -1,0% 0,4%
Nasdaq Composite 4.704 -0,7% 12,7% PX 946 -0,0% -6,2%
Nasdaq 100 4.213 -0,6% 18,2% Hang Seng 23.977 0,2% 5,0%
FTSE 100 6.501 -1,0% -3,5% Russell 2000 1.186 -0,9% 1,8%
RDX 912 -3,5% -32,0% Nikkei 17.198 0,2% 8,1%
ISE 30 108.468 -0,1% 30,9% ATX 2.148 -1,0% -19,8%
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BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en
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valtozas valtozas

zaroéar napi 52 hét zaroéar napi 52 hét
Adidas 56,88 -0,5% -36,9% Deutsche Bank 56,88 -0,5% -36,9%
Arcelormittal 8,75 -2,6% -28,8% E.On 13,15 -2,5% 0,3%
Axa 18,72 -2,2% -7,5% Infineon 8,82 -0,6% 17,1%
Banco Bilbao 7,32 -3,1% -21,4% Linde 152,23 -1,0% 2,9%
Banco Santander 5,89 -14,1% -12,8% Lufthansa 14,09 -0,4% -18,4%
BASF 68,87 -1,1% -11,4% Nokia 6,37 -2,0% 11,3%
Bayer 113,66 -1,9% 14,3% Siemens 93,10 -1,1% -5,2%
BMW 88,65 -0,5% 6,0% Telefonica 11,36 -2,6% -6,5%
BNP Paribas 44,94 -3,4% -21,7% Thyssenkrupp 20,92 -1,0% 18,7%
Commerzbank 10,67 -1,7% -18,1% Total 41,07 -3,1% -5,8%
Daimler 69,94 0,6% 12,3% Unicredit 4,91 -5,5% -16,7%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kovetheti valés idében a www.erstemarket.hu honlapon!

Vallalati hirek

- A MOL megkezdte a Szeged melletti 350.000 négyzetkilométeres mez6n a haromdimenziés méréseket.
A teriletrél a becslések szerint 25 millié hordé olaj egyenértékes szénhidrogén termelheté ki. A mezd
hozzajarulhat majd, hogy a MOL hazai kitermelésének visszaesése lassuljon. A belfdldi kitermelés
jelenleg 0,5 milli6 tonna olaj, és 1,5-1,8 millié kbbméter foldgaz évente. A hir semleges.

- A horvéat alkotmanybirdésag elutasitotta Hernadi Zsolt MOL elndk panaszat, amelyben kifogasolta, hogy
Horvatorszag megsérti alkotmanyos jogait. A hir semleges, a déntés varhaté volt.

MOL kereskedés long, vagy shortiranyba, napon tul is!

Erste MOL Certifikatok > Részletek



http://www.erstemarket.hu/
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Fontosabb adatok

ERSTE ajanlasok

zaroar valtozas forgalom

Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Célar
FHB 700 -2,1%  13,3% 7.526 Tartas 2014.06.18 913
Magyar Telekom 333 -0,6% 7,8% 510.539 Csokkentés 2014.08.08 325
MOL 11.630 -0,6% -18,6% 32.743 Tartas 2014.09.24 13.100
oTP 3.650 -2,0% -16,8% 582.785 Tartas 2014.10.02 4.560
Richter 3.360 -1,9% -26,9% 244325 Felhalmozéas 2014.10.01 4.630

Amerikai szektorindexek Allamkétvények
valtozas valtozas (bazispont)
zaro érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 24 -1,3% 9,5% USA 10 éves 1,94% -7,3 -102,0
Tavkozlés 47 -0,5%  -0,7% EMU 10 éves 0,49% -1,8 -142,3
Olaj 1.302 -0,9% -12,6% Magyar 10 éves 3,48% 5,0 -198,0
Gyogyszer 546 -0,5%  14,6% USA 5 éves 1,42% -7,2 -33,0
Szallitmanyozas 8.858 -1,2%  18,6% EMU 5 éves 0,00% -1,1 -90,5
Félvezet6 113 -0,5% 25,7% Magyar 5 éves 2,96% -0,0 -154,0
Kozszolgaltatd 47 -0,6% 24,0% Japan 5 éves 0,01% -1,0 -21,1
Hadiipar 2.842 -0,9% 9,4% EMU 3 hénapos 0,10% -0,1 -20,4

Magyar referenciahozamok
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Az Erste-Sparinvest KAG altal kezelt alapok eszkozértéke

Alap eszkozérték hozam

2015.01.08 3 ho 6 ho 12 ho
Erste Responsible Stock America 90.880,54 12,59% 16,25% 27,19%
ESPA Stock Global 28.221,15 12,12% 15,64% 23,59%
ESPA Stock Europe 46.863,11 9,57% 4,51% 9,58%
ESPA Stock Japan 25.584,88 8,23% 8,92% 14,71%
ESPA Stock Europe-Emerging 26.168,24 -8,23% -19,58% -17,48%
ESPA Stock Global Emerging-Market 54.121,62 3,41% 2,90% 18,63%
ESPA Stock Europe Properties 90.484,29 17,46% 12,96% 31,68%
ESPA Reserve Euro Plus (EUR) 116,39 0,28% 0,82% 2,03%
ESPA Bond International 7.325,45 10,43% 16,55% 23,94%
ESPA Bond Euro Corporate 59.046,69 5,31% 6,21% 14,48%
ESPA Bond Emerging-Markets 58.192,38 2,20% 0,43% 11,50%
ESPA Bond Dollar (USD) 133,91 1,96% 3,05% 5,09%
ESPA Bond Dollar Corporate (USD) 180,13 1,09% 1,74% 6,40%
ESPA Reserve Corporate HUF 42.661,66 3,86% 3,28% 8,22%
ESPA Reserve Dollar (USD) 134,30 -0,11% -0,10% -0,05%
ESPA Short Term Emerging Markets 37.162,79 -1,36% -4,97% 1,28%
ESPA Stock Adriatic 1.204,96 -2,16% 6,22% 12,44%
ESPA Stock Agricultural 2.752,73 0,99% 7,56% 10,23%
ESPA Stock Asia-Infrastructure 2.298,36 6,76% 9,37% 20,96%
ESPA Stock Commodities 34.344,82 1,58% -4,69% 8,15%
ESPA Stock Istanbul 136.059,55 30,31% 17,44% 45,72%
ESPA Stock Pharma 53.907,21 8,52% 15,17% 28,08%
ESPA Stock Russia 1.335,66 -20,49% -33,29% -32,07%
ESPA Stock Techno 13.535,18 13,56% 22,05% 33,44%
ERSTE WWF Stock Umw elt 111,69 6,12% 1,96% 10,29%

Az Erste Alapkezel6 Zrt. altal kezelt alapok eszkozértéke

ERSTE Tékevédett Pénzpiaci 2,2336 0,28% 0,61% 1,63%
ERSTE Ingatlan 2,1805 0,66% 1,43% 3,26%
ERSTE Megtakaritasi Alapok Alapja 1,3627 0,46% 1,00% 3,06%
YOU INVEST Stabil Alapok Alapja 1,3255 1,06% 1,73% 5,58%
Erste Stock Hungary Indexkdvetd Részvény Alap 0,9583 -8,51% -9,53% -12,66%
ERSTE Tékevédett Kamatoptimum 1,3744 0,43% 0,98% 2,94%
ERSTE XL Kétvény Alap 2,0953 4,91% 5,55% 16,50%
ERSTE Kdzép-Eurdpai Részvény Alap 1,7295 -7,92% -5,41% -4,69%
ERSTE Révid Kétvény 3,0515 0,76% 1,35% 5,53%
ERSTE € Pénzpiaci 1,1204 0,10% 0,24% 0,51%
ERSTE $ Pénzpiaci 1,1015 0,10% 0,27% 0,57%
ERSTE Tékevédett Likviditasi Alap 1,566012 0,18% 0,39% 1,18%
ERSTE Euro Ingatlan Alap 1,2432 0,47% 0,98% 2,04%

A fenti tablazatokban k6z6lt hozamadatok a 2001. évi CXX. térvény vonatkoz6 rendelkezései értelmében nem évesitett adatok, hanem a
Jelzett id6szak soran ténylegesen bekévetkezett arfolyamvaltozas szazalékos mutatoi.

7
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Fogalmak

P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté eredménnyel

EPS = A vallalat netté eredménye osztva a forgalomban levd részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetéslink hany év alatt téril meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutato a kdvetkezdket jelentheti: (i) aluldrazott a részvény; (ii) az eredménye csdkkenni fog az adott vagy az elkdvetkezé
években.

A magas PE mutaté a kovetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkdvetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacio+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Nett6 adossag = ROvid és hosszu tavu addssag dsszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az adé és a pénziigyi eredmény 0sszege = Az értékesités arbevétele
csokkentve a cég mikddési kdltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikddéseébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelez6ket.

Az alacsony EV/EBITDA mutat6 a kdvetkezoket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezé
években ndvekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszkozértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kényvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdnyvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszkézok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezdk kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a nettéd
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) tilarazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté eredmény
osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altalaban az adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-
5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozo6tt varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Farkas Laszl6 1-235-5895 Kis Daniel 1-235-5873
Balog Eniké 1-235-5114 Hahn Gabor 1-235-7564 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Barath Tibor 1-235-5854 Hanzli Judit 1-235-5886 Lojis Laszlo 1-235-5849
Bereczk Zoltan 1-235-5860 Kababik Jozsef 1-235-5124 Racz Gabor 1-235-5857
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Kéri Lajos 1-235-5874 Varju Péter 1-235-5111
Czene Tamas 1-235-5121 Kincse Aron 1-235-5858 Visnyai Zoltan 1-235-5153

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvéanyban foglalt informéaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
111/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem
véllal. A kiadvanyban foglaltak nem minGsitheték befektetésre valé 6szténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A tékepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezbk alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, tobbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizardlag a Tarsasag elbzetes irdasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa idSpontjaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, tgyletek el6tti tajekoztatasrol szolo Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek megfelelben késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldzé lgyletkdtésre vonatkozo tilalom.



http://www.erstebroker.hu/
http://www.erstemarket.hu/

