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BUX 16.442 15% Mtel 335 -0,3% Bayer 1159 0,0% EUR/HUF 316,06 -0,5% Olaj ($) 48,8 0,3%
DAX 9.838 34% MOL 11.700 19% BMW 89,1 0,0% BEURUSD1,1793 -0,4% Arany ($) 1.209 -0,2%
S&P 2062 18% OTP 3.725 32% Commerzbank 10,9 0,0% USD/HUF 267,97 -0,2% Réz ($) 2770 0,4%
RDX 945 83% Richter 3.425 -0,1% Lufthansa 141 0,0% USD/JPY 119,66 0,3% 10Y hozam 3,49 -7,0

el6z6 napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Kozel 2%-ot emelkedtek a tengerentuli borzék

- Szarnyaltak a nyugat-eurdpai piacok

- 40 éves olajexport tiltas szlinhet meg az USA-ban
- Er8sddésnek indult a forint

- Alacsony kinai inflacié ad okot a spekulaciokra

- Csokkenés johet ma a Budapesti Ertéktézsdén

Erste kommentar

Komoly emelkedést lathattunk tegnap mind Eurépaban, mind az Egyesiilt Allamokban. Az utébbi esetben ez
mar a masodik nagyobb emelkedés volt, és ezzel csucs kdzelbe emelkedtek az indexek. Annak ellenére,
hogy pozitivak vagyunk a részvénypiacok tekintetében, azaz tovabbi emelkedésre szamitunk a jové héten, a
mai napon valamiféle korrekci6 l16g a levegdben.

Tegnap a DAX sikeresen torte at a 9.700 pontos szintet. A mai napon ez visszatesztelésre kertlhet. Ek6zben
a magyar piac tegnap mutatta az els6 igazi életjelet idén. Legalabbis ami a vételi erét illeti. Ugyanakkor
aggodalomra ad okot, hogy a forgalom elmaradt az ,éves atlagtél”. Az el6bbi 6 milliard, az utébbi 7,4 milliard
forint. Vagyis a szemunket tovabbra is inkabb a fébb piacokra érdemes szegezni.

A mai napon az amerikai munkaeré-piaci adatokkal lehetlink gazdagabbak. A munkanélkiiliségi rata 6 és
féléves mélypontra csokkenhet, mikdzben az alulfoglalkoztatottsagi mutatd is tovabb javulhat a decemberi
11,4 szazalékroél, de ez még mindig messze van a 2007-es 8 szazaléktol. Azaz a valésagban tovabbra sem
annyira fényes a munkapiaci helyzet, mint amit a f6 mutatdészam, a sima munkanélkuliségi rata mutat.

Befektetési jegyek széles valasztéka a NetBrokerben!

> Tovabbi informaciok
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Kiilfoldi és hazai adatok

Datum 1d6 Orszag Id6szak Korabbi

jan. 9. 8:00 GE Foly6 fizetési mérleg (milliard euro), tény nov. 23.1 18.6
jan. 9. 8:00 GE Ipari termelés (év/év), tény nov. 0.8% -0.5%
jan. 9. 8:00 GE Kiilkereskedelmi mérleg (milliard eurd), tény nov. 21.9 17.9
jan. 9. 8:00 GE Kilkereskedelmi egyenleg, tény nov. -0.5% -2.1%
jan. 9. 9:00 HU Kiilkereskedelmi mérleg (millié eurd) - el6zetes, tény nov. 351 831.8
jan. 9. 10:30 UK Ipari termelés (év/év) nov. 1.1% 1.6%
jan. 9. 10:30 UK Kilkereskedelmi mérleg (milli6 font) nov. -2024 -2000
jan. 9. 14:30 us Atlagos érabérek dec. 2.1% 2.2%
jan. 9. 14:30 us Maganszektor foglalkoztatottak valtozasa (ezer/hd) dec. 314 225
jan. 9. 14:30 us Foglalkoztatottsag valtozasa (ezer f6) dec. 321 240
jan. 9. 14:30 us Nem-mez6gazdasagi foglalkoztatottak valtozasa (ezer/hd) dec. 321 240
jan. 9. 14:30 us Richmondi Fed feldolgozdipari index dec. 62.8%

jan. 9. 14:30 us Feldolgozoipari foglalkoztatottak valtozasa (ezer/hd) dec. 28 15
jan. 9. 14:30 us Munkanélkuliségi rata dec. 5.8% 5.7%
jan. 9. 14:30 us Tisztitott munkanélkiliségi rata dec. 11.4%

Nemzetkozi hirek

USA:

- J6 hangulatban telt a tegnapi kereskedés a tengerentulon, zarasig meredeken emelkedtek az
indexek, és kdzel 2%-o0s pluszban fejezték be a napot (Dow 1,84%, Nasdaq 1,84%, S&P500 1,78%).

- Avart 290 ezernél valamivel magasabbra, 294 ezerre emelkedett a friss segélykérelmek szama.

- Ennél is jobban teljesitettek az Apple papirjai, a napot 2,7%-0s emelkedéssel fejezték be. Az a hir
latott napvilagot a papirokkal kapcsolatban, hogy az év elsé felében 500 millié dollar értékben toltdttek
le alkalmazasokat a felhasznalok.

- A Ford bejelentette, hogy 20%-kal 15 centre emeli negyedéves osztalékdnak meértékét. A cég
papirjainak arfolyama 2,5%-kal kertilt feljebb.

- Charles Evans chicagdi Fed elnék beszédében ugy fogalmazott, hogy a jegybanknak nem kellene
sietnie a kamatemeléssel a munkaerd-piaci javulas ellenére sem, mert az inflaci6 még hosszu ideig a
kitlizott cél alatt maradhat.

- Fontos adatok érkeznek a mai kereskedésben, délutan publikdliak a nem-mezdgazdasagi
foglalkoztatottak szamanak valtozasat és a munkanélkiliségi ratat.

Eurodpa:

- Rendkivll j6 hangulatban telt a tegnapi kereskedés a nyugat-eurdpai borzéken, és hatalmas
emelkedéssel zartak a kereskedést a piacok (FTSE100 2,34%, DAX 3,36%, CAC40 3,58%).

- Az ukran miniszterelndk, Arszenyij Jacenyuk tegnap Németorszagban folytatott megbeszéléseket
Angela Merkellel. A német kancellar kijelentette, hogy csak a minszki megallapodas végrehajtasa
utan kerulhet széba az Oroszorszag elleni szankciok feloldasa. Az Eurdpai Bizottsag nem sokkal
késbbb bejelentette, hogy ujabb 1,8 milliard eurds hitelt kap az orszag, amelyet idén és 2016 elején
folyositanak.

- A novemberi német ipari termelés a ma reggeli adatok szerint 0,5%-kal csdkkent éves
6sszehasonlitasban, mikézben a piac 0,8%-ot vart. A gyenge adat elsésorban az energiaszektornak
tudhato be.

- Az eurd zona kiskereskedelmi forgalma a vartnal Iényegesen gyorsabban bévilt novemberben az
Eurostat szerint. Az éves alapu rata a vart 0,2%-ra torténd visszaesés helyett 1,5% lett, kdszonhetéen
az alacsony Uzemanyagdaraknak.
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Olaj, arany:

A WTI tipusu kdéolaj arfolyama a tegnapi pozitiv hangulatban is csak minimalis emelkedést tudott
felmutatni, melynek keretében 49 dollarig emelkedett az olaj arfolyama. A mexikoi allam tulajdonaban
allé Petroleos Mexicanos felmentést kért az amerikai szénhidrogén export tilalma alél, és napi 100
ezer hordé kdnnydolaj kivitelére kért engedélyt, hogy névelje a finomitas mennyiségét Mexikoban. Az
amerikai exporttilalom 40 éve van hatalyban, és eddig csak kivételes esetekben LNG exportjara adtak
engedélyt.

A Bloomberg felmérése szerint az aranykeresked6k tobbsége tovabbra is inkabb optimista. A
felmérés eredménye alapjan 20-bol 10-en az arfolyamok emelkedésére szamitanak, és csak 4-en
valoszinUsitik a csokkenést. Ennek oka a gorég aggodalmak, az eurdpai deflaciés kockazatok és az
EKB eszkozvasarlasaval kapcsolatos optimizmus. Az arany arfolyamaban egyelére nem
tapasztalhat6 jelentés mozgas, jelenleg 1210 dollaron kereskednek a nemesfémmel.

Devizak:

Korrekcio indult az EURHUF devizakereszt arfolyamaban a 320-as lokalis csucsrol, melynek
keretében a 20 napos mozgoatlag 315,7-es értéke kozelébe csdkkent a devizapar jegyzése. A
révidtava mozgodatlag attérésére egyelére még nem kertlt sor, ma enyhe emelkedést elképzelhetének
tartunk az arfolyamban, azonban a jové hét soran akar az erésebb, 314-es tamaszszintet is
tesztelheti az arfolyam.

Az 1,175-6s tamaszszintig szurt le a tegnapi kereskedésben az EURUSD arfolyam. A szint
érintésével megindulhat egy rovidtavu pozitiv iranyu korrekcié a devizapar arfolyamaban.

Profitaljon a devizaparmozgasabol!

Erste EUR/HUF Certifikalok > Részletek

Tavol-Kelet:

A Nikkei 0,2%-ot, a Hang Seng 0,9%-ot emelkedett. A Shanghai index napon belll 3%-0s pluszban is
tartdzkodott, azonban onnan 0,3%-0s minuszig csuszott vissza az értéke.

A varakozasoknak megfeleléen 1,5% lett a decemberi kinai inflacid, ami jocskan elmarad a hivatalos
3,5%-0s kormanyzati céltél. Az alacsony inflaci6 megerdsitette azokat a piaci spekulacidkat, hogy a
jelentés mozgasteret kihasznalva tovabbi lazitdé intézkedéseket jelenthetnek majd be. Raadasul a
1,5%-os inflaciét is féleg az élelmiszerarak emelkedése okozta. A termel6i arindex csdkkenése ezuttal
is tovabb folytatddott, és ez mar sorozatban a 34-ik honap volt. A termel6i arindex decemberben
3,3%-kal volt alacsonyabb, mint egy évvel korabban, mig a varakozas mindéssze 3,1%-0s visszaesés
volt.

Hataridés piacok:

Vegyes képet mutattak a hataridés piacok ma reggel, de a fébb indexek (Dow, S&P, Nasdaq, DAX) a
negativ tartomanyban voltak.


https://www.erstemarket.hu/pages/erste-certifikat/3
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BUX Index (napi felbontas) EUR/HUF (napi felbontas)
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BUX (pont) 16.226 16.510 16.221 16.442 EUR/HUF 315,50 316,31 315,50 316,31

Nemzetkozi részvényindexek

valtozas valtozas
zaré érték napi 52 hét zaré érték napi 52 hét
Dow Jones 17.908 1,8% 8,9% WIG 20 2.361 2,3% 1,5%
Nasdaq Composite 4.736 1,8% 14,0% PX 947 1,4% -5,2%
Nasdaq 100 4.241 1,9% 19,4% Hang Seng 24.049 0,9% 5,5%
FTSE 100 6.570 2,3% -1,8% Russell 2000 1.196 1,7% 3,3%
RDX 945 8,3% -29,4% Nikkei 17.198 0,2% 8,3%
ISE 30 108.598 1,1% 34,3% ATX 2.170 1,5% -18,8%
BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en
valtozas valtozas
zaroar napi 52 hét zaroar napi 52 hét
Adidas 57,14 0,0% -35,9% Deutsche Bank 57,14 0,0% -35,9%
Arcelormittal 8,98 3,7% -27,8% EOn 13,49 0,0% 3,8%
Axa 19,15 41% -5,1% Infineon 8,87 0,0% 17,2%
Banco Bilbao 7,56 1,1% -18,7% Linde 153,75 0,0% 4,4%
Banco Santander 6,86 3,3% 1,9% Lufthansa 14,14 0,0% -11,4%
BASF 69,63 0,0% -9,9% Nokia 6,50 2,1% 13,5%
Bayer 115,87 0,0% 16,8% Siemens 94,14 0,0% -4,3%
BMW 89,05 0,0% 57% Telefonica 11,66 2,5% -3,0%
BNP Paribas 46,50 3.2% -18,7% Thyssenkrupp 21,13 0,0% 19,7%
Commerzbank 10,86 0,0% -16,7% Total 42,40 3,9% -2,2%
Daimler 69,49 0,0% 11,2% Unicredit 5,20 4.8% -11,9%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kdvetheti valés idében a www.erstemarket.hu honlapon!


http://www.erstemarket.hu/
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Vallalati hirek

- Molnar Jézsef, a MOL vezérigazgatdja interjut adott a Wirtschaftsblatt-nak. Hangsulyozta, hogy tobb
vevdjelodlttel is kapcsolatban vannak az INA részesedés kapcsan, de az els6dleges cél a horvat
kormannyal val6 stratégiai megallapodas kialakitésa. A cég 2,2 milliard dollart szeretne befektetni 2015-
ben, ennek 60%-4t a kitermelésbe, elsésorban Kurdisztdnba. A bejelentés 6sszhangban van a
varakozasokkal, igy a hir semleges.

- A varakozasoknak megfeleléen masodfokon is elutasitotta az OTP devizahiteles keresetét a Févarosi
Itélétabla. A hir kedvezétlen, de a déntés varhato volt.

- Lezarult a Bank Millenium tranzakcié. Az OTP még 2014 harmadik negyedévében jelentette be, hogy
megveszi a roman bankot. A vételar 39 millié eurd. A hir semleges.

OTP kereskedés long, vagy shortiranyba, napon tal is!

Erste OTP Certifikatok > Részletek


https://www.erstemarket.hu/pages/erste-certifikat/7
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Fontosabb adatok

ERSTE ajanlasok

zaroar valtozas forgalom

Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Célar
FHB 715 24% 17,6% 16.971 Tartas 2014.06.18 913
Magyar Telekom 335 -0,3% 7,0% 1.435.135 Csokkentés 2014.08.08 325
MOL 11.700 1,9% -18,5% 63.816 Tartas 2014.09.24 13.100
oTP 3.725 32% -141% 944.433 Tartas 2014.10.02 4.560
Richter 3.425 -0,1% -24,2% 350.160 Felhalmozéas 2014.10.01 4.630

Amerikai szektorindexek Allamkétvények
valtozas valtozas (bazispont)
zaro érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 24 1,5% 10,8% USA 10 éves 2,00% -1,3 -96,1
Tavkozlés 47 1,5% 0,3% EMU 10 éves 0,50% -0,8 -141,3
Olaj 1.314 2,6% -11,9% Magyar 10 éves 3,43% -6,0 -213,0
Gyogyszer 548 1.9% 15,7% USA 5 éves 1,49% -0,2 -26,0
Szallitmanyozas 8.962 22% 21,4% EMU 5 éves 0,01% -0,3 -89,7
Félvezetd 114 2,2%  27,2% Magyar 5 éves 2,96% -7,0 -161,0
Kozszolgaltatd 48 0,7%  26,5% Japan 5 éves 0,01% -0,8 -20,9
Hadiipar 2.868 2,0% 11,4% EMU 3 hénapos 0,10% -1,5 -19,9

Magyar referenciahozamok

6,0%
5,0% A
4.0% - 1 hete
1 hé j
3.0% A onapja
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2,0% - /
1,0% T T T T
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Alapkamatok (%): MNB 2,10 ECB 0,05 FED 0,25 BOE 0,50 BOJ 0,10 SNB -0,25
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Az Erste-Sparinvest KAG altal kezelt alapok eszkozértéke

Alap eszkozérték hozam

2015.01.07 3ho 6 ho 12 hoé
Erste Responsible Stock America 89.207,08 11,42% 14,63% 26,41%
ESPA Stock Global 27.702,84 10,01% 13,64% 22,75%
ESPA Stock Europe 46.773,06 8,00% 4,30% 10,62%
ESPA Stock Japan 25.512,00 5,80% 7,91% 14,16%
ESPA Stock Europe-Emerging 25.929,75 -11,26% -20,22% -17,61%
ESPA Stock Global Emerging-Market 53.281,81 0,08% 1,02% 17,40%
ESPA Stock Europe Properties 89.205,89 14,64% 12,01% 31,12%
ESPA Reserve Euro Plus (EUR) 116,50 0,36% 0,88% 2,17%
ESPA Bond International 7.264,54 8,87% 15,66% 23,64%
ESPA Bond Euro Corporate 59.066,65 5,08% 6,35% 14,97%
ESPA Bond Emerging-Markets 58.036,61 1,79% 0,42% 11,57%
ESPA Bond Dollar (USD) 133,79 2,00% 3,01% 5,07%
ESPA Bond Dollar Corporate (USD) 180,05 1,07% 1,79% 6,48%
ESPA Reserve Corporate HUF 42.678,38 3,62% 3,44% 8,61%
ESPA Reserve Dollar (USD) 134,28 -0,13% -0,12% -0,07%
ESPA Short Term Emerging Markets 37.135,90 -2,00% -4,90% 1,56%
ESPA Stock Adriatic 1.205,44 -2,62% 6,74% 12,81%
ESPA Stock Agricultural 2.752,73 0,99% 7,56% 10,23%
ESPA Stock Asia-Infrastructure 2.270,56 3,86% 7,29% 20,22%
ESPA Stock Commodities 33.889,50 -0,47% -5,61% 7,58%
ESPA Stock Istanbul 136.049,12 25,59% 17,89% 49,05%
ESPA Stock Pharma 53.907,21 8,52% 15,17% 28,08%
ESPA Stock Russia 1.313,86 -23,81% -33,96% -32,78%
ESPA Stock Techno 13.317,26 12,54% 20,63% 33,13%
ERSTE WWF Stock Umw elt 110,77 4,94% 1,19% 10,84%

Az Erste Alapkezel6 Zrt. altal kezelt alapok eszkozértéke

ERSTE Tékevédett Pénzpiaci 2,2335 0,28% 0,61% 1,63%
ERSTE Ingatlan 2,1803 0,66% 1,43% 3,26%
ERSTE Megtakaritasi Alapok Alapja 1,3624 0,46% 0,99% 3,06%
YOU INVEST Stabil Alapok Alapja 1,3240 0,96% 1,64% 5,56%
Erste Stock Hungary Indexkdvetd Részvény Alap 0,9575 -9,87% -11,24% -12,61%
ERSTE Tékevédett Kamatoptimum 1,3740 0,42% 0,96% 2,93%
ERSTE XL Kétvény Alap 2,0874 4,89% 5,36% 16,15%
ERSTE Kbzép-Eurdpai Részvény Alap 1,7635 -6,48% -4,35% -3,32%
ERSTE Révid Kétvény 3,0503 0,76% 1,32% 5,52%
ERSTE € Pénzpiaci 1,1204 0,10% 0,25% 0,51%
ERSTE $ Pénzpiaci 1,1015 0,10% 0,27% 0,57%
ERSTE Tékevédett Likviditasi Alap 1,565991 0,18% 0,39% 1,18%
ERSTE Euro Ingatlan Alap 1,2431 0,47% 0,97% 2,04%

A fenti tablazatokban k6z6lt hozamadatok a 2001. évi CXX. térvény vonatkozo rendelkezései értelmében nem évesitett adatok, hanem a
Jelzett id6szak soran ténylegesen bekévetkezett arfolyamvaltozas szazalékos mutatoi.

8
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Fogalmak

P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A vallalat netté eredménye osztva a forgalomban levd részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetéslink hany év alatt téril meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az elkdvetkezd
években.

A magas PE mutaté a kovetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkdvetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacio+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Nett6 adossag = Rovid és hosszu tavu addssag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az adé és a pénziigyi eredmény 0sszege = Az értékesités arbevétele
csokkentve a cég mikddési kdltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikddéseébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelez6ket.

Az alacsony EV/EBITDA mutat6 a kdvetkezoket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezé
években ndvekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszkozértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kényvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdnyvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszkézok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezdk kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a nettéd
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) tilarazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté eredmény
osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altalaban az adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-
5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Farkas Laszl6 1-235-5895 Kis Daniel 1-235-5873
Balog Eniké 1-235-5114 Hahn Gabor 1-235-7564 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Barath Tibor 1-235-5854 Hanzli Judit 1-235-5886 Lojis Laszlo 1-235-5849
Bereczk Zoltan 1-235-5860 Kababik Jozsef 1-235-5124 Racz Gabor 1-235-5857
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Kéri Lajos 1-235-5874 Varju Péter 1-235-5111
Czene Tamas 1-235-5121 Kincse Aron 1-235-5858 Visnyai Zoltan 1-235-5153

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvéanyban foglalt informéaciék az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
111/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasadg szavatossagot vagy felel6sséget nem
véllal. A kiadvanyban foglaltak nem minésitheték befektetésre valé 6szténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A tékepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezbk alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befektetd altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, tobbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizardlag a Tarsasag elbzetes irdasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa idSpontjaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, tgyletek el6tti tajekoztatasrol szolo Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek megfelelbéen késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldzé lgyletkdtésre vonatkozo tilalom.



http://www.erstebroker.hu/
http://www.erstemarket.hu/

