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BUX 16.634 0,7% Mtel 338 0,9% Bayer 1131 0,0% EURMHUF 318,04 0,6% Olaj ($) 52,7 -1,1%
DAX 9.765 -0,4% MOL 11.545 0,6% BMW 88,0 -1,9% EUR/USD1,2002 -0,8% Arany ($) 1.189 0,4%
S&P 2.058 0,00 OTP 3811 0,8% Commerzbank 11,2 1,9% USD/HUF?264,81 1,3% Réz ($) 281,8 -0,3%
RDX 852 -3,1% Richter 3.535 0,7% Lufthansa 140 1,1% USDJPY 120,50 0,6% 10Y hozam 3,60 -0,0

el6zb napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Oldalaztak pénteken a tengerentuli indexek

- Tovabbra is a gérégokre figyellink

- Lassan 50 dollar a WTI, 1.200 dollar kérul az arany
- 9 éves mélyponton az eur6 a dollarral szemben

- 5 éves csulcson a Shanghai index

- Az INA is kutathat az Adriai-tengeren

- Esésre szamitunk ma a BET-en

Erste kommentar

Megorokolték a tavalyi év problémait az eurdpai befektet6k. Mario Draghi meglehetésen pesszimista
nyilatkozata nem tett jot az év els6 (pénteki) kereskedési napjan. Az EKB elntke szerint nagyobb a deflacié
kialakuldsanak a veszélye az eurd zénaban most, mint hat hénappal korabban. Raadasul az EKB tovabbra
sem igazan reagal, minddssze egy Ujabb igérettel lettink gazdagabbak, hogy egyre kozelebb kerllink az
eszkdzvasarlasi program ujabb Uteméhez. Bar ennek az igéretnek egyre kevesebben tudnak tiszta szivvel
ordlni.

Kdzben fél szemmel még Gordgorszagra is figyelni kell, bar ez a gérdg sztori meglehetésen mas, mint 2012-
ben volt. A gorog allamaddssag a restrukturalas kévetkezményeként nagyrészt mar nem piaci szerepléknél,
hanem nemzetkozi intézményeknél van és szemben a lassan 3 évvel ezel6tti helyzettel, nem is egységesen
egy dél-eurdpai (PIGS) aggodalomrdl beszélhetiink, hanem sokkal inkabb csak egy 6nallé goérég térténetrdl.
igy ha végil ki is Iépnének az EU-bdl, valdszinileg nem lesz tartds a negativ hatas. Bar rovidtavd
aggodalmak kétségkivil felmerilhetnek.

A mai kereskedésben a hazai és az eurdpai részvénypiacon is csdkkenésre szamitunk.

Iratko__zzon fel hirleveleinkre!

Elemzécsapatunk napi rendszeresegagel ad tajékoztatast a piac allasardl és a
varhatd mozgasokral. > Feliratkozas



https://www.erstemarket.hu/pages/hirlevel-kezeles
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Kilfoldi és hazai adatok

Datum
jan. 5.
jan. 5.
jan. 5.
jan. 5.

jan. 5.

1d6 Orszag Adat Id6szak Korabbi
9:00 HU Beszerzési menedzser index, tény dec. " 55.1" 50.7
14:00 GE Fogyasztéi arindex (év/év) - elézetes dec. 0.6% 0.3%
15:45 us ISM New York index dec. " 62.4
us Gépjarmi értékesitések (hd/hod) dec. 17.08% 16.9%
US  Telies gépjarmiiértékesités (milio darab) dec. ' 17.08" 16.9

Nemzetkozi hirek

USA:

Az év elsd kereskedési napja nem volt tul mozgalmas a tengerentulon, a kezdeti mérsékelt lejtmenet
utan zarasig oldalaztak az indexek (Dow 0,06%, Nasdaq -0,19%, S&P500 -0,04%).

Pénteken a szolgaltatdipari beszerzési menedzser index decemberi végleges értékét publikaltak. A
vart 54 pont helyett 53,9 pont lett a mutatd, amely némileg jobb az elézetes 53,7 pontnal.

Délutan az ISM New York index decemberi szamait és gépjarmi értékesitési adatokat publikalnak.

& SP500 index forintban, long és short iranyban is!

& Erste SP500 Turbo Warrantok :
> Részletek

Eurépa:

Nem lathattunk érdemi elmozdulast az eurdpai tézsdéken a pénteki napon. A FTSE 100 index 0,28%-
ot, a DAX és a CAC 40 index pedig 0,4%-ot esett.

Mario Draghi EKB elndk szerint a deflacié kialakulasanak veszélye sokkal nagyobb, mint azt
kordbban gondoltdk. Ennek ellenére tovabbra sem vetik be az eszkbdzvasarlasi program fegyverét,
mivel még mindig csak a kidolgozas fazisaban van.

A gorog PASZOK kettészakadasaval Uj part is indul a januar 25-i elére hozott valasztasokon.
Jedrjiosz Papandreu volt miniszterelnék vezetésével torténelmet kivan irni az uj part. Mindekdzben a
széls@baloldali Sziriza part vezetdje, Alekszisz Ciprasz hétvégi beszédében hangsulyozta, hogy véget
kell vetni a megszoritdsok politikajanak. A Der Spiegel lap szerint Angela Merkel német kancellar kész
elengedni Gorégorszag kezét, amennyiben az Uj kormany szakit az eddigi megszoritdsokra épuld
politikaval.

Ebéd utan érkezik a decemberi német inflacidés adat, amely h6/hé alapon 0,2%-0s névekedést hozhat
az el6z6 0% utan.

Olaj, arany:

A WTI ara 51,6 dollarra stillyedt ma reggel. A piac tovabbra is tulkinalatos, raadasul komoly esély van
ra, hogy feloldjak azt a torvényt, amely szerint az USA nem adhat el nyersolajat a vilagpiacon, ami
tovabbi eladasi nyomassal birhat a kdnny( kéolajok piacan (a palaolaj jellemz&en a WTI-hez hasonld
kénnyl kdéolaj). A libiai események sem tudtak megforditani egyel6ére az iranyt, bar az afrikai orszag
kozel félmillid horddval kevesebb olajat termel naponta a kik6ték lezarasa miatt.

Az arany ara 1.197 dollarig nétt ma reggel. A piac az erds dollar miatt aggddik leginkabb. Egy
esetleges USA kamatemelés jelent6sen lejjebb viheti az arany arfolyamat. A piac a gorog
esemeényeket figyeli elsésorban, illetve, hogy az EKB fog-e allamkotvényeket vasarolni.


http://erstebroker.hu/hu/certifikatok.html
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Devizak:
- 2006. marciusi mélypontra esett az eurd a dollarral szemben a gorég valasztasok korili hirekre és
Mario Draghi szavaira.

- A hajnali illikvid kereskedésben 314,3-nal is jart az EUR/HUF kereszt, ami a mai napot 319,0-es szint
kdrnyékén kezdheti meg.

Tavol-Kelet:

- A Nikkei 0,2%-ot esett, mikdzben a Hang Seng 0,4%-ot emelkedett, a Shanghai index pedig 4,1%-0s
emelkedéssel |16tt ki ma reggel.

- Vegyesek lettek a kinai statisztikai hivatal altal k6zzétett PMI adatok. Az iparban 50,3 pontrdél 50,1
pontra sillyedt az index értéke, de még ezzel is minimalisan fellilmulta az 50,0 pontos varakozast. A
szolgaltatoé szektorban viszont 53,9 pontrol 54,1 pontra emelkedett az index értéke.

- Az év elsd kereskedési napjan 5 éves cslcsra emelkedett a Shanghai index, miutan ismét
feler6sodtek azok a spekulacidk, hogy a kormany Ujabb lazité intézkedésekrdl donthet. Ezért is
lesznek kiemelt fontossaguak a holnap megjelend HSBC PMI adatok.

- Jol teljesitettek ma a kinai logisztikai és szallitdé vallalatok, miutan a szallitmanyok egy részére
eltoréltek az arkontrolt.

Hataridés piacok:
- Negativ hangulat uralkodik a hataridés piacokon ma reggel.
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Nyitd Max. Min. Zaro Nyitd Max. Min. Zaro
BUX (pont) 16.508 16.634 16.447 16.634 EUR/HUF 316,37 318,96 316,37 318,50
Nemzetkozi részvényindexek
valtozas valtozas
zaro érték napi 52 hét zaro érték napi 52 heét
Dow Jones 17.833 0,1% 8,3% WIG 20 2.309 -0,3% -4,0%
Nasdaq Composite 4.727 -0,2% 14,4% PX 962 1,6% -3,1%
Nasdaq 100 4.230 -0,1% 19,5% Hang Seng 23.913 0,2% 4,8%
FTSE 100 6.548 -0,3% -2,7% Russell 2000 1.199 -0,5% 3,7%
RDX 852 -3,1% -38,0% Nikkei 17.409 -0,2% 6,9%
ISE 30 105.774 -0,4% 32,4% ATX 2.191 1,4% -14,2%




ERSTESS

Investment

Panorama

BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en

2015. januar 5.

valtozas valtozas

zaroéar napi 52 hét zaréar napi 52 hét
Adidas 56,45 -2,0% -38,1% Deutsche Bank 56,45 -2,0% -38,1%
Arcelormittal 9,02 -0,7% -30,1% EOn 13,95 -1,7% 5,8%
Axa 19,10 -0,5% -3,5% Infineon 8,84 -0,0% 14,3%
Banco Bilbao 7,92 0,8% -9,2% Linde 153,40 -0,5% 1,2%
Banco Santander 7,03 0,5% 9,7% Lufthansa 13,99 1,1% -8,9%
BASF 69,68 -0,3% -8,7% Nokia 6,65 1,3% 17,7%
Bayer 113,05 0,0% 12,3% Siemens 93,76 0,0% -6,0%
BMW 88,03 -1,9% 4,9% Telefonica 11,89 -0,3% 1,8%
BNP Paribas 49,43 0,3% -11,2% Thyssenkrupp 21,02 -1,2% 21,5%
Commerzbank 11,20 1,9% -1,3% Total 42,53 0,0% -3,1%
Daimler 68,62 -0,5% 11,1% Unicredit 5,44 1,9% 0,0%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kévetheti valés idében a www.erstemarket.hu honlapon!

Vallalati hirek

- Az INA a MOL-lal kézoésen két tendert nyert el a tizb8l az Adriai-tengeren meghirdetett kutatasi blokkok
kézll. A horvat kormany reméli, hogy 4 milliard kuna befektetés érkezik a kdvetkez6 6 évben. A hir nem

hat a részvényarra.

MOL kereskedés long, vagy shortiranyba, napon tul is!

Erste MOL Certifikatok

* Részletek



http://www.erstemarket.hu/
https://www.erstemarket.hu/pages/erste-certifikat/6
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Fontosabb adatok

ERSTE ajanlasok

zaréar valtozas forgalom

Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Célar
FHB 695 0,1% 19,8% 22.925 Tartas 2014.06.18 913
Magyar Telekom 338 0,9% 7,0% 283.182 Csokkentés 2014.08.08 325
MOL 11.545 0,6% -20,2% 36.911 Tartas 2014.09.24 13.100
OTP 3.811 0,8% -92% 302.389 Tartas 2014.10.02 4.560
Richter 3.535 0,7% -17,9% 89.401 Felhalmozas 2014.10.01 4.630

Amerikai szektorindexek Allamkétvények
valtozas valtozas (bazispont)
zaro érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 25 0,0% 13,0% USA 10 éves 2,10% -0,9 -89,3
Tavkozlés 47 0,5% -1,6% EMU 10 éves 0,50% -4.3 -144,3
Olaj 1.350 0,1% -8,8% Magyar 10 éves 3,60% -0,0 -201,0
Gyoégyszer 533 0,1% 147% USA 5 éves 1,60% -0,7 -13,3
Szalltmanyozas 9.099 -0,4% 24,2% EMU 5 éves 0,01% -2,0 -93,7
Félvezet6 114 0,0% 27,6% Magyar 5 éves 3,15% -2,0 -151,0
Kozszolgaltatd 47 0,5% 27,3% Japan 5 éves 0,03% -0,2 -21,8
Hadiipar 2.859 -0,2%  13,3% EMU 3 hénapos 0,06% -2,3 -17,9
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Az Erste-Sparinvest KAG altal kezelt alapok eszkozértéke

Alap eszkozérték hozam

2014.12.30 3 ho 6 ho 12 h6
Erste Responsible Stock America 90.024,82 7,97% 15,87% 29,11%
ESPA Stock Global 27.931,00 6,83% 15,49% 25,27%
ESPA Stock Europe 47.059,92 3,95% 4,58% 12,80%
ESPA Stock Japan 25.413,87 2,08% 8,97% 16,76%
ESPA Stock Europe-Emerging 25.779,31 -13,92% -19,92% -18,35%
ESPA Stock Global Emerging-Market 52.516,33 -2,15% 1,93% 15,46%
ESPA Stock Europe Properties 88.609,88 9,42% 10,28% 32,46%
ESPA Reserve Euro Plus (EUR) 116,39 0,31% 0,85% 2,25%
ESPA Bond International 6.962,27 4,38% 11,03% 20,89%
ESPA Bond Euro Corporate 58.221,61 2,49% 4,97% 14,97%
ESPA Bond Emerging-Markets 57.922,33 0,41% 0,37% 12,79%
ESPA Bond Dollar (USD) 132,32 1,43% 1,64% 4,12%
ESPA Bond Dollar Corporate (USD) 177,83 0,76% 0,31% 571%
ESPA Reserve Corporate HUF 42.151,68 1,07% 2,17% 8,57%
ESPA Reserve Dollar (USD) 134,26 -0,13% -0,14% -0,07%
ESPA Short Term Emerging Markets 37.004,00 -3,46% -5,14% 1,24%
ESPA Stock Adriatic 1.184,53 -4,84% 3,72% 13,27%
ESPA Stock Agricultural 2.752,73 0,99% 7,56% 10,23%
ESPA Stock Asia-Infrastructure 2.233,59 0,42% 7,07% 17,80%
ESPA Stock Commodities 34.445,92 -4,49% -3,73% 9,68%
ESPA Stock Istanbul 127.163,86 16,97% 11,45% 47,89%
ESPA Stock Pharma 53.907,21 8,52% 15,17% 28,08%
ESPA Stock Russia 1.342,04 -24,00% -31,28% -32,08%
ESPA Stock Techno 13.530,75 9,77% 23,67% 36,42%
ERSTE WWF Stock Umwelt 112,32 0,88% 0,42% 14,66%

Az Erste Alapkezel6 Zrt. altal kezelt alapok eszkozértéke

ERSTE Tékevédett Pénzpiaci 2,2330 0,28% 0,63% 1,66%
ERSTE Ingatlan 2,1787 0,64% 1,42% 3,27%
ERSTE Megtakaritasi Alapok Alapja 1,3619 0,46% 1,00% 3,17%
YOU INVEST Stabil Alapok Alapja 1,3236 0,88% 1,69% 5,73%
Erste Stock Hungary Indexkdvetd Részvény Alap 0,9780 -7,08% -10,64% -9,63%
ERSTE Tékevédett Kamatoptimum 1,3735 0,40% 0,98% 3,03%
ERSTE XL Kétvény Alap 2,0813 5,38% 5,38% 15,92%
ERSTE Ko6zép-Eurépai Részvény Alap 1,751 -7,13% -5,79% -3,05%
ERSTE Rovid Kétvény 3,0486 0,78% 1,33% 5,72%
ERSTE € Pénzpiaci 1,1203 0,10% 0,25% 0,52%
ERSTE $ Pénzpiaci 1,1015 0,11% 0,29% 0,58%
ERSTE Tékevédett Likviditasi Alap 1,565746 0,18% 0,40% 1,21%
ERSTE Euro Ingatlan Alap 1,2426 0,47% 0,98% 2,04%

A fenti tablazatokban k6z6lt hozamadatok a 2001. évi CXX. térvény vonatkozé rendelkezései értelmében nem évesitett adatok, hanem a
jelzett id6szak soran ténylegesen bekévetkezett arfolyamvaltozas szézalékos mutatoi.
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Fogalmak

P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté eredménnyel

EPS = A vallalat netté eredménye osztva a forgalomban levd részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszkozolt befektetéslink hany év alatt térlil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutato a kdvetkezdket jelentheti: (i) aluldrazott a részvény; (ii) az eredménye csdkkenni fog az adott vagy az elkdvetkezé
években.

A magas PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkdvetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacio+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Nett6 adossag = ROvid és hosszu tavu addssag dsszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénzligyi eredmény 6sszege = Az értékesités arbevétele
csokkentve a cég mikddési kdltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikddéseébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutaté a kdvetkezoket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezd
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutatd a kdvetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években ndvekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszkozértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Konyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdnyvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszkézok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezdk kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjlik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a nettéd
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) tilarazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté eredmény
osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altalaban az adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-
5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Farkas Laszl6 1-235-5895 Kis Daniel 1-235-5873
Balog Eniké 1-235-5114 Hahn Gabor 1-235-7564 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Barath Tibor 1-235-5854 Hanzli Judit 1-235-5886 Lojis Laszlo 1-235-5849
Bereczk Zoltan 1-235-5860 Kababik Jozsef 1-235-5124 Racz Gabor 1-235-5857
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Kéri Lajos 1-235-5874 Varju Péter 1-235-5111
Czene Tamas 1-235-5121 Kincse Aron 1-235-5858 Visnyai Zoltan 1-235-5153

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvéanyban foglalt informéaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
111/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasadg szavatossagot vagy felel6sséget nem
véllal. A kiadvanyban foglaltak nem minGsitheték befektetésre valo &sztbnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A tékepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezbk alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befektetd altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, tobbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizardlag a Tarsasag elGzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa idSpontjaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, tgyletek el6tti tajekoztatasrol szolo Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzd jogi kdvetelményeknek megfelelben késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldzé lgyletkdtésre vonatkozo tilalom.
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