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BUX 16.519 -0,1% Mtel 337 -0,9% Bayer 1149 -0,5% EURMUF 317,31 0,1% Olaj ($) 54,7 -2,0%
DAX 9.922 06% MOL 11.550 -0,4% BMW 904 0,3% BEURUSD1,2183 -0,3% Arany ($) 1.196 1,8%
S&P 2089 0,3% OTP 3.805 0,1% Commerzbank 11,0 0,0% USDHUF260,41 0,4% Réz($) 2875 -0,9%
RDX 900 1,7% Richter 3.451 0,6% Lufthansa 138 1,0% USDUJPY 120,31 0,2% 10Y hozam 3,63 -10,0

el6zb napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Ujabb cstcsok a tengerentulon

- Minden erével védik az oroszok a rubelt
- 55 dollarhoz tapadt az olaj

- Elgyengult a forint az Gnnepek alatt

- Ujabb fiskalisélénkités Japanban

Tajékoztatjuk kedves ligyfeleinket, hogy december 31-én nem tartunk ligyeletet.

Erste kommentar

Olcs6 vodka feledtetheti az oroszok gondjait. Rendkivili intézkedéseket hoznak az oroszok a gazdasagi
probléméakra adott valaszokra. Egyrészt az 5 legnagyobb orosz vallalat devizabetétjét is bevonnak a rubel
megmentésébe, masrészt Putyin népszerl intézkedéssel prébalja feledtetni a rubel értékvesztését, a GDP
zuhanasat és a magas inflaciét, ugyanis lényegében a vodka aranak csokkentésére tett igéretet.
Mindenesetre az orosz panik mintha megoldddni latszik és az USDRUB-el arfolyam is visszatérni latszik a
normalis kerékvagasba. Ez pedig kedvezd lehet a részvénypiacok, kildéndsen a jelentds orosz kitettséggel
rendelkezd hazai részvények szamara.

A globalis hangulat optimista, a Dow és az S&P500 is térténelmi csucsra, a Nasdaq pedig tébb éves csucsra
tort. Az év utolsdé néhany napjdban mar az emelkedésé lehet a fészerep, az alapkezel6k megprébalhatjak
még feljebb hdzni a részvénypiacokat és ezzel egy j6 évet zarni. Persze 6riasi forgalomra és tul sok izgalomra
mar nem szabad szamitani.

Befektetéesi hitel euroban és forintban is!

' | TEkeattételes kereskedés kulféldi papirokkal napon til, devizaban is.

> Reszletek



http://erstebroker.hu/hu/reszvenyek_befektetesi_hitel.html
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Kiilfoldi és hazai adatok

1d6 Orszag Adat Id6szak Korabbi

GE Kiskereskedelmi forgalom (év/év) nov. 1.7% 0.6%

Nemzetkozi hirek

USA:

Nyitva tartottak pénteken a tengerentuli borzék, és mérsékelt emelkedéssel zartak a kereskedést
(Dow 0,13%, Nasdaq 0,7%, S&P500 0,34%).

Az S&P500 és a Dow Jones index is torténelmi csicson zarta a kereskedést, a Nasdaq index pedig
utoljara 2000 marciusaban latott szintekre kapaszkodott. 1991 6ta a legerésebb karacsony el6tti rallyt
lathattunk a Dow Jones piacan.

Mult kedden publikaltak a harmadik negyedéves végleges GDP adatot, amely lényegesen jobb lett a
varakozasoknal. 3,9% helyett 5%-kal bévilt a tengerentili gazdasag évesitett negyedéves alapon,
amely 11 éves rekordnak felel meg. Az adat még a legoptimistabb 4,5%-o0s becslésnél is lényegesen
jobb.

A Michigani Egyetem fogyasztoi bizalmi indexe 93,6 pontra emelkedett decemberben, amely 2007
januarja 6ta nem latott érték.

A mult hét masodik felében nem érkezett fontos makrogazdasagi adat a tengerentulrdl, és a mai
kereskedésben sem lesznek izgalmas adatok.

SP500 index forintban, long és short iranyban is!

Erste SP500 Turbo Warrantok

> Részletek

Eurépa:

Az orosz jegybank friss statisztikaja szerint a jegybank devizatartaléka 6 éves mélypontra, 398,9
milliard dollarra esett, ami 22%-kal alacsonyabb, mint az év elején. A legutébbi riport 6ta 15,7 milliard
dollarral csdkkent a tartalék nagysaga.

A rubel védelme érdekében az allami tartalékokat is felhasznalna az allam. A Financial Times
értesilései szerint 5 orosz vallalatnak, példaul a Rosznyeftnek és a Gazpromnak is marcius végére az
oktéberi szintre kell lecsdkkentenie devizatartalékait. Bar a rubel sikeres stabilizélasa esetén az
érintett véllalatoknak a devizaeladasbol akar arfolyamnyeresége is keletkezhet mégis szokatlan az
ilyen mérték rahatas a maganvallalatokra.

Az elmult hetek orosz panikja elmulni latszik, az USDRUB arfolyam megnyugodott, igy a devizapar
jegyzése mara visszatért 55-0s érték kérnyékére.

Mar az orosz pénziigyminiszter is pesszimistan nyilatkozik az orosz gazdasagi kilatasokat illetéen.
El6rejelzése szerint jovére 4%-kal csokkenhet a GDP és 10% kortl lehet az inflacio a jovo év egészét
tekintve.

Ma délutan tartja a gérdg parlament az elndkvalasztast, melynek sikertelensége esetén jové év elején
elérehozott valasztdsok kovetkezhetnek, mely azonban nem lenne érdeke a jelenlegi parlamenti
partok tdbbségének, igy valészinlbb, hogy a kisebbik rosszat vélasztjdk és megegyezésre jutnak az
elndk személyét illetéen.


http://erstebroker.hu/hu/certifikatok.html
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Olaj, arany:

Az EIA adatai alapjan 7,27 millié hordéval 387,2 millié horddra néttek a kéolajkészletek, ami junius 6ta
a legmagasabb készletadat. Ennek ellenére tovabbi érezhetd olajaresés mar nem volt tapasztalhato,
a WTI tipusu kéolaj arfolyama 55 dollarhoz tapadt.

Néhany napnyi gyengélkedést kdvetéen hirtelen magahoz tért az arany arfolyama, ami ismételten a
20 és a 30 napos mozgdatlag 1200 dollar korili értékéhez ugrott.

Devizak:

Az amerikai 5,0%-0s GDP ndvekedésrdl sz6l6 adat hatasara a dollar er6s6doétt az eurdval szemben
és ma reggel mar 1,218- kdrnyékén alakul az EURUSD devizapar jegyzése. A rendkivul j6 amerikai
névekedési adatbdl ugyanis korabbi amerikai kamatemelésre lehet kovetkeztetni, ez pedig erésiti a
dollart az eurdéval szemben.

Hiaba telt alapjaban véve nyugodtan a karacsonyi innep a nyitva tarté részvény és devizapiacokon, a
forint mégis elgyengiilt az eurdéval és a dollarral szemben is. Az EURHUF arfolyam 317,2-es idei
csucsokat tesztelte, innen azonban ma mar lefordulhat.

Tavol-Kelet:

A Nikkei 0,5%-ot csokkent, ugyanakkor a Hang Seng 1,8%-ot, a Shanghai index pedig 0,6%-ot
emelkedett ma reggel.

A japan parlament ismét Abe Shinzo-t valasztotta miniszterelndknek, ez azonban csak formalitasnak
szamit, ugyanis partja tdbb mint 2/3-o0s tdbbséget szerzett az elérehozott valasztasokon.

Hétvégén japanban 29 milliard dollaros fiskalis élénkitésrél dontottek, ami egyfel6l kedvezményes
hitellehetéséget takar kis és kdzép vallalatok részére, masrészt a legszegényebbek fogyasztasat
igyekszik novelni. A legraszorultabbak szamara vasarlasi kuponokat biztositanak. A gazdasagi
miniszter jelezte, hogy a gazdasagélénkité 1épés nem jar Uj allamkotvények kibocsatasaval.

Meg nem er6sitett hirek szerint 333 millio dollarért eladta japan lakossagi Uzletagat a Citigroup a
Mitsui Banking Corp-nak.

A kinai statisztikai hivatal kbzleménye szerint novemberben a kinai ipari vallalatok profittdmege 4,2%-
kal esett vissza az egy évvel ezel6tti értékrdl, ami a legnagyobb mértékii csdkkenés 2012 augusztusa
6ta. Az ujabb gyenge kinai makroadat ismét alapot biztositott a kinai lazitasrdl sz6l6 spekulacidknak.

A kinai jegybank megvéltoztatta a nem banki pénzigyi intézmények tartalékdra vonatkozo
szabalyozast, ami segitheti a hitelezést és a ndvekedést is.

Hatarid6s piacok:
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Nemzetkozi részvényindexek
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valtozas valtozas
zaro érték napi 52 hét zaro érték napi 52 hét
Dow Jones 18.054 0,1% 9,6% WIG 20 2.323 0,1% -3,8%
Nasdaqg Composite 4.807 0,7% 15,6% PX 952 -0,6% -3,2%
Nasdaqg 100 4.314 0,7% 20,7% Hang Seng 23.766 1,8% 2,5%
FTSE 100 6.610 0,2% -1,3% Russell 2000 1.215 0,7% 4,7%
RDX 900 1,7%  -357% Nikkei 17.730 -0,5% 9,6%
ISE 30 105.082 0,2% 35,4% ATX 2172 09% -14,1%
BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en
valtozas valtozas
zaroéar napi 52 hét zaroéar napi 52 hét
Adidas 56,64 -06%  -38,2% Deutsche Bank 56,64 -0,6%  -38,2%
Arcelormittal 9,18 -0,2%  -28,4% E.On 14,42 0,6% 7,3%
Axa 19,53 -0,3% -2,8% Infineon 8,71 0,3% 12,8%
Banco Bilbao 8,02 -02%  -10,5% Linde 154,61 0,6% 1,4%
Banco Santander 717 -0,1% 10,1% Lufthansa 13,77 1,0% -10,4%
BASF 70,77 0,5% -9,0% Nokia 6,65 2,2% 18,6%
Bayer 114,86 -0,5% 11,4% Siemens 94,23 0,4% -6,0%
BMW 90,41 0,3% 6,3% Telefonica 12,24 0,2% 3,6%
BNP Paribas 49,59 -0,0%  -12,1% Thyssenkrupp 21,43 0,9% 23,7%
Commerzbank 11,03 0,0% -5,5% Total 43,62 -0,3% -2,0%
Daimler 69,54 -0,2% 10,4% Unicredit 5,49 0,0% 1,7%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kdvetheti valés idében a www.erstemarket.hu honlapon!

Fontosabb adatok



http://www.erstemarket.hu/

@
ERSTE 5 Panorama 2014. december 29.

Investment

ERSTE ajanlasok

zaroéar valtozas forgalom

Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanléas Datumtol Célar
FHB 694 -0,9% 29.2% 7.278 Tartas 2014.06.18 913
Magyar Telekom 337 -0,9% 8,4% 1.383.296 Csokkentés 2014.08.08 325
MOL 11.550 -0,4% -19,6% 65.275 Tartas 2014.09.24 13.100
oTP 3.805 0,1% -6,3% 341.064 Tartas 2014.10.02 4.560
Richter 3.451 0,6% -20,1% 166.626 Felhalmozés 2014.10.01 4.630

Amerikai szektorindexek Allamkotvények
valtozas valtozas (bazispont)
zaro érték napi 52 hét hozam napi 52 het
Bank 25 0,0% 14,5% USA 10 éves 2,24% -0,5 -75,6
Tavkozlés 48 05% -1,4% EMU 10 éves 0,59% -0,0 -130,3
Olaj 1.366 02%  -8,7% Magyar 10 éves 3,60% -3,0 -194,0
Gyodgyszer 539 0,5% 15,5% USA 5 éves 1,75% -0,7 2,0
Szalltmanyozas 9.200 02% 25,1% EMU 5 éves 0,06% -0,0 -83,1
Félvezetd 116 -0,1%  28,9% Magyar 5 éves 3,16% -1,0 -145,0
Kdzszolgaltatd 49 12% 28,4% Japan 5 éves 0,04% -0,9 -18,1
Hadiipar 2.911 0,6% 14,4% EMU 3 hénapos 0,04% -0,0 -21,5

Magyar referenciahozamok
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Az Erste-Sparinvest KAG altal kezelt alapok eszkozértéke

Alap eszkozérték hozam

2014.12.22 3ho 6 ho 12 ho
Erste Responsible Stock America 88.964,53 6,16% 15,01% 27,711%
ESPA Stock Global 27.732,21 5,41% 14,88% 25,65%
ESPA Stock Europe 46.918,03 2,49% 3,77% 14,37%
ESPA Stock Japan 25.309,83 3,04% 8,90% 16,09%
ESPA Stock Europe-Emerging 25.569,49 -17,05% -20,50% -20,55%
ESPA Stock Global Emerging-Market 51.911,60 -5,43% 2,06% 13,25%
ESPA Stock Europe Properties 88.022,38 7,23% 11,92% 31,62%
ESPA Reserve Euro Plus (EUR) 116,30 0,12% 0,89% 2,14%
ESPA Bond International 6.963,13 6,40% 12,24% 19,08%
ESPA Bond Euro Corporate 58.399,76 3,11% 6,56% 14,01%
ESPA Bond Emerging-Markets 58.026,12 0,44% 2,16% 11,91%
ESPA Bond Dollar (USD) 132,39 1,85% 2,18% 3,96%
ESPA Bond Dollar Corporate (USD) 177,67 0,76% 0,89% 5,35%
ESPA Reserve Corporate HUF 42.358,27 1,66% 3,60% 8,19%
ESPA Reserve Dollar (USD) 134,33 -0,06% -0,06% -0,01%
ESPA Short Term Emerging Markets 37.124,05 -3,98% -3,13% 1,33%
ESPA Stock Adriatic 1.187,43 -2,91% 4,99% 13,49%
ESPA Stock Agricultural 2.752,73 0,99% 7,56% 10,23%
ESPA Stock Asia-Infrastructure 2.203,88 -1,64% 7,80% 16,46%
ESPA Stock Commodities 34.147,54 -5,88% -4,58% 9,24%
ESPA Stock Istanbul 126.365,53 12,30% 12,27% 29,75%
ESPA Stock Pharma 53.907,21 8,52% 15,17% 28,08%
ESPA Stock Russia 1.295,09 -28,98% -33,67% -34,56%
ESPA Stock Techno 13.372,13 8,43% 23,10% 36,08%
ERSTE WWF Stock Umw elt 109,92 -2,51% -2,54% 13,27%

Az Erste Alapkezeld Zrt. altal kezelt alapok eszkozértéke

ERSTE Tékevédett Pénzpiaci 2,2326 0,28% 0,64% 1,69%
ERSTE Ingatlan 2,1775 0,65% 1,44% 3,29%
ERSTE Megtakaritasi Alapok Alapja 1,3610 0,44% 1,04% 3,14%
YOU INVEST Stabil Alapok Alapja 1,3184 0,48% 1,55% 5,51%
Erste Stock Hungary Indexkdveté Részvény Alap 0,9696 -10,71% -12,99% -11,69%
ERSTE Tékevédett Kamatoptimum 1,3725 0,38% 0,99% 2,99%
ERSTE XL Kétvény Alap 2,0665 4,78% 5,69% 15,55%
ERSTE K&zép-Eurdpai Részvény Alap 1,7642 -7,53% -6,74% -1,89%
ERSTE Révid Kdtvény 3,0451 0,70% 1,45% 5,64%
ERSTE € Pénzpiaci 1,1202 0,10% 0,26% 0,52%
ERSTE $ Pénzpiaci 1,1014 0,12% 0,30% 0,58%
ERSTE Tékevédett Likviditasi Alap 1,565535 0,18% 0,42% 1,23%
ERSTE Euro Ingatlan Alap 1,2421 0,48% 0,98% 2,05%

A fenti tablazatokban k6z6lt hozamadatok a 2001. évi CXX. térvény vonatkozé rendelkezései értelmében nem évesitett adatok, hanem a
Jelzett id6szak soran ténylegesen bekévetkezett arfolyamvaltozas szazalékos mutatoi.
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Fogalmak

P/E = P/ EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté eredménnyel

EPS = A vallalat netté eredménye osztva a forgalomban levd részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetéslink hany év alatt téril meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutato a kovetkezdket jelentheti: (i) aluldrazott a részvény; (ii) az eredménye csdkkenni fog az adott vagy az elkdvetkezé
években.

A magas PE mutaté a kovetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) magas eredménybdviilés varhatd az adott és/vagy az
elkdvetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacio+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Nett6é adossag = ROvid és hosszu tavu addssag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az adé és a pénziigyi eredmény 0sszege = Az értékesités arbevétele
csokkentve a cég mikddeési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikddéseébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutat6 a kdvetkezoket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkez6
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutatd a kdvetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években ndvekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Konyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdnyvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszkdzok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezdk kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) tilarazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté eredmény
osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altalaban az adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-
5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Farkas Laszl6 1-235-5895 Kis Daniel 1-235-5873
Balog Eniké 1-235-5114 Hahn Gabor 1-235-7564 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Barath Tibor 1-235-5854 Hanzli Judit 1-235-5886 Lojis Laszlo 1-235-5849
Bereczk Zoltan 1-235-5860 Kababik Jozsef 1-235-5124 Racz Gabor 1-235-5857
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Kéri Lajos 1-235-5874 Varju Péter 1-235-5111
Czene Tamas 1-235-5121 Kincse Aron 1-235-5858 Visnyai Zoltan 1-235-5153

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvéanyban foglalt informéaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-I11/324/2008 és
111/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasadg szavatossagot vagy felel6sséget nem
véllal. A kiadvanyban foglaltak nem minGsitheték befektetésre valé 6szténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A tékepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezbk alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kévetkezményei a Tarsasagra
nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, tobbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsasag elbzetes irdasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa idépontjaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, tgyletek el6tti tajekoztatasrol szolo Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzd jogi kdvetelményeknek megfelel6en késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megel6zé ligyletkdtésre vonatkozo tilalom.



http://www.erstebroker.hu/
http://www.erstemarket.hu/

