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BUX 16.540 1,0% Mtel 340 0,3% Bayer 1155 1,3% EUR/HUF 313,80 -0,5% Olaj ($) 55,3 -2,2%
DAX 9866 0,8% MOL 11.600 1,0% BMW 90,2 02% EURUSD1,2230 0,0% Arany($) 1176 -1,7%
S&P 2.079 04% OTP 3.803 1,3% Commerzbank 11,0 0,9% USD/HUF 256,57 -0,6% Réz ($) 290,8 1,2%
RDX 900 53% Richter 3.430 0,9% Lufthansa 136 0,1% USD/JPY 120,05 0,5% 10Y hozam 3,73 -9,0

el6z6 napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Ujabb térténelmi rekordot déntétt a tengerentuli piac
- Kina segitd kezet nyujt Vlagyimir Putyinnak

- Lefelé indultak a nyersanyagok

- Latvanyos forinter6sodést hozott a jézuska a karacsonyfa ala

- Kis emelkedés johet ma a BET-en

Minden kedves ligyfeliinknek kellemes karacsonyi linnepeket
kivanunk!

A Panorama december 29-én jelenik meg legkdzelebb.

Tajékoztatjuk kedves ugyfeleinket, hogy december 24-én, 26-an
és 31-én nem tartunk ligyeletet.

Erste kommentar

Ujabb csuicsok az USA-ban, mikézben Eurépat is veszegetik. Igazi év végi a hangulat. Most mar kevesebb,
mint 6t kereskedési nap van hatra az évbol, és amugy is szépen lassan mindenki elmegy Unnepelni. Ehhez
képest a BET-en tegnap 3,4 milliard forintért adtak-vettek részvényt, ami egészen elfogadhaténak mondhato.

A DAX indexet is hiizogatjak folfelé, hogy aztan csucs kdzelben zarjon az év végén. Kdzben technikailag sem
néz ki rosszul. Mintha amugy is félfelé akarna menni az index, itthon tovabbra is araszolgatunk a 17.000 pont
koérnyékén levé ellenallas felé.

Mig az amerikai vagy a német piacon a t6zsde angyalkaja hozott ajandékot a befektetéknek, addig itthon csak
a zord krampuszok csapkodtak a virgacsaikkal. Azaz még az arfolyamok magukhoz térése is siralmas.

» Részletek
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Kiilfoldi és hazai adatok

DE] 1d6 Orszag Adat ldészak Korabbi

dec. 23. 8:30 HU Folyé fizetési mérleg (millié eurd), tény Q3 808.8 1397
dec. 23. 8:45 FR GDP (év/év, igazitott), tény Q3 0.4% 0.4%
dec. 23. 9:00 HU Kilkereskedelmi mérleg (millié euro) - végleges, tény okt. 373.8 351.0
dec. 23. 10:30 UK Folyo fizetési mérleg (milliard font) Q3 -23.096 -23.2
dec. 23. 10:30 UK GDP (év/év) - végleges Q3 3% 3%
dec. 23. 14:30 us GDP (negyedév/negyedév, évesitett) - végleges Q3 3.9% 4.3%
dec. 23. 14:30 us Tartoés cikkek rendelésallomanya (hé/ho) nov. 0.3% 3%
dec. 23. 15:55 us Michigani Egyetem fogyasztdi bizalmi index - végleges dec. 93.8 93.5
dec. 23. 16:00 us Ujlakas épitések (hd/hd) nov. 0.7% 0.4%
dec. 23. 16:00 us Ujlakas értékesitések (ezer/ho) nov. 458 460
dec. 23. 16:00 us Személyi kidadasok (h6/hd) nov. 0.2% 0.5%
dec. 23. 16:00 us Személyi jovedelmek (hé/ho) nov. 0.2% 0.4%
dec. 23. 16:00 Us Richmondi Fed feldolgozoipari index dec. 4 7

Nemzetkozi hirek

USA:

- Folytatédott az emelkedés a tengerentulon, kiegyensulyozott és mérsékelt emelkedést lathattunk
tegnap (Dow 0,87%, Nasdaq 0,33%, S&P500 0,4%).

- A Boeing bejelentette, hogy a kinai Air China légitarsasagtél 60 darab 737-es tipusu repllégépre
kapott megbizast, amelynek piaci értéke meghaladja a 6 milliard dollart. A papir 1,6%-0s pluszban
zarta a kereskedést.

- Az Oppenheimer 36 dollaros célarfolyam mellett kdvetni kezdte a Twitter részvényeit.

- A hasznaltlakas értékesitések novemberben 6%-kal 4,93 milliora csdkkentek, a piac azonban az
oktdéberi 5,25 milliérél 5,2 milliéra térténé csdkkenést vart. A gyengébb adat féléves mélypontot jelent.

- A gyengll6 rubel aremelésre kényszeritette az Apple-t. A 16 GB-os iPhone 6 késziilék arat 35%-kal
53.990 rubelre emelte a tarsasag. Az Apple nem az egyedili tarsasag, amely emelte arait, példaul a
Samsung és a Cartier is hasonléan dontott.

- A mai kereskedésben szamos makrogazdasagi adat érkezik a tengerentulrdl. A harmadik negyedéves
GDP adat végleges szdmai mellett a Michigani Egyetem novemberi fogyasztéi bizalmi indexének
értékeit, Ujlakas értékesitési szamokat és a Richmondi Fed feldolgozodipari index decemberi szamait
publikaljak.

Eurépa:

- A kora reggeli latvanyos vételi kedv nap végére részben elolvadt, és a FTSE 100 index, valamint a
CAC 40 index 0,5% alatti pluszban fejezte be a kereskedést a DAX index 0,8%-0s emelkedése
mellett.

- Megkedvelték az orosz tézsdét és a rubelt a befekteték, hiszen az el6bbi 10%-ot er6sddott a
dollarhoz képest, mig az utébbi is megjarta ezeket a magassagokat, azonban nap végére lefelez6dott
az elény. A héattérben a Rosneft 7 milliard dollarnyi lejaré hiteltartozasénak térlesztése és a kinai
kuligyminiszter nyilatkozata allhat, aki szerint készek pénzlgyi segitséget nyujtani Oroszorszagnak,
ha sziikséges.

- Az orosz jegybank 30 milliard rubellel (530 millié dollar) segitette meg az egyik orosz bankot, hogy
elkerllje a cs6do6t.

- A ma esedékes masodik koros gordg elndkvalasztas sikertelensége boritékolhaténak tiinik. A Reuters
felmérése szerint csupan 169 képvisel6i szavazat fog érkezni Sztavrosz Dimaszra, ami igencsak
messze van a 200 f6s minimum limittél. A december 29-én esedékes harmadik kérben mar csak 180
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voksot kell szereznie a kormanyfé jeldlinek, azonban ha ez sem sikertil, akkor elérehozott valasztasok
johetnek, ami idegessé teheti a piacokat.

A délelétt folyaman francia és brit GDP adatok érkeznek, azonban az igazi izgalmakat a
tengerentulon kell majd keresni.

Olaj, arany:

Kdzel egy hétig tarté oldalazas utan tegnap kitoért az arany a 20 és 30 napos mozgdatlagok kézul. Az
oldalazasbdl lefelé indult el a nemesfém, és 1.176 dollarig zuhant zarasra.

A mult hét pénteki emelkedést a tegnapi csdkkenés teljesen letorélte, és zarasra 55,4 dollarig esett az
arfolyam.

Devizak:

Az EUR/USD keresztben érdemi elmozdulast nem lathattunk makroadatok és piacmozgaté hirek
hianyaban. A mai napon azonban a harmadik negyedéves amerikai GDP adat végleges értéke akar
az 1,22-es szintek ala is I6kheti az arfolyamot.

A forint latvanyos, 3 forintos er6sédést produkalt a z euréval szemben, aminek kdszonhetéen a 313,6-
os szintekig tudott menetelni. A kdvetkez6 napokban akar a 310-es szintekkel is kacérkodhat az
arfolyam.

Profitaljon a devizaparmozgasabol!

Erste EUR/HUF Certifikalok > Részletek

Tavol-Kelet:

Az azsiai t6zsdék vegyes teljesitményt mutatnak koran reggel. A Nikkei 225 index nulldaban van, a
Hang Seng index 0,2%-0s minimalis minuszt mutat, mikézben a Shanghai Composit index 3%-ot
esett.

A Shanghai index méretes minusza az eddigi emelkedés korrekcidjanak, illetve a kinai hatésagok
vizsgalatanak kdszdnhetd. A vizsgalat soran 18 részvény kereskedését elemzik (ebbdl 15 small-cap),
ugyanis felmerllt annak a lehet6sége, hogy egyes esetekben megprébaltak befolyasolni az
arfolyammozgasokat.

A Jefferies elemzbje, Atul Goyal kedvenc részvényévé avanzsalt a Sony. A hackertdmadas ellenére
40%-os felértékel6dési potencialt 1at a részvényben az elemz6, aminek készénhetéen a 12 hénapra
el6retekint6 célar 3.520 jen.

Hataridés piacok:

Alapvet6en pozitiv volt a hangulat a hataridés piacokon ma reggel.


https://www.erstemarket.hu/pages/erste-certifikat/3
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16,000 T T 295 T T
szept. 18. okt. 9. nov. 3. nov. 24. dec. 15. szept. 19. okt. 21. nov. 20. dec. 22.
Nyit6 Mex. Min. Zaro Nyito Max. Mn. Zaro
BUX (pont)  16.370 16540  16.370  16.540 EUR/HUF 313,73 314,15 31367 31387
Nemzetkozi részvényindexek
valtozas valtozas
zaré érték napi 52 hét zaré érték napi 52 hét
Dow Jones 17.959 0,9% 10,2% WIG 20 2.322 0,5% -3,8%
Nasdaq Composite 4.781 0,3% 15,2% PX 957 1,3% -2,6%
Nasdaq 100 4.294 0,3% 20,3% Hang Seng 23.378 -0,1% 2,0%
FTSE 100 6.577 0,5% -1,5% Russell 2000 1.202 0,5% 3,9%
RDX 900 53%  -35,4% Nikkei 17.635 0,1% 11,1%
ISE 30 105.461 1,9% 27,3% ATX 2.154 1,5%  -14,9%
BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en
valtozas valtozas
zaréar napi 52 hét zaréar napi 52 hét
Adidas 56,99 0,5%  -37,5% Deutsche Bank 56,99 0,5%  -37,5%
Arcelormittal 9,03 21%  -27,4% EOn 14,32 -0,4% 7.4%
Axa 19,38 0,4% -2,6% Infineon 8,69 0,8% 13,0%
Banco Bilbao 7,91 0,1%  -10,5% Linde 153,76 0,9% 1,5%
Banco Santander 7,09 -0,0% 10,6% Lufthansa 13,63 0,1% -10,9%
BASF 70,44 1,4% -8,3% Nokia 6,51 0,5% 18,5%
Bayer 115,47 1,3% 14,0% Siemens 93,84 1,0% -5,2%
BMW 90,18 0,2% 6,8% Telefonica 12,11 0,4% 3,5%
BNP Paribas 48,71 0,5% -12,6% Thyssenkrupp 21,24 0,6% 23,5%
Commerzbank 11,03 0,9% -3,1% Total 42,84 -0,0% -2,6%
Daimler 69,67 0,9% 11,8% Unicredit 5,38 1,2% 0,5%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kdvetheti valés idében a www.erstemarket.hu honlapon!


http://www.erstemarket.hu/
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Fontosabb adatok

ERSTE ajanlasok

zaroar valtozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Célar
FHB 700 0,0% 30,4% 36.277 Tartas 2014.06.18 913
Magyar Telekom 340 0,3% 9,3% 770.196 Csokkentés 2014.08.08 325
MOL 11.600 1,0% -19,2% 49.929 Tartas 2014.09.24 13.100
OoTP 3.803 1,3% -6,3% 333.680 Tartas 2014.10.02 4.560
Richter 3.430 0,9% -20,6% 322.055 Felhalmozéas 2014.10.01 4.630
Amerikai szektorindexek Allamkétvények
véltozas valtozas (bazispont)

zaro érték napi 52 heét hozam napi 52 hét
Bank 25 0,7% 14,5% USA 10 éves 2,16% -0,3 -73,0
Tavkozlés 48 09% -1,1% EMU 10 éves 0,60% 0,9 -126,9
Olaj 1.358 -0,7%  -7,6% Magyar 10 éves 3,63% -10,0 -207,0
Gyogyszer 546 0,0% 18,2% USA 5 éves 1,66% 1,0 -1,8
Szalltmanyozas 9.082 1,0% 24.2% EMU 5 éves 0,06% -0,2 -82,7
Félvezet6 116 1,6% 29,8% Magyar 5 éves 3.17% -12,0 -153,0
Kozszolgaltatd 47 0,3% 24,7% Japan 5 éves 0,04% 0,2 -17,5
Hadiipar 2.860 1,7% 13,6% EMU 3 honapos 0,05% -2,1 -18,6

Magyar referenciahozamok
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Az Erste-Sparinvest KAG altal kezelt alapok eszkozértéke

Alap eszkozérték hozam

2014.12.19 3ho 6 ho 12 hé
Erste Responsible Stock America 87.716,42 4,66% 14,49% 27,39%
ESPA Stock Global 27.390,10 4,22% 14,95% 25,56%
ESPA Stock Europe 46.267,06 0,94% 2,93% 15,04%
ESPA Stock Japan 24.573,30 1,19% 6,27% 13,84%
ESPA Stock Europe-Emerging 25.322,98 -18,24% -21,33% -20,74%
ESPA Stock Global Emerging-Market 50.965,92 -7,08% 0,66% 11,98%
ESPA Stock Europe Properties 86.066,15 4,67% 9,66% 31,38%
ESPA Reserve Euro Plus (EUR) 116,24 0,17% 0,80% 2,08%
ESPA Bond International 6.875,75 5,27% 11,35% 17,94%
ESPA Bond Euro Corporate 57.794,62 2,01% 5,85% 13,23%
ESPA Bond Emerging-Markets 57.101,40 -1,16% 0,90% 10,56%
ESPA Bond Dollar (USD) 132,29 1,93% 2,05% 3,78%
ESPA Bond Dollar Corporate (USD) 177,25 0,83% 0,68% 5,16%
ESPA Reserve Corporate HUF 41.947,76 0,48% 3,08% 7,56%
ESPA Reserve Dollar (USD) 134,24 -0,13% -0,13% -0,13%
ESPA Short Term Emerging Markets 36.643,51 -5,37% -4,04% 0,13%
ESPA Stock Adriatic 1.170,00 -4,06% 3,93% 12,54%
ESPA Stock Agricultural 2.752,73 0,99% 7,56% 10,23%
ESPA Stock Asia-Infrastructure 2.161,22 -3,23% 6,36% 14,43%
ESPA Stock Commodities 33.249,55 -8,34% -5,94% 7,72%
ESPA Stock Istanbul 124.356,46 9,81% 9,67% 22,81%
ESPA Stock Pharma 53.907,21 8,52% 15,17% 28,08%
ESPA Stock Russia 1.267,24 -31,37% -34,90% -35,05%
ESPA Stock Techno 13.202,58 7,30% 22,28% 35,86%
ERSTE WWF Stock Umw elt 109,26 -3,07% -2,59% 13,95%

Az Erste Alapkezeld Zrt. altal kezelt alapok eszkozértéke

ERSTE Tékevédett Pénzpiaci 2,2325 0,28% 0,65% 1,70%
ERSTE Ingatlan 21774 0,65% 1,44% 3,31%
ERSTE Megtakaritasi Alapok Alapja 1,3609 0,45% 1,03% 3,15%
YOU INVEST Stabil Alapok Alapja 1,3134 0,13% 1,23% 5,17%
Erste Stock Hungary Indexkdvetd Részvény Alap 0,9578 -13,23% -14,63% -12,65%
ERSTE T6kevédett Kamatoptimum 1,3725 0,39% 1,00% 2,99%
ERSTE XL Kétvény Alap 2,0549 4,35% 4,97% 14,88%
ERSTE Kézép-Eurdpai Részvény Alap 1,7448 -8,57% -7,47% -2,86%
ERSTE Révid Kotvény 3,045 0,74% 1,41% 571%
ERSTE € Pénzpiaci 1,1202 0,10% 0,26% 0,52%
ERSTE $ Pénzpiaci 1,1013 0,12% 0,29% 0,58%
ERSTE Tékevédett Likviditasi Alap 1,565500 0,18% 0,42% 1,24%
ERSTE Euro Ingatlan Alap 1,2421 0,49% 0,99% 2,06%

A fenti tablazatokban k6z6lt hozamadatok a 2001. évi CXX. térvény vonatkoz6 rendelkezései értelmében nem évesitett adatok, hanem a
Jelzett id6szak soran ténylegesen bekévetkezett arfolyamvaltozas szazalékos mutatoi.
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Fogalmak

P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté eredménnyel

EPS = A vallalat netté eredménye osztva a forgalomban levd részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetéslink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutato a kdvetkezdket jelentheti: (i) aluldrazott a részvény; (ii) az eredménye csdkkenni fog az adott vagy az elkdvetkezé
években.

A magas PE mutaté a kovetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkdvetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacio+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Nett6 adossag = ROvid és hosszu tavu addssag dsszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az adé és a pénziigyi eredmény 0sszege = Az értékesités arbevétele
csokkentve a cég mikddési kdltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikddéseébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutat6 a kdvetkezoket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutatd a kdvetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években ndvekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszkozértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Konyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdnyvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezdk kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) tilarazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté eredmény
osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altalaban az adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-
5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Farkas Laszl6 1-235-5895 Kis Daniel 1-235-5873
Balog Eniké 1-235-5114 Hahn Gabor 1-235-7564 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Barath Tibor 1-235-5854 Hanzli Judit 1-235-5886 Lojis Laszlo 1-235-5849
Bereczk Zoltan 1-235-5860 Kababik Jozsef 1-235-5124 Racz Gabor 1-235-5857
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Kéri Lajos 1-235-5874 Varju Péter 1-235-5111
Czene Tamas 1-235-5121 Kincse Aron 1-235-5858 Visnyai Zoltan 1-235-5153

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvéanyban foglalt informéaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
111/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem
véllal. A kiadvanyban foglaltak nem minGsitheték befektetésre valé 6szténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A tékepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezbk alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, tobbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizardlag a Tarsasag elbzetes irdasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa idSpontjaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, tgyletek el6tti tajekoztatasrol szolo Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek megfelelben késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldzé lgyletkdtésre vonatkozo tilalom.



http://www.erstebroker.hu/
http://www.erstemarket.hu/

