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BUX 16.383 1,1% Mtel 339 -0,6% Bayer 1140 -1,2% BURMUF 315,49 0,2% Olaj ($) 57,1 5,6%
DAX 9.787 -02% MOL 11480 22% BMW 90,0 -0,8% EURUSD1,2229 -05% Arany ($) 1.196 -0,2%
S&P 2.071 05% OTP 3755 1,3% Commerzbank 10,9 -0,6% USD/HUF258,08 0,7% Réz ($) 287,3 -0,5%
RDX 855 -1,4% Richter 3.401 0,9% Lufthansa 13,6 -3,0% USD/JPY 119,50 0,6% 10Y hozam 3,82 -16,0

el6z6 napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Mérsékelt emelkedéssel zartak a tengerentuli borzék
- Negativ inflacios mutato johet az eur6é zénaban

- Nagyot emelkedett pénteken a kdolaj arfolyama

- Ma mar nem szamitunk tovabbi forintgyengilésre

- Olcso telefonnal tdmad a Samsung Indiaban

- Oldalazasra szamitunk ma a t6ézsdén
Tajékoztatjuk kedves ligyfeleinket, hogy december 24-én, 26-an és 31-én nem tartunk ligyeletet.

Erste kommentar

Kozelediink az év végéhez, mar csak néhany kereskedési nap van hatra a 2014-es évbél. A BUX indexnek
pedig béven van mit leklizdenie, az elmult két heti mélyrepllés utan. A mult hét masodik fele mar az
emelkedésrdl szolt, amit oldalazéas valthat fel a mai kereskedésben, de zarasra inkabb a pozitiv tartomanyban
maradhat az index. A tengerentilon akar Uj toérténelmi csucsot is hozhat a mai kereskedés, amely
megerdsitené a fennallé emelkedd trendet. A DAX index is majdnem ledolgozta a korabbi mélyrepuilését, és a
technikai kép egyre kedvezdbben fest. A j6v6 évben is folytatddhat a rally a piacokon, bar a hazai bérze
egyelére nem tudott meggy6z6en visszapattanni a 16.000 pontos tdamaszrol.

Ne maradjon le, ertesiiljon idoben a piaci mozgasokrol!

. a A2 Dijmentes, egyedi arfolyam értesitesek az Erste Marketen|

> Részletek
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Kiilfoldi és hazai adatok

Datum

dec. 22.
dec. 22.
dec. 22.
dec. 22.

1d6 Orszag Idészak Korabbi

0:00 HU Fogyasztdi bizalmi index, tény dec. -19.4 -22.1
14:30 us Chicagoi Fed index nov. 0.14 0.25
16:00 us Hasznaltlakas értékesitések (hd/ho) nov. 1.54% -1.14%
16:00 EMU Fogyasztdi bizalom - el6zetes dec. 116" -11

Nemzetkozi hirek

USA:

Oldalazassal indult a pénteki kereskedés a tengerentuli borzéken, majd jott egy kis emelkedés, amit
korrekcié kovetett zaras el6tt (Dow 0,15%, Nasdaq 0,35%, S&P500 0,47%).

A Dow Jones index tagjai kézil a Chevron (2,9%) lett a nap nyertese, a leggyengébben az Intel (-
1,2%) teljesitett.

A Bank of America alulteljesitérél semlegesre javitotta az Nvidia részvényeinek besorolasat. A
célarfolyam 22 dollar.

A CNBC értesitilései szerint a PayPal levalasztasa utan az eBay tavozé vezérigazgatéjanak 23 millio
dollar bucsupénz Utheti a markat.

A tengerentulon Chicagéi Fed index és hasznaltlakas értékesitési adatok lesznek ma délutan.

Eurépa:

Felemas teljesitményt nyljtottak az eurdpai t6zsdék. A CAC 40 index 0,18%-0s, a DAX index 0,25%-
0s minuszban zart, mig a FTSE 100 index 1,23%-ot emelkedett.

Az EKB lIgazgatétanacsanak tagja, Peter Praet szerint nem szabad hezitdlni, ha a toérvényi
mandatumok teljesitése veszélybe keril. Valdszinlleg arra gondolt, hogy ha a kézéptava 2%-os
inflacios cél nem teljesil, akkor be kell vetni tovabbi monetaris eszkdzdket.

Vitor Constancio, az EKB elndkhelyettese szerint a kdvetkezé hénapokban negativba csuszhat az
eur6 zéna inflacids rataja, azonban deflaciés veszélytdl tovabbra sem tart.

Antonisz Szamarasz vasarnap, azaz két nappal a goérdg elndkvalasztas masodik forduldja elbtt a
fuggetlen Eurdpa-parti képvisel6k tamogatasat kérte, amiért cserébe jovére el6rehozott parlamenti
valasztasokat tarthatnanak.

Az EKB korabbi elndke, Jean Claude Trichet szerint miel6bbi megoldast kell talalni az ukran-orosz
helyzetre, mivel attételesen az Eurépai Unié gazdasagi teljesitményére is kihatassal van.

Az USD/RUB arfolyama immaéaron az 56-o0s szintekkel kacérkodik a jegybank és a kormany
intézkedéseinek kdszénhetéen. A bankok felt6késitése mellett atmenetileg nem kell elismerni az
értékpapirok atértékel6désébdl szarmazd arfolyamveszteségeket a hitelintézeteknek, tovabba a
prudenciélis kévetelmények szamitasakor az el6z6 negyedéves devizaarfolyamot is lehet hasznaini.

A Standard & Poor’s ,CCC”-rél egy fokozattal ,CCC-"-ra rontotta Ukrajna hosszu tavu szuverén
devizaadds besorolasat és ,B-"-rol ,CCC+’-ra a helyi valutaban fennall6 besoroldsat — mind a két
esetben mar eleve befektetésre nem ajanlott kategériaban volt az orszag. A kilatdsok negativak, és
ha azt vesszik figyelembe, hogy a ,CCC-”" besorolas mér csak két fokozatra van a cs6dét jelz ,D”
osztalyzattél, akkor maris érthetd, miért olyan éget6 a kils6é pénzigyi segitség az orszag szamara.

Olaj, arany:

Az arany a 20 és 30 napos mozgdatlag kdzott oldalazott a mult héten. Jelenleg 1.294-1.202 dollar
kozott talalhatéd ez a tartomany, és egyre sziikebb a nemesfém mozgastere.

Profitaljon az arany arfolyammozgasaibol!

Erste Arany Certifikatok > Részletek
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A pénteki kereskedésben pozitiv korrekcié indult a kdolaj piacan. Az arfolyam 55,1 dollarrél 57,8
dollarig emelkedett, ilyen mértéki pluszra december eleje 6ta nem volt példa.

Devizak:

A mult héten intenziv forintgyenguléssel szembesiiltek a befekteték, az arfolyam 308-as szintr6l a 200
napos mozgoatlag attérését kdvetben 317-ig emelkedett. Pénteken a nap végén egy korrekciét
kovetben 315-g korrigalt vissza a kurzus. A hajnali kereskedésben 315,5-6s nyitas lathato, és a mai
kereskedés soran mar inkabb oldalazhat az EUR/HUF devizapar.

Uj lokalis mélypontra esett pénteken az EUR/USD devizapar. Az 1,225-6s tamasz térésével 1,222-ig
esett a kurzus, ahol 2012 augusztusaban jart utoljara. A reggeli 6rakban 1,226-ig kapaszkodott vissza
az arfolyam.

Tavol-Kelet:

A Nikkei 225 index egyhelyben toporgasa mellett a Shanghai Composite index 0,5%-0s, a Hang Seng
index pedig 1,33%-0s pluszt tudott felmutatni a ma hajnali kereskedésben.

A Samsung Electronics januar végén dobhatja piacra a Tizen operacios rendszerrel ellatott 100 dollar
alatti készilékét Indidban, hogy felvegye a versenyt az olcsé kinai markakkal. A harmadik
negyedévben mar csak a piac 24%-at birtokolta a cég a korabbi negyedévben latott 29% helyett.

A valaha volt legnagyobb ingatlanpiaci IPO-ra keril sor holnap, ha a kinai Dalian Wanda Commercial
Properties részvényei valoban a vart 3,7 milliard dollarért kelnek el. A cég 8,6-os eléretekinté P/E rata
mellett kerllhet a piacra, ami magasabb a kézvetlen versenytarsaknal, igy kérdéses, hogy a
befektetdk kezdeti lelkesedése meddig tart ki.

Hatarid6s piacok:

20,000

Vegyes képet mutattak a hataridés piacok ma reggel, de a f6bb indexek (Dow, S&P, Nasdaq, DAX) a
pozitiv tartomanyban voltak.

BUX Index (napi felbontas) EUR/HUF (napi felbontas)
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Nemzetkozi részvényindexek

valtozas valtozas

zaré érték napi 52 hét zaro érték napi 52 hét
Dow Jones 17.805 0,1% 9,8% WIG 20 2.311 -0,9% -4,1%
Nasdaq Composite 4.765 0,4% 16,1% PX 945 -0,7% -3,4%
Nasdaq 100 4.282 0,3% 21,3% Hang Seng 23.420 1,3% 2,7%
FTSE 100 6.545 1,2% -0,9% Russell 2000 1.196 0,3% 4,3%
RDX 855 -1,4% -38,0% Nikkei 17.635 0,1% 11,1%
ISE30 103.528 0,3% 22,0% ATX 2122 0,4% -15,1%

BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en

valtozas valtozas

zaréar napi 52 hét zaréar napi 52 hét
Adidas 56,71 0,1% -37,1% Deutsche Bank 56,71 0,1% -37,1%
Arcelormittal 9,23 1,1% -25,6% EOn 14,38 -0,0% 8,8%
Axa 19,31 0,4% -2,0% Infineon 8,62 0,4% 13,4%
Banco Bilbao 7,98 -0,6% -9,2% Linde 152,32 0,8% 1,6%
Banco Santander 7,09 0,2% 11,3% Lufthansa 13,62 -3,0% -11,1%
BASF 69,49 -1,0% -8,6% Nokia 6,47 -1,1% 18,3%
Bayer 114,01 -1,2% 14,4% Siemens 92,88 -1,0% -5,1%
BMW 90,02 -0,8% 7,0% Telefonica 12,07 -1,6% 3,9%
BNP Paribas 48,45 -1,6% -11,7% Thyssenkrupp 21,12 0,3% 23,4%
Commerzbank 10,93 -0,6% -3,5% Total 42,86 0,1% -2,0%
Daimler 69,04 0,2% 12,2% Unicredit 5,31 -1,8% -0,1%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kdvetheti valés idében a www.erstemarket.hu honlapon!

Vallalati hirek

- AMOL sikeresen lezarta korabban bejelentett akviziciojat, melynek keretében megvasarolta a Premier Oil
részesedesét az Eszaki-tenger kozépsé részen talalhato hat kutatasi-termelési licenszben. Az akvizicio
varhatéan 14 MMboe-vel néveli a MOL 2P készleteit. Arfolyamhatasra nem szamitunk.

MOL kereskedés long, vagy short iranyba, napon tul is!

Erste MOL Certifikatok > Részletek

- OTP, FHB: Varga Mihaly interjut adott a Magyar Hirlapnak, melyben elmondta, hogy a kormany kész
olyan rendszer kialakitasara, amely a hitelezésért cserébe hajlandd engedni a mostani terhekbdl.

- A Richter tovabbi 170.000 darab sajat részvényt vasarolt december 18-an. A gyogyszergyartd azt is
bejelentette, hogy megvasarolta kapcsolt vallalkozdsa, a Richter Gedeon Befektetéskezeld Kift.
befektetéskezelési Uzletdgat és ezzel kdzvetlen tulajdonosi iranyitast szerzett. A tarsasag a megvasarolt
vallalati részesedések ellenértékeként 4,7 milliard forint érték(i sajat részvénnyel fizetett. A tarsasag az
elmult hetekben 1.300.000 darab sajat részvényt vett csoporton bellili részvénycsere céljabol. Tovabbi
hir, hogy a cég munkavallaléi értékpapir juttatasi programjanak keretében 2014. december 22-én 478.725
darab sajat részvényt adott at munkavallaléi részére. A részvények 2017. januar 1. napjaig letétben
lesznek. Az atadas utan a tarsasag sajat részvény allomanya 3.699 darab.
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Fontosabb adatok

ERSTE ajanlasok

zaroar véltozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtél Célar
FHB 700 -1,4%  49,3% 37.221 Tartas 2014.06.18 913
Magyar Telekom 339 -0,6% 7,3% 2.715.579 Csokkentés 2014.08.08 325
MOL 11.480 2,2% -20,8% 161.770 Tartas 2014.09.24 13.100
OoTP 3.755 1,3% -84% 1.066.060 Tartas 2014.10.02 4.560
Richter 3.401 0,9% -21,4% 783.483 Felhalmozéas 2014.10.01 4.630
Amerikai szektorindexek Allamkétvények
valtozas valtozas (bazispont)

zaro érték napi 52 heét hozam napi 52 hét
Bank 25 0,1% 14,2% USA 10 éves 2,16% -0,3 -73,0
Tavkozlés 47 0,2%  -0,9% EMU 10 éves 0,59% -2,5 -127,9
Olaj 1.368 32% -6,7% Magyar 10 éves 3,73% -9,0 -194,0
Gyégyszer 545 -0,0%  18,5% USA 5 éves 1,64% -0,7 -3,5
Szallitmanyozas 8.989 0,4% 23,4% EMU 5 éves 0,06% -1,5 -80,5
Félvezetd 114 0,1%  29,2% Magyar 5 éves 3,29% -4,0 -138,0
Kozszolgaltatd 47 0,2% 23,9% Japan 5 éves 0,04% 0,4 -17,3
Hadiipar 2.812 02% 12,1% EMU 3 honapos 0,03% -1,2 -19,0

Magyar referenciahozamok
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa

21,000 5,000 : 10,000
BUX Index (pont) RICthﬁr (Ft) oeo0 |- DAX Indhaﬁj”w?fm%vﬂ !
20,000 . I‘ 9,000
l% u "P ‘ 4500 "' ;] 8,500 " r
19,000 T+ | ’ y
NUT LY FLohy sy
18,000 Wnr W *\‘ \‘ 4,000 I (| M w 7,500 |
\ww fr lll) h\' \w 7,000
17,000 il ! p“] )ﬂwm
" 6,500
F s T M WJ W 6,000
16,000 N '
! 5,500
15,000 : : : : 3,000 . I I 5,000 : : : :
2012 dec. 2013 maj. 2013 okt. 2014 marc. 2014 aug. 2012 dec. 2013 maj. 2013 okt. 2014 marc. 2014 aug. 2012 dec. 2013 maj. 2013 okt. 2014 marc. 2014 aug.
6:000 OTP (Ft) 2000 S&P 500 Index (pg#tt)/ ™/ ' 20,000 MOL (Ft)
5.500 1,900 W 19,000

s Mw | ')M
5,000 1,800 ,,Jl mm»{ 18,000 ”‘l
' l, | "'\ 1,700 IS 17,000 1
4,500 1 " ,f ‘,A\M"l' "\/w “iIJ'WMm

’WW TN A “ I\J ’m. 1,600 i 16,000 "\
4,000 ] 1,500 + ¥ 15,000 M
‘ u f ‘M iy,
3,500 1,400 14,000 W Wi /
. ,000 1 b
v o | i LW
. : ‘W‘" w'mny
2,500 1,100 11,000 f
2,000 . . I . 1,000 : : : : 10,000 : : : :

2012 dec. 2013 maj. 2013 okt. 2014 marc. 2014 aug. 2012 dec. 2013 maj. 2013 okt. 2014 marc. 2014 aug. 2012 dec. 2013 maj. 2013 okt. 2014 marc. 2014 aug.
2200 Arany/uncia (USD) =0 USDIIPY 120 WTI olaj (USD)
A iy A

i
1,800 W\ 110 L wJ 100 T » M/Q \\M ‘J' ”/P \W“W 'f\“
1,600 Wy A, ‘M”ﬂwm,‘-»mj / ‘V’% lﬂ ! ’ \‘ W’
Lo M . ) 100 *Jm'a vawmwﬂ 90 V

: A RVAY ,

1,200 W W‘“"M'MWWW‘Mﬁh © A 80 W
1,000 80 70 !
800 : : : : 70 : : : : 60 : : : \
2012 dec. 2013 maj. 2013 okt. 2014 marc. 2014 aug. 2012 dec. 2013 maj. 2013 okt. 2014 marc. 2014 aug. 2012 dec. 2013 maj. 2013 okt. 2014 marc. 2014 aug.
! 10 éves hozam (%) 150 EUR/USD 30 EUR/HUF
) l 1.45 320

1.40

o r
] ™ »MW“‘N e WMM’N “\.\W
¢ vw V}A‘"‘fm\ 130 'ﬂﬁ"‘WW‘ v M 'W :Z AW"L\J%‘WMMWMW
° o W i
L

110 ; ; ; ; 260 ; ; ; ;
2012 dec. 2013 maj. 2013 okt. 2014 marc. 2014 aug. 2012 dec. 2013 maj. 2013 okt. 2014 marc. 2014 aug. 2012 dec. 2013 maj. 2013 okt. 2014 marc. 2014 aug.




@
ERSTE s Panorama 2014. december 22.

Investment

Az Erste-Sparinvest KAG altal kezelt alapok eszkozértéke

Alap eszkozérték hozam

2014.12.18 3ho 6 ho 12 hoé
Erste Responsible Stock America 84.832,66 1,64% 9,94% 24,52%
ESPA Stock Global 26.465,12 1,46% 10,62% 22,06%
ESPA Stock Europe 45.046,22 -0,85% -0,20% 13,13%
ESPA Stock Japan 24.225,98 -0,26% 6,13% 12,77%
ESPA Stock Europe-Emerging 24.178,94 -22,93% -24,58% -24.17%
ESPA Stock Global Emerging-Market 49.530,77 -10,05% -2,77% 8,53%
ESPA Stock Europe Properties 83.983,42 2,73% 6,64% 28,69%
ESPA Reserve Euro Plus (EUR) 116,18 0,09% 0,78% 2,03%
ESPA Bond International 6.852,26 4,40% 9,67% 17,20%
ESPA Bond Euro Corporate 57.797,40 1,55% 5,21% 12,92%
ESPA Bond Emerging-Markets 56.452,03 -2,67% -0,81% 9,01%
ESPA Bond Dollar (USD) 132,62 2,11% 2,40% 3,93%
ESPA Bond Dollar Corporate (USD) 177,45 0,86% 1,04% 5,14%
ESPA Reserve Corporate HUF 41.910,17 0,09% 2,10% 7,24%
ESPA Reserve Dollar (USD) 134,28 -0,10% -0,12% -0,10%
ESPA Short Term Emerging Markets 36.456,58 -6,35% -5,16% -0,86%
ESPA Stock Adriatic 1.163,47 -4,64% 2,44% 11,32%
ESPA Stock Agricultural 2.752,73 0,99% 7,56% 10,23%
ESPA Stock Asia-Infrastructure 2.116,83 -5,36% 2,65% 11,99%
ESPA Stock Commodities 32.442,43 -10,47% -8,33% 5,75%
ESPA Stock Istanbul 119.091,50 2,50% 5,95% 17,55%
ESPA Stock Pharma 53.907,21 8,52% 15,17% 28,08%
ESPA Stock Russia 1.201,10 -34,92% -37,66% -38,21%
ESPA Stock Techno 12.738,63 4,44% 16,68% 31,95%
ERSTE WWF Stock Umw elt 106,21 -5,41% -5,13% 11,87%

Az Erste Alapkezel6 Zrt. altal kezelt alapok eszkozértéke

ERSTE Tékevédett Pénzpiaci 2,2323 0,28% 0,65% 1,71%
ERSTE Ingatlan 2,1770 0,66% 1,45% 3,31%
ERSTE Megtakaritasi Alapok Alapja 1,3604 0,40% 1,01% 3,13%
YOU INVEST Stabil Alapok Alapja 1,3078 -0,24% 0,86% 4,80%
Erste Stock Hungary Indexkdvet6 Részvény Alap 0,9609 -13,02% -13,86% -12,34%
ERSTE Tékevédett Kamatoptimum 1,3719 0,33% 0,96% 2,96%
ERSTE XL Kétvény Alap 2,0413 3,76% 4,57% 14,12%
ERSTE Kb6zép-Eurdpai Részvény Alap 1,7468 -7,82% -7,39% -3,67%
ERSTE Révid Kétvény 3,0423 0,64% 1,39% 5,65%
ERSTE € Pénzpiaci 1,1202 0,11% 0,26% 0,52%
ERSTE $ Pénzpiaci 1,1013 0,12% 0,29% 0,58%
ERSTE Tékevédett Likviditasi Alap 1,565418 0,18% 0,43% 1,25%
ERSTE Euro Ingatlan Alap 1,2419 0,49% 0,99% 2,06%

A fenti tablazatokban k6z6lt hozamadatok a 2001. évi CXX. térvény vonatkoz6 rendelkezései értelmében nem évesitett adatok, hanem a
Jelzett id6szak soran ténylegesen bekévetkezett arfolyamvaltozas szazalékos mutatoi.

7



@
ERSTE s Panorama 2014. december 22.

Investment

Fogalmak

P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté eredménnyel

EPS = A vallalat netté eredménye osztva a forgalomban levd részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetéslink hany év alatt téril meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutato a kdvetkezdket jelentheti: (i) aluldrazott a részvény; (ii) az eredménye csdkkenni fog az adott vagy az elkdvetkezé
években.

A magas PE mutaté a kovetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkdvetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacio+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Nett6 adossag = ROvid és hosszu tavu addssag dsszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény 0sszege = Az értékesités arbevétele
csokkentve a cég mikddési kdltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikddéseébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutat6 a kdvetkezoket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezé
években ndvekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszkozértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Konyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdnyvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszkézok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezdk kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjlik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a nettéd
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) tilarazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté eredmény
osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altalaban az adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-
5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Farkas Laszl6 1-235-5895 Kis Daniel 1-235-5873
Balog Eniké 1-235-5114 Hahn Gabor 1-235-7564 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Barath Tibor 1-235-5854 Hanzli Judit 1-235-5886 Lojis Laszlo 1-235-5849
Bereczk Zoltan 1-235-5860 Kababik Jozsef 1-235-5124 Racz Gabor 1-235-5857
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Kéri Lajos 1-235-5874 Varju Péter 1-235-5111
Czene Tamas 1-235-5121 Kincse Aron 1-235-5858 Visnyai Zoltan 1-235-5153

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvéanyban foglalt informéaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
111/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasadg szavatossagot vagy felel6sséget nem
véllal. A kiadvanyban foglaltak nem minésitheték befektetésre valé 6sztbnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A tékepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezbk alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befektetd altal hozott déntés kévetkezményei a Tarsasagra
nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, tobbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa idSpontjaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, tgyletek el6tti tajekoztatasrol szolo Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbévetelményeknek megfelelben késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldzé lgyletkdtésre vonatkozo tilalom.



http://www.erstebroker.hu/
http://www.erstemarket.hu/

