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BUX 16.984 -1,9% Mtel 343 -1,4% Bayer 109,5 0,0 EURMHUF 309,20 0,4% Olaj (%) 55,9 -3,3%
DAX 9.334 -2,7% MOL 11.360 -1,5% BMW 85,7 0,0% BEURUSD1,2437 -0,2% Arany ($) 1.193 -2,4%
S&P 1.990 -0,6% OTP 3.960 -2,9% Commerzbank 11,0 0,0% USD/HUF 248,57 0,6% Réz($) 289,8 -1,6%
RDX 797 -9,1% Richter 3.700 -1,7% Lufthansa 135 0,0% USDJPY 117,82 -0,8% 10Y hozam 3,47 -7,0

el6z6 napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Folytatédott a lejtmenet a tengerentulon

- Oriasi kamatemelés az orosz jegybanktdl

- Tovabb zuhan az olaj

- Ujra nekifuthat a 310-es szinteknek az EUR/HUF jegyzése
- Kaoltségvetési oldalrdl kap segitséget Kina

- Tovabb eshet ma a tézsde

Tajékoztatjuk kedves ugyfeleinket, hogy december 24-én, 26-an és 31-én nem tartunk ugyletet.

Erste kommentar

Mindenkinek megvan? Civilizacié, gyerekkorunk jatéka. lgaz csak jaték, de a legfejlettebb tarsadalmi
formaban, a demokraciaban rettenetesen buinteti a haborut. Jelentds névekedési aldozatokkal jar masokat
csépelni. Ugyan a példa santit, hiszen az csak egy jaték, meg amugy is az olajar zuhanasa az els6dleges
negativ hatds most Oroszorszagra. Ennek ellenére tegnap a 13 szazalékos rubel arfolyam zuhanas utan
mégis ez jutott eszlinkbe. J6tt a brutalis kamatemelés tegnap este, de nem biztos, hogy ez elég lesz. Mordor
foldjérsl menekiil ki merre Iat. igy biintették/biintetik azokat a cégeket is, amelyeknek komoly kitettségiik van
az oroszok felé. Az OTP zuhant, mig a Richter esését fékezte, hogy a cég egyre nagyobb tételben vasarolja a
sajat részvényeit csoporton bellli tranzakcidkhoz. Ugyanakkor meg kell jegyezniink, hogy az OTP esetében a
teljes kitettség 800 milliard forint kdrul van (cc. 3.000 forint). Mivel fogyasztéi hitelekrél van sz, ezek tipikusan
1 év koruli futamidével rendelkeznek, mikdzben az OTP mar cirka haromnegyed éve nagyon megnézi kinek
ad hitelt. Azaz nem feltétlendl jar drasztikus portféliGromlassal a jelenlegi olaj krizis. A Richter esetében az
oroszorszagi gyarbévités befejez6dott, igy az oroszorszagi hozzaadott érték ndvelésével tudja csillapitani az
arfolyamhatast, ha szlikséges. S egyre inkabb Ugy néz ki, hogy szikséges. Persze az aremelések
valoszinlileg még akkor is csokkentik (még rubelben is) az arbevételt, ha a gydgyszer hagyomanyosan
arrugalmatlan termék.

A MOL ma reggel jelentette be, hogy a kurdisztani Shajkan mezén a korabbi 23 ezer hordérél 40 ezer hordéra
emelete a kitermelést a partnere. A hir pozitiv, de a vartnak megfelel6, igy komoly arfolyamhatasra sem
szamithatunk. Raadasul még pert is nyert a horvat kormannyal szemben, igy a kormanynak at kell venni a
veszteséges gazuzletagat, amely jo parszaz forinttal is ndvelhetné a fair étéket. Persze ehhez joger6s itélet
kellene. Plusz az ,ellenfél” igencsak kreativ lehet, hogy mas mdédon megkeseritse a MOL (INA) életét. Az
orosz események szerintliink kevésbé, az olajar csokkenés viszont annal inkabb érinti a MOL-t. Ezt részben
kompenzalhatja a finomitéi marzsok valamiféle javulasa, ami viszont nem biztos, hogy tartésnak bizonyul.

A DAX tegnap beesett a 200 napos mozgdatlag ala, igy most mar az ellenallasként izemelhet. Mindenesetre
most ugy néz ki, mintha a 9.150 pont kérnyéki szintet is meg akarna nézni az index. A BUX esetében a mai
napon is csokkenésre szamitunk.
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Kiilfoldi és hazai adatok

Datum 1d6 Orszag Adat Id6szak Korabbi

dec. 16. 9:30 GE Feldolgozéipari beszerzési menedzser index - elézetes, tény dec. 49.5 51.2
dec. 16. 9:30 GE Szolgaltatéipari beszerzési menedzser index - elézetes, tény dec. 52.1 51.4
dec. 16. 10:00 EMU  Feldolgozdipari beszerzési menedzser index - el6zetes dec. 50.1 50.5
dec. 16. 10:00 EMU  Szolgaltatéipari beszerzési menedzser index - elézetes dec. 51.1 51.5
dec. 16. 10:30 UK Fogyasztéi arindex (év/év) nov. 1.3% 1.2%
dec. 16. 11:00 GE ZEW index dec. 33 5
dec. 16. 11:00 EMU  ZEW index dec. 11

dec. 16. 14:00 HU MNB kamatddntés dec. 2.1% 2.1%
dec. 16. 14:30 us Kiadott épitési engedélyek (hé/hd) nov. 5.9% -2.5%
dec. 16. 14:30 us Megkezdett lakasépitések (hd/ho) nov. -2.8% 3.1%
dec. 16. 14:30 us Kiadott épitési engedélyek (ezer/ho) nov. 1092 1065
dec. 16. 15:45 us Feldolgozoipari beszerzési menedzser index dec. 54.8 55.2

Nemzetkozi hirek

USA:

- Tegnap sem volt j6 hangulat a tengerentuli borzéken, folytatédott a pénteken kezdddott mélyrepulés.
A tovabb zuhané olajarfolyam nem tett jot a piacoknak, az S&P500 index volt a nap vesztese (Dow -
0,58%, Nasdaq -1,04%, S&P500 -0,62%).

- Harom Uuj taggal bévil a Nasdaq100 index: az American Airlines, az Electronic Arts és a Lam
Research lesznek az uj tagok.

- Nagyot zuhant a New-Yorki Fed index, az elemz6k 12,5 pontra szamitottak, ezzel szemben -3,58
pontra slllyedt a mutaté decemberben. Novemberben 10,16 pontot mutatott az index.

- A BMO Capital alulteljesitérél piaci teljesitére javitotta az Exxon Mobil besorolasat, 95 dollaros
célarfolyam mellett.

- A Deutsche Bank vételrdl tartasra rontotta a Fordra vonatkozd besorolasat. A 16 dollaros
célarfolyamon nem valtoztattak, amely a jelenlegi szinthez képest kicsit tébb mint 10%-0s
felértékel6dési potencialt jelent.

- Az ipari termelés 1,3%-kal b&vilt novemberben, amire 6 hénapja nem volt példa. Ez j6 hirnek szamit,
mert az elemz6k ennél kisebb, 0,7%-0s ndvekedésre szamitottak.

- A Boeing bejelentette, hogy az igazgatétanacs felhatalmazast adott a vallalatnak, hogy a kdvetkezé
harom évben 12 milliard dollar értékben vasaroljanak vissza részvényeket, a negyedéves osztalékot
pedig 25%-kal emelték meg. A vallalat papirjai 1,1%-kal dragultak.

- Lakaspiaci adatokat publikalnak ma a tengerentulrdl.

Eurépa:

- Tovabb szakadtak a piacok az orosz atomfegyver ukrajnai telepitésének hirére. A FTSE 100 index
1,87%-kal, a CAC 40 index 2,52%-kal, mig a DAX index 2,72%-kal kerllt lejjebb az egy nappal
korabbi zaréértékéhez képest.

- 1998 6ta nem latott esést kdnyvelt el a rubel a dollarral szemben. A 64,3-as érték napon belil 10%
feletti gyengulést jelentett, és év eleje 6ta lassan a 100%-nal jarunk. A hattérben a folyamatosan esé
olajar és a kormanyzati bejelentések allnak, aminek értelmében jovére 4,5%-kal eshet vissza a GDP.
A koltségvetés kiadasi oldalat pedig 10%-kal vagjak meg.

- Az orosz jegybank 10,5%-rél 17%-ra emelete az alapkamatot, amivel tamaszt nyujtana a rubelnek a
tovabbi leértékel6déssel szemben, ezidaig eredménytelenil. Az egy napos hitelkamat 11,5%-rdl
18,0%-ra emelkedik. Az értékpapir visszavasarlasi megallapodasok értékét 1,5 milliard dollarrél 5,0
milliard dollarra emelik. Ekkora mérték(i beavatkozasra az 1998-as cs6d idején volt példa, raadasul a
jegybank mar 80 milliard dollarnyi devizatartalékot adott el.
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- Az ukran miniszterelndk tegnap Ujabb pénziigyi segitséget kért Brisszeltdl. A habord miatt 10%-kal
esett vissza az ipari termelés, a GDP 7%-kal csdkkent és a hrivnya 100%-ot veszitett az értékébdl,
igy nem meglepd a bejelentés.

A Reuters szerint Angela Merkel arra biztatja a bolgar kormanyt, hogy kezdjenek Uj targyalasokba a
Déli Aramlat tigyében Oroszorszaggal. A bejelentés mogott az allhat, hogy a gazszallitas soran
keletkezd euromilliés bevételek kiesését nem szeretnék a német adofizeték zsebébdl visszapdtolni.

A Whirlpool visszavagta az idei és a jov6 évi eredmény progndzisait az Indesit és a Hefei Rongshida
Sanyo felvasarlasa kdzben megugré koltségek miatt. A cég idén 8,0-8,20 dollaros egy részvényre jutd
profitot érhet el (korabbi varakozas 9,4-9,9 dollar volt), ami jovére 10,75-11,75 dollar kozé
emelkedhet, ez pedig elmarad az elemzdk altal vart 14,5 dollaros szinttél.

A British Telecom targyalasokat folytat a Deutsche Telekom - Orange parossal a brit EE mobil tizletag
megveételérdl. A hirek szerint 12,5 milliard fontjaba kertlhet a BT Groupnak az akvizicié. Az gylet
lezarasa utan az Orange 4%-0s, a Deutsche Telekom 12%-os részesedéssel rendelkezne a BT
Groupban.

- A mai napon eur6 zonas szolgaltatéi és feldolgozoéipari menedzser index adatok mellett brit inflacios
és kiskereskedelmi szamok, valamint a ZEW fogyasztéi hangulat indexe érkezik.

= r "2 A ; Profitaljon a DAX index mozgasabol!

Erste DAX Certifikatok > Részletek

Olaj, arany:

- A WTI tipusu kéolaj 55 dollar ala zuhant ma reggel, amire 2009 6ta nem volt példa. A Bloomberg
elemzéi felmérése szerint jovore akar 50 dollar ala is csokkenhet a brent tipusu kdéolaj ara. Az olaj
arfolyamanak eséséhez nagymeértékben hozzajarult a ma reggel megjelent gyenge kinai PMI adat is.

- Nagyot zuhant tegnap az arany arfolyama is, ami a 30 napos mozgoatlag 1190 pontos értékéig
zuhant, és onnan egyelére csak enyhe visszapattanast tud felmutatni. Az arany piacan az ideges
mozgast f6leg a Fed ma kezd6d6 kétnapos lilése okozza, mellyel kapcsolatban a piac elsésorban a
kamatemeléssel kapcsolatos kommentekre fog koncentralni.

Devizak:
- Az EUR/USD a forré részvénypiaci hangulat ellenére sem szallt el egyik iranyba sem, hanem az
1,2425-1,2475-0s szintek kozott oldalazott.

- Tegnap mar a 310-as szintek folott is jart a forint az euréval szemben, azonban a nap végére
visszakorrigélt a jegyzés a 309-es szintekig. Innen meglatasunk szerint Ujra északnak veheti az iranyt.

Tavol-Kelet:
- A Nikkei 2%-ot, a Hang Seng 1,2%-ot esett, mikdzben a Shanghai index 1,9%-ot emelkedett.

- A HSBC felmérése szerint Kinaban az el6zetes PMI értéke 49,5 pontra esett vissza, ezzel mar a
gazdasagi zsugorodast jelz6 50 pont alatti tartomanyba esett az index, elmaradva a 49,8 pontos
varakozastdl is.

- A Kinaba iranyuld mikédé téke bearamlas (FDI) 22,2%-kal haladta meg az egy évvel korabbi értéket,
ami lényegesen magasabb, mint az 1,1%-os varakozas.

- Kinaban 192 millidrd juan (31 milliard dollar) értéki infrastruktirafejlesztést jelentettek be, melynek
keretében utakat és reptereket fognak épiteni. Példaul megépul Peking harmadik reptere.

- A Gartner piackutatdé cég felmérése szerint mara a kinai Xiaomi a vildag negyedik legnagyobb
mobilgyartéja a Samsung, az Apple, és a Huawei mogott.

- Holnap tovabbi 25 bazisponttal, 1,75%-ra vaghatja a monetaris tanacs az alapkamatot Thaifoldon.

Hatarid6s piacok:
- Vegyes képet mutattak a hataridds piacok ma reggel.
3


https://www.erstemarket.hu/pages/erste-certifikat/1

ERSTESS

Panorama 2014. december 16.
Investment
BUX Index (napi felbontas) EUR/HUF (napi felbontas)
20,000 — 320
vt [P
B PR
310 -
18,000
305 -
17,000 - —— 20 napos mozgéatlag
300 1 ~—--30 napos mozgéatlag
16,000 T T 0 295 T T T
szept. 11. okt. 2. okt. 27. nov. 17. dec. 8. szept. 12. okt. 14. nov. 13. dec. 15.
Nyitd Max. Min. Zard Nyito Max. Min. Zaré
BUX (pont)  17.258  17.387  16.974  16.984 BURHUF 30901 30942 30862 308,62
Nemzetkozi részvényindexek
valtozas valtozas
zaré érték napi 52 hét zaré érték napi 52 hét
Dow Jones 17.181 -0,6% 8,2% WIG 20 2.322 -1,6% -4,6%
Nasdaq Composite 4.605 -1,0% 14,3% PX 961 -1,0% -0,5%
Nasdaqg 100 4.157 -1,0% 19,6% Hang Seng 22.752 -1,2% -1,6%
FTSE 100 6.183 -1,9% -5,2% Russell 2000 1.140 -1,1% 1,8%
RDX 797 -91%  -40,7% Nikkei 16.755 -2,0% 10,6%
ISE 30 102.252 -0,3% 11,9% ATX 2.067 -3,3% -16,4%
BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en
valtozas valtozas
zaroar napi 52 hét zaroar napi 52 hét
Adidas 56,47 0,0%  -35,0% Deutsche Bank 56,47 0,0% -35,0%
Arcelormittal 8,56 -3,5% -27,0% E.On 13,64 0,0% 3,6%
Axa 18,04 -2,5% -3,2% Infineon 8,23 0,0% 12,6%
Banco Bilbao 7,72 -2,8% -8,3% Linde 144,44 0,0% -3,0%
Banco Santander 6,64 -2,1% 7,4% Lufthansa 13,52 0,0% -12,3%
BASF 67,48 0,0%  -10,1% Nokia 6,19 -3,0% 17,8%
Bayer 109,54 0,0% 13,3% Siemens 89,22 0,0% -6,9%
BMW 85,69 0,0% 5,8% Telefonica 12,08 -3,1% 5,7%
BNP Paribas 46,45 -36%  -13,9% Thyssenkrupp 20,12 0,0% 18,0%
Commerzbank 11,01 0,0% -0,8% Total 39,37 -4,3% -6,6%
Daimler 64,81 0,0% 8,5% Unicredit 5,17 -4,7% -1,9%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kdvetheti valés idében a www.erstemarket.hu honlapon!
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Vallalati hirek

- A MOL bejelentette, hogy a Shaikan-7, -8 és -10 kutakat és a meglévé elsé és masodik
termel6egységeket 6sszekotd vezetékrendszer épitési munkalatai lezarultak. A vezetékrendszer
szilardsagi tesztje zajlik, a kdolaj kitermelés ezt kdvetden, még december folyaman megkezd&dhet. A
harom 0j termeld kut bekodtésével a jelenlegi napi 23-25 ezer hordéegyenérték szintl termelés napi 40
ezer hordéegyenérték szintre né. A hir kedvezd, de szamitani lehetett ra, hiszen a cél eredetileg is 40
ezer hordo volt.

MOL kereskedés long, vagy short iranyba, napon tul is!

Erste MOL Certifikatok > Részletek

- A Richter 149.542 darab sajat részvényt vasarolt december 12-én, és a cégcsoporton belili
részvénycseréhez Ujabb 600.000 darab vételére adott megbizast. A cég jelenleg 1.168.605 darab sajat
részvényt birtokol.

Gazdasagi hirek

- Kamatdontd Glést tart ma az MNB monetaris tanacsa. A piac arra szamit, hogy nem valtoztatnak a
jelenlegi 2,1%-o0s irdnyado ratan.

- A parlament elfogadta a 2015-6s koltségvetést. A fébb szamok: 2,5%-os GDP ndvekedés, 1,8%-0s
inflacio és 2,4%-os koltségvetési hiany.
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Fontosabb adatok

ERSTE ajanlasok

zaroar véltozas forgalom

Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Célar
FHB 720 0,0% 76,0% 15.509 Tartas 2014.06.18 913
Magyar Telekom 343 -1,4%  16,3% 691.906 CsoOkkentés 2014.08.08 325
MOL 11.360 -1,5% -21,6% 152.927 Tartas 2014.09.24 13.100
OoTP 3.960 -29%  -8,1% 2.113.521 Tartas 2014.10.02 4.560
Richter 3.700 -1,7% -17,6% 790.458 Felhalmozéas 2014.10.01 4.630

Amerikai szektorindexek Allamkétvények
valtozas valtozas (bazispont)
zaro érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 24 -0,9%  12,5% USA 10 éves 2,11% -1,3 -77,3
Tavkozlés 45 -0,0% -4,3% EMU 10 éves 0,63% 0,3 -120,9
Olaj 1.224 -1,4% -15,3% Magyar 10 éves 3,45% -2,0 -237,0
Gyogyszer 527 -0,9% 16,3% USA 5 éves 1,56% -1,3 2,5
Szalltmanyozas 8.857 0,2% 23,9% EMU 5 éves 0,08% 0,1 -14,7
Félvezetd 111 -0,6% 28,6% Magyar 5 éves 2,96% -5,0 -186,0
Kozszolgaltatd 46 -0,8%  20,7% Japan 5 éves 0,05% -2,6 -16,4
Hadiipar 2.667 -0,7% 9,3% EMU 3 honapos 0,01% -0,0 -16,7

Magyar referenciahozamok
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Az Erste-Sparinvest KAG altal kezelt alapok eszkozértéke

Alap eszkozérték hozam

2014.12.12 3ho 6 ho 12 ho
Erste Responsible Stock America 84.431,63 0,63% 11,29% 22,83%
ESPA Stock Global 26.441,65 0,42% 11,35% 20,95%
ESPA Stock Europe 45.914,75 0,85% 1,89% 13,11%
ESPA Stock Japan 24.232,78 -1,83% 6,53% 9,87%
ESPA Stock Europe-Emerging 25.810,10 -19,41% -20,79% -20,55%
ESPA Stock Global Emerging-Market 50.313,99 -10,06% -1,47% 7,98%
ESPA Stock Europe Properties 84.565,22 2,00% 4,68% 25,53%
ESPA Reserve Euro Plus (EUR) 116,26 0,18% 0,83% 2,07%
ESPA Bond International 6.709,76 1,22% 7,93% 13,15%
ESPA Bond Euro Corporate 56.700,28 -1,01% 3,69% 9,22%
ESPA Bond Emerging-Markets 56.333,68 -4,20% -1,02% 7,72%
ESPA Bond Dollar (USD) 132,39 1,64% 1,98% 3,74%
ESPA Bond Dollar Corporate (USD) 177,91 0,52% 0,91% 5,61%
ESPA Reserve Corporate HUF 41.244,41 -2,08% 1,05% 4,07%
ESPA Reserve Dollar (USD) 134,31 -0,09% -0,11% -0,07%
ESPA Short Term Emerging Markets 36.142,77 -8,08% -6,06% -3,25%
ESPA Stock Adriatic 1.176,82 -3,59% 3,08% 11,60%
ESPA Stock Agricultural 2.752,73 0,99% 7,56% 10,23%
ESPA Stock Asia-Infrastructure 2.134,92 -6,27% 3,49% 10,96%
ESPA Stock Commodities 32.039,28 -12,24% -8,48% 3,10%
ESPA Stock Istanbul 125.880,49 7,10% 7,95% 18,38%
ESPA Stock Pharma 53.907,21 8,52% 15,17% 28,08%
ESPA Stock Russia 1.327,78 -30,01% -31,90% -32,06%
ESPA Stock Techno 12.732,53 3,11% 18,31% 30,62%
ERSTE WWF Stock Umw elt 108,41 -4,49% -2,33% 14,88%

Az Erste Alapkezel6 Zrt. altal kezelt alapok eszkozértéke

ERSTE T6kevédett Pénzpiaci 2,2320 0,28% 0,65% 1,73%
ERSTE Ingatlan 2,1762 0,65% 1,45% 3,33%
ERSTE Megtakaritasi Alapok Alapja 1,3615 0,51% 1,09% 3,27%
YOU INVEST Stabil Alapok Alapja 1,3190 0,53% 1,62% 5,88%
Erste Stock Hungary Indexkéveté Részvény Alap 1,0241 -6,87% -7,32% -4,84%
ERSTE Tékevédett Kamatoptimum 1,3734 0,45% 1,10% 3,12%
ERSTE XL Kétvény Alap 2,0938 7,20% 6,65% 17,99%
ERSTE Kézép-Eurépai Részvény Alap 1,8323 -2,91% -4,03% 0,96%
ERSTE Révid Kétvény 3,0488 0,95% 1,45% 6,00%
ERSTE € Pénzpiaci 1,1201 0,10% 0,26% 0,52%
ERSTE $ Pénzpiaci 1,1013 0,12% 0,30% 0,59%
ERSTE Tékevédett Likviditasi Alap 1,565261 0,17% 0,43% 1,27%
ERSTE Euro Ingatlan Alap 1,2417 0,49% 1,00% 2,08%

A fenti tablazatokban k6z6lt hozamadatok a 2001. évi CXX. térvény vonatkozé rendelkezései értelmében nem évesitett adatok, hanem a
Jelzett id6szak soran ténylegesen bekévetkezett arfolyamvaltozas szazalékos mutatoi.
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Fogalmak

P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté eredménnyel

EPS = A vallalat netté eredménye osztva a forgalomban levd részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetéslink hany év alatt téril meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutato a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csdkkenni fog az adott vagy az elkdvetkezé
években.

A magas PE mutaté a kovetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkdvetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacio+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Nett6 adossag = ROvid és hosszu tavu addssag dsszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié 0sszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény 0sszege = Az értékesités arbevétele
csokkentve a cég mikddési kdltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikddéseébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelez6ket.

Az alacsony EV/EBITDA mutat6 a kdvetkezoket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezé
években ndvekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszkozértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kényvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdnyvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszkézok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezdk kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a nettéd
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) tilarazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté eredmény
osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altalaban az adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-
5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Farkas Laszl6 1-235-5895 Kis Daniel 1-235-5873
Balog Eniké 1-235-5114 Hahn Gabor 1-235-7564 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Barath Tibor 1-235-5854 Hanzli Judit 1-235-5886 Lojis Laszlo 1-235-5849
Bereczk Zoltan 1-235-5860 Kababik Jozsef 1-235-5124 Racz Gabor 1-235-5857
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Kéri Lajos 1-235-5874 Varju Péter 1-235-5111
Czene Tamas 1-235-5121 Kincse Aron 1-235-5858 Visnyai Zoltan 1-235-5153

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvéanyban foglalt informéaciék az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
111/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasadg szavatossagot vagy felel6sséget nem
véllal. A kiadvanyban foglaltak nem minésitheték befektetésre valé 6sztbnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A tékepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezbk alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kévetkezményei a Tarsasagra
nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, tobbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizardlag a Tarsasag elbzetes irdasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa idSpontjaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, tgyletek el6tti tajekoztatasrol szolo Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbévetelményeknek megfelelbéen késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldzé lgyletkdtésre vonatkozo tilalom.
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