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BUX 17.605 -0,8% Mtel 350 -1,1% Bayer 1154 0,0% BURMUF 306,18 0,0% Olaj ($) 638 1,2%
DAX 9.794 -22% MOL 12085 -0,8% BMW 89,6 00% EURUSD1,2374 05% Arany($) 1231 2,3%
S&P 2.060 0,0% OTP 4.046 -0,8% Commerzbank 11,9 0,0% USD/HUF 247,45 -0,4% Réz ($) 2947  1,2%
RDX 939 -2,8% Richter 3.850 -0,6% Lufthansa 14,3 0,0% USD/IJPY 119,69 -0,8% 10Y hozam 3,59 -0,0

el6z6 napi zaré adatok

Piaci attekintés

- A kezdeti rossz hangulat enyhilt a nap végére a tengerentulon
- Ukrajna egyre kdzelebb kerul az allamcsédhéz

- Ujra sztar lett az arany

- Tovabbra is jol tartja magat a forint

- Alacsony inflaciénak 6riilnek Kinaban

- Tovabb veszi a sajat részvényeket a Richter

- Emelkedésre szamitunk ma a t6zsdén

Erste kommentar

A technoldgiai szektor megmentette az amerikai indexeket. A Nasdaq a 30 napos mozgdatlagon nyitott, majd
napon belll 2 szazalékot emelkedve a pozitiv tartomanyban zart. Az energia részvények is relative jol
viselkedtek a tegnapelétti eladasi hulldm utan. Rdadasul a vartal jobb kinai inflaciés adatnak, meg a nagy
esések utan altalaban jové korrekcidnak kdszonhetbéen ma megvették a kinai piacot, amely igy Ujra
visszakuszott 3.000 pont kdzelébe.

Tegnap a goérdg események is ranyomtak bélyegiiket az eurdpai borzékre. Az ASE index 12,7 szazalékot
zuhant. Pedig a valasztasra két honapon belll mindenképpen sor kerllt volna. Raadasul a harmadik kérben j6
eséllyel meg lesz a szikséges 180 f6s tObbség, mert vannak olyan kis partok, amelyek Uj valasztas esetén
valészinlileg nem kertilnének be a parlamentbe. igy érdekik a megallapodas. Vagyis ez az egész egy kissé
tul lett reagalva. igy Németorszagban és itthon is emelkedést varunk.

z Erste Marketen!

> Részletek
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Kiilfoldi és hazai adatok

Datum Id6 Orszag Idészak Korabbi
dec. 10. 10:30 UK Kilkereskedelmi mérleg (milli6 font) okt. " 28387  -2400
dec. 10. 13:00 us Jelzaloghitel igénylések dec. -7.3%
dec. 10. 20:00 us Koltségvetési egyenleg (milliard dollar) nov. | -121.713" -65

Nemzetkozi hirek

USA:

- Nagy eséssel inditottak a tegnapi kereskedést a vezetd tengerentuli mutaték, de a kezdeti
mélyrepiilés utan sikerilt feliebb kapaszkodniuk, és a Nasdaq index pluszban tudott zarni (Dow -
0,29%, Nasdaq 0,53%, S&P500 -0,02%).

- A Dow Jones index tagjai kozil a legnagyobb veszteséget a Verizon (-5,2%) kényvelhette el, a nap
nyertese a United Technologies (1,7%) volt.

- A Citigroup vezérigazgatéja, Mike Corbat tegnap negativ hireket jelentett be a részvényeseknek. A
bank arbevétele a negyedik negyedévben 5%-kal eshet. 800 millié6 dollaros egyszeri koltséget fog
elszamolni a tarsasag, ami ingatlan mozgasokat és elbocsatasokat takar. Ezen felll 2,7 milliard
dollaros jogi kéltsége is lesz a banknak, és a folyd negyedévben csak kis nyereségre szamithatnak a
részvényesek. A papir kozel 1%-kal értékel6dott le a tegnapi kereskedésben.

- A Bank of America vezérigazgatodja pedig arrol beszélt, hogy a bank kereskedési bevétele az el6z6
negyedévhez és az egy évvel korabbi negyedévhez képest is csdkkenni fog.

- A Béazel lll-ndl szigorubb t6kekdvetelményeket irna el6 a Fed a 8 legnagyobb, 50 milliard dollar feletti
mérlegf66sszegli bankra. A javaslatban 1-4,5%-kal megemelt t8kekdvetelmény szerepel, amelyet
2016 és 2019 kozott fokozatosan vezetnék be. Ennek a javaslatnak a Goldman Sachs és a Morgan
Stanley lehet a legnagyobb vesztese, ugyanis 8k tipikusan nem betétbdl finanszirozzak magukat, igy
naluk lenne a legszigorubb az uj szabaly.

Eurépa:

- Nem volt j6 napja az eurdpai t6zsdéknek. Az FTSE100 index 2,14%-0s, a DAX index 2,21%-0s, mig a
CAC40 index 2,55%-0s minuszban zart.

- Az IMF megérkezett Kijevbe, hogy az aprilisi 17 milliard dollaros mentécsomag kdvetkezé részletének
folyésitasardl targyaljon. A hrivnya leértékel6dése a dollarral szemben (év eleje 6ta 85%-kal) és a
CDS felar évtizedes csucsra valé emelkedése (5 éves CDS 1.800 bazispont) komoly gondokat okoz.
A 10 milliard dollaros devizatartalék szinte semmire sem elég, igy kdnnyen elképzelhet az allamcséd
bekdvetkezése, ha nem kap kiils8 segitséget az orszag. A bajokat tetézheti az Oroszorszaggal kotott
3 milliard dollaros kétvényfinanszirozds, hiszen a megallapodas értelmében, ha az ukran
allamaddssag rata meghaladja a GDP 60%-at, akkor azonnali torlesztést kdvetelhet a hitelezé.

- Gordgorszagban bepanikoltak a befekteték az el6rehozott parlamenti valasztasok miatt, ami
megnoveli annak a lehetéségét, hogy a jelenlegi kormany tamogatottsaga csdkkenjen az EU ellenes
er6kkel szemben. A gorog részvényindex 13% feletti minuszban is jart a bejelentés utan.

- A Vilagbank szerint 2015-ben 0,7%-kal eshet Oroszorszag GDP-je, miel6tt 2016-ban 0,3%-0s

novekedést tudna felmutatni. A szervezet a kdvetkez6 két évben 78 és 80 dollaros atlagos olajarral
szamol.

y"‘aq Profitaljon a DAX index mozgasabaol!

Erste DAX Certifikatok > Részletek
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Olaj, arany:

- A dollar gyengllésével parhuzamosan magara talalt az olaj és az arany ara is, illetve utobbi
emelkedését tamogatta a piacokon latott esés el6li menedék eszkdzok keresése is, aminek
készdnhetéen a nemesfém arfolyama az 1.200 dollaros szintekrdl 1.240 dollarig emelkedett.

Devizak:

- Az EUR/USD az 1,2300-as szintekrél 1,2450-ig szaguldott, aminek érintése utan gyorsan vissza is
fordult az 1,2300-as szintek iranyaba.

- A forint egy atmeneti kilengést leszamitva az egy nappal korabbi 306,0-306,5-es szintek kdzott
mozgott.

Tavol-Kelet:
- A Nikkei 2,2%-ot zuhant, a Hang Seng 0,6%-ot, a Shnaghai index 3,1%-ot emelkedett.

- Az USDJPY devizaparban tovabb folytatédott a korrekcid, igy mara mar 119-re csdkkent a devizapar
értéke. Az er6s6d6 jen az exportald vallalatokat érintette elsésorban negativan, melyek gyenge
teljesitménye lehuzta a Nikkei index értékét.

- A tegnapi méretes esést kdvetben ma mar emelkedni tud a Hang Seng és a Shanghai index is. Az
emelkedést a ma megjelent kinai inflacios adat is tamogatta. Novemberben az inflacié értéke 1,4%
lett Kinaban, ami az elmult 5 év leggyengébb értéke, és jelentés csdkkenés az oktéberi 1,6%-0s
értékhez képest. Az alacsony inflacié pedig nagyobb mozgasteret enged a jegybanknak az esetleges

gazdasagélénkitd lépésekre. A legvaldszinlibbnek az tiinik, hogy a kotelezé tartalék ratat fogjak
csodkkenteni.

Hataridés piacok:
- Vegyes képet mutattak a hataridés piacok ma reggel.
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valtozas valtozas
zaré érték napi 52 hét zaro érték napi 52 hét
Dow Jones 17.801 -0,3% 11,4% WIG 20 2.398 -1,4% -3,1%
Nasdaq Composite 4.766 0,5% 17,4% PX 992 -1,6% 2,1%
Nasdaq 100 4.295 0,4% 22,2% Hang Seng 23.608 0,5% -0,6%
FTSE 100 6.529 -2,1% 0,1% Russell 2000 1.188 1,8% 6,1%
RDX 939 -2,8% -30,6% Nikkei 17.413 -2,2% 11,5%
ISE30 102.992 -1,7% 14,1% ATX 2.241 -2,0% -11,6%
BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en
valtozas valtozas
zaroéar napi 52 hét zaroéar napi 52 hét
Adidas 59,50 0,0% -32,1% Deutsche Bank 59,50 0,0% -32,1%
Arcelormittal 9,50 -2,3% -22,9% E.On 14,67 0,0% 9,2%
Axa 19,08 -2,7% 4,2% Infineon 8,43 0,0% 13,0%
Banco Bilbao 8,33 -2,7% -0,7% Linde 152,06 0,0% 3,4%
Banco Santander 7,03 -3,6% 12,8% Lufthansa 14,26 0,0% -6,8%
BASF 73,30 0,0% -2,3% Nokia 6,51 -4,5% 18,1%
Bayer 115,37 0,0% 20,7% Siemens 93,18 0,0% -1,1%
BMW 89,57 0,0% 10,2% Telefonica 12,92 -2,5% 12,4%
BNP Paribas 49,98 -3,4% -6,2% Thyssenkrupp 21,26 0,0% 23,7%
Commerzbank 11,88 0,0% 8,0% Total 43,23 -2,5% 2,3%
Daimler 68,48 0,0% 16,1% Unicredit 5,63 -3,8% 8,7%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kovetheti valés idében a www.erstemarket.hu honlapon!

Vallalati hirek

- A Richter tovabbi 71.672 darab sajat részvényt vasarolt december 8-an 3.871 forintos atlagaron. A cég
jelenleg 434.515 darab sajat részvényt birtokol, és bonusz programjahoz még tovabbi 134.000 darabot
szandékozik venni. A tarsasag egyuttal bejelentette, hogy 2014. december 9-én Ujabb megbizast adott
maximum 300.000 darab sajat részvény tbzsdei vételére, melyet csoporton bellil megvaldsitando
részvénycsere Ugyletek lebonyolitasahoz kivannak felhasznaini.
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Fontosabb adatok

ERSTE ajanlasok

zaroar véltozas forgalom

Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Célar
FHB 729 -0,7%  81,8% 34.687 Tartas 2014.06.18 913
Magyar Telekom 350 -1,1%  19,0% 369.668 CsoOkkentés 2014.08.08 325
MOL 12.085 -0,8% -11,5% 107.706 Tartas 2014.09.24 13.100
OoTP 4.046 -0,8%  -3,4% 691.303 Tartas 2014.10.02 4.560
Richter 3.850 -0,6% -13,7% 309.817 Felhalmozéas 2014.10.01 4.630

Amerikai szektorindexek Allamkétvények
valtozas valtozas (bazispont)
zaro érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 25 -0,2%  16,3% USA 10 éves 2,22% 0,7 -58,1
Tavkozlés 46 -25%  -2,6% EMU 10 éves 0,69% 0,8 -114,2
Olaj 1.313 0,4% -10,4% Magyar 10 éves 3,52% -7,0 -222,0
Gyogyszer 547 -1,0%  19,2% USA 5 éves 1,62% 0,2 16,9
Szalltmanyozas 8.980 -0,6% 252% EMU 5 éves 0,10% -0,4 -70,6
Félvezetd 116 -0,2%  32,0% Magyar 5 éves 3,05% -3,0 -173,0
Kozszolgaltatd 46 0,5% 22,8% Japan 5 éves 0,08% 0,4 -11,9
Hadiipar 2.806 0,9% 159% EMU 3 honapos 0,00% 0,4 -13,5

Magyar referenciahozamok
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Az Erste-Sparinvest KAG altal kezelt alapok eszkozértéke

Alap eszkozérték hozam

2014.12.08 3 ho 6 ho 12 ho
Erste Responsible Stock America 85.867,89 2,37% 14,45% 22,01%
ESPA Stock Global 26.812,05 1,41% 14,15% 20,78%
ESPA Stock Europe 46.138,96 0,01% 4,10% 13,43%
ESPA Stock Japan 24.773,44 0,68% 11,62% 11,71%
ESPA Stock Europe-Emerging 27.736,18 -14,94% -12,57% -14,53%
ESPA Stock Global Emerging-Market 51.901,72 -9,23% 4,48% 10,97%
ESPA Stock Europe Properties 85.566,46 1,60% 8,09% 25,70%
ESPA Reserve Euro Plus (EUR) 116,44 0,26% 1,10% 2,21%
ESPA Bond International 6.659,26 0,61% 8,65% 11,06%
ESPA Bond Euro Corporate 56.411,85 -1,21% 4,16% 9,01%
ESPA Bond Emerging-Markets 57.292,99 -2,84% 1,58% 10,75%
ESPA Bond Dollar (USD) 132,11 1,20% 1,76% 3,54%
ESPA Bond Dollar Corporate (USD) 177,73 -0,18% 0,98% 5,85%
ESPA Reserve Corporate HUF 41.094,62 -2,02% 1,56% 4,11%
ESPA Reserve Dollar (USD) 134,39 -0,01% -0,04% 0,01%
ESPA Short Term Emerging Markets 36.406,42 -7,76% -4,03% -1,96%
ESPA Stock Adriatic 1.200,44 -0,81% 8,77% 12,64%
ESPA Stock Agricultural 2.752,73 0,99% 7,56% 10,23%
ESPA Stock Asia-Infrastructure 2.158,35 -5,96% 5,96% 9,64%
ESPA Stock Commodities 33.360,79 -10,02% -3,05% 5,30%
ESPA Stock Istanbul 129.783,48 4,68% 12,33% 22,43%
ESPA Stock Pharma 53.907,21 8,52% 15,17% 28,08%
ESPA Stock Russia 1.458,34 -24,61% -22,26% -24,76%
ESPA Stock Techno 12.854,92 5,62% 20,46% 30,09%
ERSTE WWF Stock Umw elt 110,24 -3,81% 0,83% 14,08%

Az Erste Alapkezel6 Zrt. altal kezelt alapok eszkozértéke

ERSTE Tékevédett Pénzpiaci 2,2315 0,28% 0,66% 1,74%
ERSTE Ingatlan 2,1754 0,67% 1,46% 3,34%
ERSTE Megtakaritasi Alapok Alapja 1,3614 0,52% 1,15% 3,33%
YOU INVEST Stabil Alapok Alapja 1,3224 0,53% 2,04% 6,20%
Erste Stock Hungary Indexkdvet6 Részvény Alap 1,0501 -3,91% -6,09% -3,69%
ERSTE Tékevédett Kamatoptimum 1,3735 0,48% 1,19% 3,20%
ERSTE XL Kétvény Alap 2,0831 5,12% 5,97% 17,91%
ERSTE Kb6zép-Eurdpai Részvény Alap 1,8712 -1,28% -0,94% 2,15%
ERSTE Révid Kétvény 3,0486 0,95% 1,47% 6,08%
ERSTE € Pénzpiaci 1,1201 0,11% 0,27% 0,53%
ERSTE $ Pénzpiaci 1,1012 0,13% 0,30% 0,58%
ERSTE Tékevédett Likviditasi Alap 1,565062 0,17% 0,44% 1,28%
ERSTE Euro Ingatlan Alap 1,2414 0,50% 1,01% 2,08%

A fenti tablazatokban k6z6lt hozamadatok a 2001. évi CXX. térvény vonatkozo rendelkezései értelmében nem évesitett adatok, hanem a
Jelzett id6szak soran ténylegesen bekévetkezett arfolyamvaltozas szazalékos mutatoi.
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Fogalmak

P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté eredménnyel

EPS = A vallalat netté eredménye osztva a forgalomban levd részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetéslink hany év alatt téril meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az elkdvetkezd
években.

A magas PE mutaté a kovetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkdvetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacio+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Nett6 adossag = ROvid és hosszu tavu addssag dsszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacid dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az adé és a pénziigyi eredmény 0sszege = Az értékesités arbevétele
csokkentve a cég mikddési kdltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikddéseébdl keletkezdé eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutat6 a kdvetkezoket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években ndvekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszkozértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Konyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdnyvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszkézok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezdk kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté eredmény
osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altalaban az adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-
5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Farkas Laszl6 1-235-5895 Kis Daniel 1-235-5873
Balog Eniké 1-235-5114 Hahn Gabor 1-235-7564 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Barath Tibor 1-235-5854 Hanzli Judit 1-235-5886 Lojis Laszlo 1-235-5849
Bereczk Zoltan 1-235-5860 Kababik Jozsef 1-235-5124 Racz Gabor 1-235-5857
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Kéri Lajos 1-235-5874 Varju Péter 1-235-5111
Czene Tamas 1-235-5121 Kincse Aron 1-235-5858 Visnyai Zoltan 1-235-5153

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvéanyban foglalt informéaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
111/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasdg szavatossagot vagy felel6sséget nem
véllal. A kiadvanyban foglaltak nem minGsitheték befektetésre valé 6szténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladaséra vonatkozé felhivasnak vagy ajanlatnak. A tékepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezbk alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, tobbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizardlag a Tarsasag elbzetes irdasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa idSpontjaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, tgyletek el6tti tajekoztatasrol szolo Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzd jogi kdvetelményeknek megfelel6en késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldzé lgyletkdtésre vonatkozo tilalom.



http://www.erstebroker.hu/
http://www.erstemarket.hu/

