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BUX 17.748 0,0% Mtel 354 0,0% Bayer 118,8 -1,3% EURMUF 306,11 0,1% Olaj ($) 63,1 -4,2%
DAX 10.015 -0,7% MOL  12.180 0,0% BMW 91,3 -0,7% BEURUSD1,2317 0,3% Arany ($) 1.204 0,9%
S&P 2.060 -0,7% OTP 4.080 0,0% Commerzbank 12,1 0,2% USD/HUF 24854 -0,2% Réz ($) 2911 -0,5%
RDX 966 -3,0% Richter 3.875 0,1% Lufthansa 146 -0,9% USD/JPY 120,69 -0,6% 10Y hozam 3,59 -3,0

el6z6 napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Az energiaszektor papirjainak vezetésével esett a tengerentuli bérze
- Gorogorszagban két honappal el6bb valasztanak

- Tovabb szakad a WTI, erésebb az arany

- Kivarasra jatszik a forint

- Nagy pofonba szaladt bele a Shanghai index

- Csokkenésre szamitunk ma a BET-en

Erste kommentar

Ugyan tegnap sokaig nem reagalt az olajar arra, hogy Szaud-Arabia tovabb ndvelte az eladasi ar diszkontot
az altala kitermelt olajra. Aztdn a nap végére csak megérkeztek az eladdk, és ujabb omlas j6tt az olaj
arfolyamaban. igy mar cirka 40 szazalékos zuhanast lathatunk benne az elmult néhany hénappal ezelétti
arhoz képest. A 65 dollaros szint eleste utan 59-60 dollar kézoétt 1athatunk tdmaszt az amerikai kénnytolajban.

Kbézben ma reggel meglepé adatot lathattunk Németorszaghdl. Az import a vartnal kisebb mértékben
zsugorodott, mikdzben az export nagyobb mértékben esett vissza oktdberben, mint a piac varta. Ez azt
sugallja, hogy év végén, jovd év elején esetleg Ujabb lassulas jbhet Németorszagban. Nem art tehat résen
lenni.

Azsidban szakadtak az arfolyamok. Hongkongban az olajrészvényeket adtak, mig Shanghaiban a pénziigyi
szektor is szakadt (-7,5 szazalék). Szamunkra ugy tlnik, hogy csak egy heves korrekciét lathatunk az elmult
napok, hetek erételies emelkedését kdvetéen. A 20 napos mozgdatlag 2.635 pont kdérnyékén van. A tébbi
azsiai piac egyébként csak mérsékelt csdkkenést mutat. igy Eurépaban is valamiféle tovabbi csékkenést
varhatunk, akarcsak itthon a BUX indexben.

Ne maradjon le, ertesiiljon idoben a piaci mozgasokrol!

Dijmentes, egyedi arfolyam értesitések az Erste Marketen| > Részletek



https://www.erstemarket.hu/pages/mi-a-myerstemarket
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Kiilfoldi és hazai adatok

Datum

dec. 9.
dec. 9.
dec. 9.
dec. 9.

1dé Orszag Idészak Korabbi

8:00 GE  Folyé fizetési mérleg (milliard eurd), tény okt. 223" 23.1
8:00 GE  Kilkereskedelmi mérleg (milliard eurd), tény okt. " 219" 21.9
9:00 HU Kilkereskedelmi mérleg (millié eurd) - elézetes, tény okt. 938.7 373.8
10:30 UK Ipari termelés (év/év) okt. 1.5% 1.8%

Nemzetkozi hirek

USA:

Makrogazdasagi adat nem érkezett tegnap a vezetd tengerentuli borzékrdl, de a tovabb zuhand
olajarfolyam és a vallalati hirek izgalomban tartottak a befektetéket. A piacokon negativ hangulatban
telt a tegnapi kereskedés (Dow -0,59%, Nasdaq -0,83%, S&P500 -0,74%).

Az Apple sem tudta kivonni magat a mélyrepilés aldl, 2,26%-os veszteséggel zarta a napot. Ekdzben
a Citigroup elemzdje 120 dollarrél 135 dollarra emelte a papirra vonatkozo célarfolyamot. Az iPhone 6
és iPhone 6 Plus eladasok az elemzd szerint er6sebbek lehetnek a kordbbi varakozasoknal.

Gyenge forgalmi adatokat publikalt a McDonald’s, az elmult honapban 2,2%-os forgalomcsokkenesrdl
szamolt be a tarsasag, ami gyengébb lett a vart 1,7%-nal. Az Egyesilt Allamokban 2001 6ta nem
latott mértékben, 4,6%-kal estek az eladasok. A papirok kdzel 4%-kal értékelédtek le.

Fontosabb makrogazdasagi adatokat ma sem publikaltak a tengerentulon.

P500 index forintban, long és short iranyban is!

Turbo Warrantok

> Részletek

Eurépa:

Pirosba borultak az eurépai indexek tegnap. A DAX index 0,72%-ot, a CAC 40 index 1,0%-ot, mig a
FTSE 100 index 1,05%-ot veszitett az értékébdl.

Az amerikai kormany pert inditott a Deutsche Bank ellen adécsalas miatt. A per tdbb mint 190 millié
dollarrdl szél (add, birsag, kamat).

A gbrég kormany a vartnal két hénappal korabban fog allamfét valasztani. A 300 f6s parlamentben
180 képviseld tamogatasara van szikség, mikdzben a kormanypart 155 képviselével rendelkezik. Ha
nem jon 0ssze a tobbség, akkor fel kell oszlatni a parlamentet. Ez a l1épés valaszul szolgal az eurd
zéna pénzugyminisztereinek arra a bejelentésére, miszerint a hitelszerz6dést két hdénappal
meghosszabbitjak.

Ujabb profit warninggal allt el a Tesco. A cég eredménye a februarral végz6dé (izleti évben az 1,4
milliard fontot sem fogja elérni, mikdzben a piac 1,8-2,2 milliard fontos savval szamolt. Nem lennénk
meglepve, ha méretes minuszba fordulna a papir a mai kereskedés soran.

A kora reggeli német export-import adatok vegyesen sikeriltek. Az export oktéberben 0,5%-kal

csokkent a vart 1,0%-o0s visszaesés helyett. Az import viszont 3,1%-kal csokkent a 1,5%-0s minusz
helyett.

Olaj, arany:

A WTI ma reggel tjabb 5 éves mélypontra, 62,5 dollarra sullyedt, miutan tegnap Irak is vagta az olaj
arat azsiai vevdinek. Jelenleg az irakiak 4 dolldros hordonkénti diszkonttal kindljak nyersolajukat az
irdanyadd omani és dubai olajhoz képest. Ez a piac szerint egyértelmi jele, hogy arhaboru van az
OPEC tagjai kozott, ami tovabbi aresést josol elére.


http://erstebroker.hu/hu/certifikatok.html
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Az arany némileg korrigalt, és 1.204 dollaron allt ma reggel. A hirek szerint a pénziigyi befekteték
oldalarél némi vasarlas volt tapasztalhatd, mivel az SPRD allomanya 0,5%-kal nétt a mult héten. A
piac szamit arra is, hogy egyelére maradnak a stimulus programok a vilagban, ami ndévelheti a
pénzmennyiségen keresztil az arany iranti érdeklédést.

Devizak:

Az EUR/USD kereszt az 1,2250-es szintekrél 1,2325-ig emelkedett vissza.

A forint piaca nem tartogatott meglepetést tegnap, hiszen az EUR/HUF kereszt a 306,0-306,5 kozotti
savban billegett.

Tavol-Kelet:

Az azsiai piacon is az eladdk voltak tébbségben. A Nikkei 225 0,68%-0s esése eltorpll a Hang Seng
2,62%-0s és a Shanghai Composite 5,6%-0s mélyrepllése mellett. Utdbbi hatterében az energetikai
szektor és a bankrészvények méretes minusza allt a csdkkend olajar és névekedési kilatasok miatt.

A mai pekingi gazdasagi konferencian (CEWC) a kinai déntéshozok arrél hatarozhatnak, hogy 7,5%
helyett 7,0% legyen a 2015-6s ndévekedési prognozis. A hivatalos szamokra tavaszig varnunk kell,
azonban a kommunikaciéban mar eddig is lehetett hallani olyan hangokat, melyek toleralnak a kisebb
névekedési szamot.

Az Ugyh6z kozel allé forrasok szerint mindekdzben a kinai bankok probalnak nyomast gyakorolni a
jegybankra, hogy csdkkentse a kotelez6 tartalékratat. A nagyobb bankok a betétek 20%-at tartjak a
koézponti banknal. A rata 0,5 szazalékpontos megvagasa esetén koérilbelll 500 milliard jian, azaz 81
milliard dollarnyi likviditds szabadulhatna fel.

A japan jegybank tagjai attol félnek, hogy a kdvetkez6 évben a csdkkend energiaarak miatt 0,5%-ra
eshet a fogyasztéi arindex, ami joécskan elmaradna a 2,0%-os jegybanki céltdl. A legfrissebb
el6rejelzésekre januar 21-ig varnunk kell, de egyes vélemények szerint negativ meglepetésben lesz
részink, hiszen elképzelhetd, hogy 1,2%-ra vagjak vissza az inflaciés progndzist a tanacstagok.

A Sony menedzsmentje még vizsgalja a hackertdmadas okozta veszteségeket, de egyel6re nem
tudjdk megmondani, mikor allnak helyre teljesen a rendszerek. A papir 4%-ot esett tegnap, miutan
kiderult, hogy a PlayStation Network részleget érte tjabb hacker tamadas.

Hatarid6s piacok:

20,000

Mind az amerikai, mind az eurdpai hataridés piacok minuszba fordultak ma reggel.
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Nemzetkozi részvényindexek

valtozas valtozas

zaro6 érték napi 52 hét zaro6 érték napi 52 hét
Dow Jones 17.852 -0,6% 11,4% WIG 20 2432 -0,3% -1,9%
Nasdaq Composite 4.741 -0,8% 16,5% PX 1.008 0,2% 3,7%
Nasdaq 100 4.278 -0,8% 21,7% Hang Seng 23.599 -1,9% -0,9%
FTSE 100 6.672 -1,0% 1,7% Russell 2000 1.167 -1,3% 3,3%
RDX 966 -3,0% -29,1% Nikkei 17.813 -0,7% 13,8%
ISE30 104.729 -0,5% 15,9% ATX 2.286 1,0% -8,9%

BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en

valtozas valtozas

zaroéar napi 52 hét zaroéar napi 52 hét
Adidas 60,00 -1,0% -31,6% Deutsche Bank 60,00 -1,0% -31,6%
Arcelormittal 9,73 -1,7% -21,7% E.On 15,02 -2,3% 10,6%
Axa 19,60 -0,6% 6,2% Infineon 8,48 -0,6% 12,7%
Banco Bilbao 8,56 -1,2% 1,0% Linde 152,96 -0,5% 4,0%
Banco Santander 7,29 -1,2% 16,0% Lufthansa 14,64 -0,9% -4,4%
BASF 73,41 -0,8% -3,2% Nokia 6,82 0,2% 20,7%
Bayer 118,80 -1,3% 22,6% Siemens 93,89 -0,3% -0,8%
BMW 91,25 -0,7% 11,1% Telefonica 13,25 -0,9% 15,2%
BNP Paribas 51,75 -0,3% -3,1% Thyssenkrupp 21,53 -1,7% 25,2%
Commerzbank 12,10 0,2% 13,4% Total 44,34 -1,9% 3,2%
Daimler 68,70 -1,5% 15,5% Unicredit 5,86 -0,9% 12,5%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kovetheti valés idében a www.erstemarket.hu honlapon!

Vallalati hirek

- A Richter tovabbi 40.000 darab sajat részvényt vasarolt december 5-én 3.869 forintos atlagaron. A cég
jelenleg 362.843 darab sajat részvényt birtokol, igy az 500.000 darabos megbizas gyakorlatilag teljesdlt,
abbdl mar csak 2.220 darab van hatra.


http://www.erstemarket.hu/
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Fontosabb adato

ERSTE ajanlasok

Panorama

k

2014. december 9.

zaroar véltozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Célar
FHB 734 -0,3% 83,5% 2.055 Tartas 2014.06.18 913
Magyar Telekom 354 0,0%  20,0% 299.631 Csokkentés 2014.08.08 325
MOL 12.180 0,0% -11,1% 40.579 Tartas 2014.09.24 13.100
OoTP 4.080 0,0% -2,9% 344.808 Tartas 2014.10.02 4.560
Richter 3.875 0,1% -12,5% 172.895 Felhalmozas 2014.10.01 4.630
Amerikai szektorindexek Allamkétvények
valtozas valtozas (bazispont)
zaré érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 25 0,5% 16,1% USA 10 éves 2,26% 0,3 -57,8
Tavkozlés 48 -0,1% -0,8% EMU 10 éves 0,71% -6,7 -112,9
Olaj 1.308 -41% -10,9% Magyar 10 éves 3,59% -0,0 -221,0
Gyogyszer 553 -0,1%  19,9% USA 5 éves 1,66% 0,2 18,2
Szallitmanyozas 9.033 -1,3%  25,0% EMU 5 éves 0,10% -3,8 -70,5
Félvezetd 116 -1,4%  31,7% Magyar 5 éves 3,08% 3,0 -175,0
Kézszolgaltatd 46 0,8% 21,0% Japan 5 éves 0,08% -1,4 -11,9
Hadiipar 2.781 -1.2% 14,4% EMU 3 hénapos 0,02% -0,5 -9,9
Magyar referenciahozamok
6.0%
5.0% -
4.0% 4 1 hénapja
o Jelenlegi Lhete
3.0% -+ gi
2.0% - |
[ g
1.0% T T T T
0év 3év 6év 9év 12év 15év
Alapkamatok (%): MNB 2,10 ECB 0,05 FED 0,25 BOE 0,50 BOJ 0,10 SNB 0,00
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Az Erste-Sparinvest KAG altal kezelt alapok eszkozértéke

Alap eszkozérték hozam

2014.12.05 3ho 6 ho 12 ho
Erste Responsible Stock America 85.867,89 2,37% 14,45% 22,01%
ESPA Stock Global 26.812,05 1,41% 14,15% 20,78%
ESPA Stock Europe 46.138,96 0,01% 4,10% 13,43%
ESPA Stock Japan 24.773,44 0,68% 11,62% 11,71%
ESPA Stock Europe-Emerging 27.736,18 -14,94% -12,57% -14,53%
ESPA Stock Global Emerging-Market 51.901,72 -9,23% 4,48% 10,97%
ESPA Stock Europe Properties 85.566,46 1,60% 8,09% 25,70%
ESPA Reserve Euro Plus (EUR) 116,44 0,26% 1,10% 2,21%
ESPA Bond International 6.659,26 0,61% 8,65% 11,06%
ESPA Bond Euro Corporate 56.411,85 -1,21% 4,16% 9,01%
ESPA Bond Emerging-Markets 57.292,99 -2,84% 1,58% 10,75%
ESPA Bond Dollar (USD) 132,11 1,20% 1,76% 3,54%
ESPA Bond Dollar Corporate (USD) 177,73 -0,18% 0,98% 5,85%
ESPA Reserve Corporate HUF 41.094,62 -2,02% 1,56% 4,11%
ESPA Reserve Dollar (USD) 134,39 -0,01% -0,04% 0,01%
ESPA Short Term Emerging Markets 36.406,42 -7,76% -4,03% -1,96%
ESPA Stock Adriatic 1.200,44 -0,81% 8,77% 12,64%
ESPA Stock Agricultural 2.752,73 0,99% 7,56% 10,23%
ESPA Stock Asia-Infrastructure 2.158,35 -5,96% 5,96% 9,64%
ESPA Stock Commodities 33.360,79 -10,02% -3,05% 5,30%
ESPA Stock Istanbul 129.783,48 4,68% 12,33% 22,43%
ESPA Stock Pharma 53.907,21 8,52% 15,17% 28,08%
ESPA Stock Russia 1.458,34 -24,61% -22,26% -24,76%
ESPA Stock Techno 12.854,92 5,62% 20,46% 30,09%
ERSTE WWF Stock Umw elt 110,24 -3,81% 0,83% 14,08%

Az Erste Alapkezel6 Zrt. altal kezelt alapok eszkozértéke

ERSTE Tékevédett Pénzpiaci 2,2314 0,28% 0,68% 1,75%
ERSTE Ingatlan 2,1752 0,66% 1,49% 3,35%
ERSTE Megtakaritasi Alapok Alapja 1,3614 0,53% 1,22% 3,34%
YOU INVEST Stabil Alapok Alapja 1,3231 0,61% 2,43% 6,22%
Erste Stock Hungary Indexkdvetd Részvény Alap 1,0299 -5,91% -7,42% -6,39%
ERSTE Tékevédett Kamatoptimum 1,3735 0,49% 1,24% 3,21%
ERSTE XL Kétvény Alap 2,0798 4,63% 7,33% 18,48%
ERSTE Kozép-Eurdpai Részvény Alap 1,8833 -0,17% 0,12% 2,59%
ERSTE Révid Kétvény 3,0484 0,92% 1,75% 6,07%
ERSTE € Pénzpiaci 1,1201 0,11% 0,27% 0,54%
ERSTE $ Pénzpiaci 1,1012 0,13% 0,30% 0,59%
ERSTE Tékevédett Likviditasi Alap 1,565036 0,17% 0,45% 1,29%
ERSTE Euro Ingatlan Alap 1,2413 0,50% 1,03% 2,08%

A fenti tablazatokban k6z6lt hozamadatok a 2001. évi CXX. térvény vonatkozo rendelkezései értelmében nem évesitett adatok, hanem a
Jelzett id6szak soran ténylegesen bekévetkezett arfolyamvaltozas szazalékos mutatoi.
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Fogalmak

P/E = P/ EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté eredménnyel

EPS = A vallalat netté eredménye osztva a forgalomban levd részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetéslink hany év alatt téril meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutato a kovetkezdket jelentheti: (i) aluldrazott a részvény; (ii) az eredménye csdkkenni fog az adott vagy az elkdvetkezé
években.

A magas PE mutaté a kovetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) magas eredménybdviilés varhatd az adott és/vagy az
elkdvetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacio+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Nett6é adossag = ROvid és hosszu tavu addssag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az adé és a pénziigyi eredmény 0sszege = Az értékesités arbevétele
csokkentve a cég mikddeési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikddéseébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutat6 a kdvetkezoket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkez6
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutatd a kdvetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években ndvekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Konyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdnyvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszkdzok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezdk kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) tilarazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté eredmény
osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altalaban az adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-
5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Farkas Laszl6 1-235-5895 Kis Daniel 1-235-5873
Balog Eniké 1-235-5114 Hahn Gabor 1-235-7564 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Barath Tibor 1-235-5854 Hanzli Judit 1-235-5886 Lojis Laszlo 1-235-5849
Bereczk Zoltan 1-235-5860 Kababik Jozsef 1-235-5124 Racz Gabor 1-235-5857
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Kéri Lajos 1-235-5874 Varju Péter 1-235-5111
Czene Tamas 1-235-5121 Kincse Aron 1-235-5858 Visnyai Zoltan 1-235-5153

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvéanyban foglalt informéaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-I11/324/2008 és
111/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasadg szavatossagot vagy felel6sséget nem
véllal. A kiadvanyban foglaltak nem minGsitheték befektetésre valé 6szténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A tékepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezbk alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kévetkezményei a Tarsasagra
nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, tobbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsasag elbzetes irdasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa idépontjaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, tgyletek el6tti tajekoztatasrol szolo Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzd jogi kdvetelményeknek megfelel6en késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megel6zé ligyletkdtésre vonatkozo tilalom.
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