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BUX 17.752 2,0% Mtel 354 3,2% Bayer 1204 1,6% BURMUF 305,92 -0,4% Olaj ($) 65,8 -1,5%
DAX 10.087 2,4% MOL 12180 24% BMW 91,9 19% BURUSD1,2283 -0,8% Arany($) 1.193 -1,1%
S&P 2.075 02% OTP 4.080 2,00 Commerzbank 12,1 1,7% USD/HUF 248,97 0,4% Réz ($) 292,6 -0,2%
RDX 996 -0,9% Richter 3.870 1,3% Lufthansa 148 18% USD/JPY 121,46 1,4% 10Y hozam 3,62 -0,0

el6z6 napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Mérsékelt emelkedés mellett is Uj csucsra kapaszkodtak a tengerentuli indexek
- Gorogorszag és Kijev kerilhet a kozéppontba

- Tovabb sillyed a WTI olaj, gyenge az arany

- Tovabb er6sodik a dollar az eurdval szemben

- Harmatgyenge adatokra sem esik a kinai t6zsde

- Kis emelkedés johet ma a Budapesti Ertéktézsdén

Erste kommentar

Uj csucsok (szinte) mindenitt! A DAX, a Dow és az S&P500 is Uj cslcsot iitétt pénteken. Az amugy is j6
hangulatban folyé eurdpai kereskedést az tizelte fel délutan, hogy az amerikai munkaerd-piaci adatok a
varakozasoknal jobban alakultak. igy Németorszagban is megsziiletett az (ij cstcs. Ugyanakkor Azsiaban mar
vegyes mozgast latunk, amelyet Kina motivalt az igen csak gyengére sikertilt kililgazdasagi adatokkal. Tovabb
szaguldott ugyanakkor a kinai vonat, és a Shanghai index mar 3.000 pont f6létt printel. Az ok igen egyszer(, a
rossz adatra elkezdett a piac spekulalni, hogy a banki tartalék ratakat csdkkenti a kormanyzat, hogy igy
stimulalja a gazdaséagot.

Németorszagban az oktdberi ipari termelés a varakozasoknal (+0,9%) rosszabbul alakult (+0,8%), de azért
igy is komoly ndvekedést mutatott a szeptemberi 0,1 szazalékos visszaeséséhez képest. Mindezek ellenére,
mivel a német piac j6 allapotban van, csak kisebb korrekciét varunk, amely utdn, mar akar a nap végén ujabb
csucs johet. Itthon a BUX esetleg megprobalhatja letesztelni a 200 napos mozgodatlagot cirka 150 ponttal
feliebb, annak ellenére, hogy technikai szinten zart, amelyet harmadszorra tamadott meg.

Ne maradjon le, értesiiljon idoben a piaci mozgasokrol!

" A2 Dijmentes, edi arfolyam & z Erste Marketen!

* Részletek
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Kiilfoldi és hazai adatok

Datum

dec. 8.
dec. 8.

1dé Orszag Adat ldészak Korabbi
8:00 GE Ipari termelés (év/év), tény okt. -0.1% 0.8%
16:00 HU Allamhaztartasi egyenleg (év eleje 6ta, milliard Ft) nov. -809.6

Nemzetkozi hirek

USA:

Minimalisan emelkedtek pénteken a vezetd tengerentuli indexek, de ez is elég volt ahhoz, hogy az
S&P500 és a Dow Jones is U] torténelmi csucsra erésddjon (Dow 0,33%, Nasdaq 0,24%, S&P500
0,15%)).

321 ezer fével bovillt a mezdgazdasagon kivill foglalkoztatottak szama az Egyesiilt Allamokban
novemberben a vart 230 ezer 6 helyett. Az el6z6 havi adatot is felfelé mddositottak: 214 ezerrél 243
ezerre. A munkanélkiliségi rata 5,8%-on stagnalt, amely hat és féléves mélypontot jelent.

A Bank of America semlegesrél vételre javitotta a Yahoo! részvényeire vonatkozé ajanlast, mig a
célarfolyamot 55 dollarrél 62 dollarra emelte. Szintén a BofA elemzdi vagtak semlegesre a Google
papirokra vonatkozoé besorolast, 580 dollaros célarfolyam mellett.

Ma nem érkezik fontos makrogazdasagi adat a tengerentulrol.

Eurodpa:

Méretes pluszokat lathattunk az eurdpai t6zsdéktél pénteken. A FTSE 100 index 0,95%-ot, a CAC 40
index 2,21%-ot, mig a DAX index 2,39%-ot emelkedett.

A német ipari termelés oktéberben 0,2%-kal emelkedett a vart 0,3%-o0s bévilés helyett. Az adat azért
igazan fontos, mert jelentés sullyal bir az eurd zénas harmonizalt fogyasztéi arindexben, amit az EKB
szorosan kdvet, tehat ujra lehet spekulalni az ujabb kérés monetaris lazitasra.

Kedden targyal Kijevben az IMF a kdvetkezd hitelrészlet folydsitasardl. A 17 milliard dollaros keret
kovetkez8, 2,7 millidardos részletének sorsa december 9-e és 18-a kdz6tt dblhet el. Az Uj kormanynak
komolyan meg kell harcolnia a segitségért, hiszen a testilet mar novemberben jelezte: csak stabil
kormanyzas mellett hajlandé pénzt folydsitani.

A goroég parlament 155 igen és 134 nem szavazat mellett elfogadta a 2015-6s koltségvetést. Az
adossagszolgalat nélkili koltségvetési tobblet a GDP 3%-a lehet az idei 1,8% utan, mig a GDP
aranyos hiany 1,6%-rél 1,3%-ra mérséklédhet. A 2,9%-0os GDP névekedést azonban tulzénak
érezzlk. Az eurdpai pénzigyminiszterek a mai napon fogjak Brisszelben megvitatni Athén sorsat
abban a tekintetben, hogy a mentécsomag utolsé részletének folydsitasa utdn hogyan fékezzék meg
a kormany lazitasi torekvéseit.

A Standar & Poor’s egy fokozattal ,BBB”-rél ,BBB-"-ra vagta vissza Olaszorszag addsbesorolast, ami
immaron csak egy fokozatra van a befektetésre nem ajanlott kategoériatol. A kilatas ugyanakkor stabil
besorolast kapott. Az elemzés szerint 2014 és 2017 kozott éves atlagban 0,5%-kal névekedhet az
olasz GDP, ami fele a korabbi szamoknak.

Olaj, arany:

A WTI 5 éves mélypontra, 65,2 dollarig zuhant annak ellenére, hogy a kinai k&olajimport 9%-kal ugrott
meg hé/ho alapon. A kinaiak valésziniileg a stratégiai készleteiket toltik fel, mivel a napvilagra keril6
ipari és egyéb gazdasagi adatok nem tamaszijak ald a kereslet névekedését. A fedezeti alapok
szerint lassan vége az esésnek: a nettd vételi pozicidok szama ugyanis jelentésen, 14%-kal nétt a mult
hét soran.

Az arany viszonylag stabil maradt 1.194 dollaron. A piac féleg az er6s6dé dollarra figyel, aminek a
pénteki er6s munkanélkiliségi és foglalkoztatasi adat nagy lendiletet adott. Az erés dollar gyengiti
ugyanis az arany arat, mivel a helyi devizakban egyre dragabb lesz a nemesfém, ami visszaveti a
keresletet.
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Devizak:
- Az EUR/USD kereszt dollar laba a vartnal jobb tengerentuli munkaeré-piaci adatokra tovabb folytatta
az er6sodést, és az 1,2375-0s szintekrél 1,2275-ig zuhant.

- A forint az el6bbi mozgasra fittyet hanyt, és er6sddni tudott. Az EUR/HUF kereszt a 307,2-es
szintekrél 305,4-ig jott le, ahonnan a 306-as szintek folé kapaszkodott vissza.

0 Turbo Warrantok

> Részletek

Tavol-Kelet:

- A tavol-keleti piacokon latott optimizmus a zarashoz kdézel a vartnal gyengébb makroadatoknak
készdnhetben elfogyott. A Nikkei 225 index 0,08%-0s, a Hang Seng index 0,29%-0s, mig a Shanghai
index 2,83%-0s pluszban fejezte be a kereskedést.

- A kinai export-import adatok elszomoritottak a befektetéket. A novemberi export 4,7%-kal emelkedett
az el6z6 havi 11,6% utan, mikdzben a varakozasok 8,2%-os bévilésrél szoltak. Az import 6,7%-0s
visszaesése még durvabban hat, ha figyelembe vessziik az elemzék altal vart 3,9%-os emelkedési
prognozist. Utébbi a kihasznalatlan kapacitasok, a lassulé ingatlanpiac és a gyenge fogyasztas
szamldjara irhatd. Az adatok lattan nem lennénk meglepve, ha Ujabb élénkitd csomagot (banki
tartalékrata megvagasa) jelentene be a kormany, illetve 7,5%-ro6l 7,0%-ra mddositana a ndvekedési
kilatast.

- A japan gazdasag 1,9%-kal esett vissza a harmadik negyedévben, mikézben a bazis 6,7%-0s
minuszt tartalmazott. A prognézisok 0,5% koruli visszaesést jeleztek elére, azonban a kormany mult
havi bejelentésébdl mar tudtuk, hogy minimum 1,6%-os lassulasra kell szamitanunk.

Hataridés piacok:
- Vegyes képet mutattak a hataridés piacok ma reggel, de a f6bb indexek (Dow, S&P, Nasdaq, DAX)
mind a negativ tartomanyban voltak.

BUX Index (napi felbontas) EUR/HUF (napi felbontas)
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Nemzetkozi részvényindexek

valtozas valtozas

zaré érték napi 52 hét zaré érték napi 52 hét
Dow Jones 17.959 0,3% 12,1% WIG 20 2438 0,9% -1,6%
Nasdaq Composite 4.781 0,2% 17,7% PX 1.006 0,5% 3.2%
Nasdaqg 100 4.312 -0,0% 23,0% Hang Seng 24.099 0,4% 1,5%
FTSE 100 6.743 1,0% 2,9% Russell 2000 1.182 0,8% 4,5%
RDX 996 -0,9% -25,8% Nikkei 17.936 0,1% 17,2%
ISE 30 105.300 -1,3% 17,8% ATX 2.286 1,0% -8,9%

BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en

valtozas valtozas

zaroéar napi 52 hét zaroéar napi 52 hét
Adidas 60,59 0,6% -31,4% Deutsche Bank 60,59 0,6% -31,4%
Arcelormittal 9,90 1,5% -19,7% E.On 15,38 2,4% 13,4%
Axa 19,72 2,7% 6,6% Infineon 8,53 1,3% 14,2%
Banco Bilbao 8,66 3,5% 3,2% Linde 153,76 0,3% 3,8%
Banco Santander 7,38 3,4% 18,5% Lufthansa 14,77 1,8% -4,1%
BASF 73,97 1,1% -2,5% Nokia 6,80 3,5% 24,4%
Bayer 120,35 1,6% 25,3% Siemens 94,20 1,3% -0,7%
BMW 91,86 1,9% 11,2% Telefonica 13,37 3,6% 16,1%
BNP Paribas 51,92 4,1% -2,0% Thyssenkrupp 21,91 1,9% 25,6%
Commerzbank 12,08 1,7% 15,4% Total 45,19 1,5% 5,3%
Daimler 69,78 2,8% 17,2% Unicredit 5,91 4,8% 14,9%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kovetheti valés idében a www.erstemarket.hu honlapon!

Vallalati hirek

- A Fovarosi Torvényszék els§ fokon elutasitotta az OTP magyar allammal szembeni, a devizahitel-
szerz6dések Ugyében benyujtott keresetét. A dontés a vartnak megfeleld.

- Az OTP 2014. december 5-én 231.150 darab sajat részvényt vasarolt 4.059 forintos atlagaron, igy a bank
tulajdonaban 1évé OTP torzsrészvények allomanya 3.822.885 darabra (1,37%) valtozott.

OTP kereskedés long, vagy shortiranyba, napon tal is!

Erste OTP Cerifikatok * Részletek

- A Richter tovabbi 44.430 darab sajat részvényt vasarolt december 4-én 3,855 forintos atlagaron. A cég
jelenleg 322.798 darab sajat részvényt birtokol, és bénusz programjahoz még tovabbi 42.220 darabot
szandékozik venni.


http://www.erstemarket.hu/
https://www.erstemarket.hu/pages/erste-certifikat/7
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Fontosabb adatok

ERSTE ajanlasok

zaroar véltozas forgalom

Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Célar
FHB 736 -0,3%  90,7% 5.233 Tartas 2014.06.18 913
Magyar Telekom 354 3,2% 20,8% 2.060.620 CsoOkkentés 2014.08.08 325
MOL 12.180 24% -11,4% 99.893 Tartas 2014.09.24 13.100
OoTP 4.080 20% -41% 688.340 Tartas 2014.10.02 4.560
Richter 3.870 1,3% -15,1% 128.058 Felhalmozéas 2014.10.01 4.630

Amerikai szektorindexek Allamkétvények
valtozas valtozas (bazispont)
zaro érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 25 0,9% 16,0% USA 10 éves 2,33% 2,5 -52,4
Tavkozlés 48 0,0% -0,5% EMU 10 éves 0,78% 0,7 -108,1
Olaj 1.364 -14% -7,1% Magyar 10 éves 3,59% -3,0 -227,0
Gyogyszer 554 0,5% 20,0% USA 5 éves 1,71% 3,0 22,7
Szalltmanyozas 9.152 04% 27,1% EMU 5 éves 0,14% 0,2 -68,3
Félvezetd 117 04% 33,4% Magyar 5 éves 3,05% -3,0 -184,0
Kozszolgaltatd 46 -0,8% 19,3% Japan 5 éves 0,09% 1,5 -11,4
Hadiipar 2.816 0,7% 15,7% EMU 3 honapos 0,02% 0,2 -8,6

Magyar referenciahozamok
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Az Erste-Sparinvest KAG altal kezelt alapok eszkozértéke

Alap eszkozérték hozam

2014.12.04 3 ho 6 ho 12 ho
Erste Responsible Stock America 87.122,89 5,12% 16,09% 23,42%
ESPA Stock Global 27.055,99 3,49% 15,30% 21,52%
ESPA Stock Europe 46.437,01 1,61% 4,72% 13,05%
ESPA Stock Japan 24.837,68 1,72% 11,54% 10,03%
ESPA Stock Europe-Emerging 28.460,10 -11,25% -9,76% -12,72%
ESPA Stock Global Emerging-Market 52.425,22 -7,36% 5,51% 11,59%
ESPA Stock Europe Properties 86.652,31 3,40% 9,22% 26,89%
ESPA Reserve Euro Plus (EUR) 116,49 0,42% 1,28% 2,19%
ESPA Bond International 6.697,94 1,85% 8,83% 11,48%
ESPA Bond Euro Corporate 56.465,49 -1,03% 3,91% 8,60%
ESPA Bond Emerging-Markets 57.193,66 -3,00% 1,12% 10,15%
ESPA Bond Dollar (USD) 131,96 0,96% 1,71% 3,17%
ESPA Bond Dollar Corporate (USD) 177,40 -0,62% 0,99% 5,25%
ESPA Reserve Corporate HUF 41.146,25 -1,94% 1,19% 4,07%
ESPA Reserve Dollar (USD) 134,38 -0,05% -0,04% 0,00%
ESPA Short Term Emerging Markets 36.583,66 -7,39% -3,80% -1,63%
ESPA Stock Adriatic 1.198,25 -1,83% 8,32% 12,26%
ESPA Stock Agricultural 2.752,73 0,99% 7,56% 10,23%
ESPA Stock Asia-Infrastructure 2.169,14 -4,25% 6,42% 9,69%
ESPA Stock Commodities 33.824,60 -8,29% -1,59% 6,59%
ESPA Stock Istanbul 128.735,67 6,20% 13,91% 21,19%
ESPA Stock Pharma 53.907,21 8,52% 15,17% 28,08%
ESPA Stock Russia 1.517,79 -20,31% -18,71% -22,06%
ESPA Stock Techno 12.938,08 7,47% 21,45% 31,05%
ERSTE WWF Stock Umw elt 111,24 -1,77% 2,54% 14,60%

Az Erste Alapkezel6 Zrt. altal kezelt alapok eszkozértéke

ERSTE Tokevédett Pénzpiaci 2,2312 0,28% 0,67% 1,75%
ERSTE Ingatlan 2,1748 0,67% 1,47% 3,36%
ERSTE Megtakaritasi Alapok Alapja 1,3612 0,52% 1,23% 3,32%
YOU INVEST Stabil Alapok Alapja 1,3227 0,68% 2,47% 6,18%
Erste Stock Hungary Indexkoveté Részvény Alap 1,0231 -5,57% -8,50% -6,67%
ERSTE Tékevédett Kamatoptimum 1,3733 0,49% 1,24% 3,19%
ERSTE XL Kétvény Alap 2,0784 4,86% 7,66% 18,73%
ERSTE K6zép-Eurdpai Részvény Alap 1,8781 1,44% 0,01% 1,14%
ERSTE Révid Kotvény 3,0477 0,92% 1,78% 6,05%
ERSTE € Pénzpiaci 1,12 0,11% 0,26% 0,53%
ERSTE $ Pénzpiaci 1,1012 0,13% 0,30% 0,59%
ERSTE Tokevédett Likviditasi Alap 1,564953 0,17% 0,44% 1,30%
ERSTE Euro Ingatlan Alap 1,2411 0,50% 1,01% 2,08%

A fenti tablazatokban k6z6lt hozamadatok a 2001. évi CXX. térvény vonatkozo rendelkezései értelmében nem évesitett adatok, hanem a
Jelzett id6szak soran ténylegesen bekévetkezett arfolyamvaltozas szazalékos mutatoi.

7
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Fogalmak

P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A vallalat netté eredménye osztva a forgalomban levd részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetéslink hany év alatt téril meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az elkdvetkezd
években.

A magas PE mutaté a kovetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkdvetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacio+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Nett6 adossag = Rovid és hosszu tavu addssag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az adé és a pénziigyi eredmény 0sszege = Az értékesités arbevétele
csokkentve a cég mikddési kdltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikddésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutat6 a kdvetkezoket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutatd a kdvetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években ndvekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Konyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdnyvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszkézok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezdk kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a nettéd
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté eredmény
osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altalaban az adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-
5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Farkas Laszl6 1-235-5895 Kis Daniel 1-235-5873
Balog Eniké 1-235-5114 Hahn Gabor 1-235-7564 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Barath Tibor 1-235-5854 Hanzli Judit 1-235-5886 Lojis Laszlo 1-235-5849
Bereczk Zoltan 1-235-5860 Kababik Jozsef 1-235-5124 Racz Gabor 1-235-5857
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Kéri Lajos 1-235-5874 Varju Péter 1-235-5111
Czene Tamas 1-235-5121 Kincse Aron 1-235-5858 Visnyai Zoltan 1-235-5153

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvéanyban foglalt informéaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
111/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasdg szavatossagot vagy felel6sséget nem
véllal. A kiadvanyban foglaltak nem minGsitheték befektetésre valé 6szténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozé felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezbk alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, tobbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizardlag a Tarsasag elbzetes irdasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa idSpontjaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, tgyletek el6tti tajekoztatasrél szolo Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzd jogi kdvetelményeknek megfelel6en késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldzé lgyletkdtésre vonatkozo tilalom.



http://www.erstebroker.hu/
http://www.erstemarket.hu/

