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BUX 17.086 -1,5% Mtel 334 -15% Bayer 1204 0,0% EURMUF 306,17 -0,1% Olaj ($) 69,0 4,3%
DAX 9.964 -0,2% MOL 11.780 -1,0% BMW 92,0 0,0% EURUSD1,2470 0,1% Arany ($) 1212 3,8%
S&P 2.053 -0,7% OTP 3.913 -1,3% Commerzbank 12,0 0,0% USDMHUF 245553 -0,3% Réz ($) 2931 2,5%
RDX 1.033 -2,0% Richter 3.730 -2,7% Lufthansa 143 0,0% USD/JPY 118,40 -0,2% 10Y hozam 3,52 -4,0

el6z6 napi zaré adatok

Piaci attekintés

- A Nasdaq vezetésével estek a tengerentuli borzék
- Ujabb tlizsziinet Ukrajnaban

- AWTlismét gyengll, az arany is valtozékony

- Az 1,25-6s szinttel kiizd az EUR/USD kereszt

- Leminésitették Japant

-  Emelkedésre szamitunk a mai kereskedésben

Erste kommentar

A tegnapi negativabb hangulatot kévetéen Ujra a vevék vehetik at az uralmat a t6zsdéken, igy emelkedést
varunk az eurdpai, az amerikai és a hazai piacon is. Bar kis mértékben, de az is hozzajarul ehhez, hogy
Ukrajnaban ujra kitort a tlizszinet.

Kdzben a beszerzési menedzser indexek tegnap kdzzétett értékei nem adtak okot az optimizmusra. Persze
ez egyelére nem nagyon érdekel senkit. Ugy tlinik, hogy az év vége kdzeledtével mar nagyobb mozgésokra
nem szamithatunk. Az arfolyamok az elmult hetekben csucsra szaladtak, és még a korrekcios periodusban
sem esnek, hanem inkabb oldalaznak. Ekdézben az értékeltség altalaban az elmult 10 éves atlag koéril van,
legalabbis ami a P/E ratakat illeti.

A piaci bizonytalansagot azért jelzi, hogy az Apple hatalmasat tudott arra zuhanni, hogy a Morgan Stanley
vételrél tartasra minésitette a szektort, és a részvény sulyat is csdkkentette az ajanlott portfélioban. Rdadasul
az arany a varakozasunknak megfeleléen szépen megindult folfelé, hiszen senki nem spekulalt a svajci
népszavazas aranyra valo pozitiv kimenetelére. igy a szavazas eredményének a hatasa is csak ideig-6raig
tartott, és inkabb a révidtava fundamentalis kilatdsok kerlltek elétérbe. A révidtavu célunk 1.270 dollar korul
van.

Befektetesi hitel euroban eés forintban is!

kilféldi papirokkal napon tdl, de » Részletek



http://erstebroker.hu/hu/reszvenyek_befektetesi_hitel.html
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Kiilfoldi és hazai adatok

Datum Id6 Orszag Idészak Korabbi

dec. 2. 15:45 us ISM New York index nov. 548" 55

dec. 2. us Gépjarmii értékesitések (hd/hd) nov. 16.35% 16.6%

dec. 2. us Telies gépjarmiértékesités (millio darab) nov. 16.35" 16.6
USA:

- A csonka hét utan rosszul indult a kereskedés a tengerentulon, a legnagyobb esést a Nasdaq index
szenvedte el, ami az Apple gyenge teljesitményének tudhaté be (Dow -0,29%, Nasdaq -1,35%,
S&P500 -0,7%).

- A Dow Jones komponenseinek tdbbsége minuszban zarta a napot, a leggyengébben a Caterpillar (-
1,7%) és a Wal-Mart (-1,5%) teljesitett. A nap nyertese a Chevron (2,8%) volt.

- Méretes zuhanast szenvedtek el az Apple papirjai, napkdzben percek alatt esett tobb mint 6%-ot az
arfolyam. Ennek hatterében a Morgan Stanley bejelentése allhat, miszerint felllsulyozasrél piaci
sulyozasra valtoztatta a technoldgiai szektorra vonatkozé ajanlasat, mikézben a portfolioban 1évé
Apple aranyat 4%-rél 3%-ra csdkkentette.

- Az ISM feldolgozéipari beszerzési menedzser index az oktéberi 59 pontrél 58,7 pontra csdkkent, ez
azonban még igy is 1 ponttal magasabb az elemzgi varakozasoknal.

- A Black Friday gyenge eladasi adatainak kdszénhetéen nagyot estek a kereskedelemmel foglalkozé
cégek (Wal-Mart -1,51%, Target Corp. -1,69%, Amazon -3,73%).

- Az ISM New York index novemberi szamait és gépjarmi értékesitési adatokat publikalnak a
tengerentulon.

Eurédpa:

Elbizonytalanodtak az eurdpai piacok, mar ami a tovabbi emelkedést illeti. A DAX index 0,17%-0s, a
CAC 40 index 0,29%-0s, a FTSE 100 index pedig 1,0%-0s minuszt hozott 6ssze.

December 5-t8] életbelépd tobblépcsds tlizszlneti megallapodast koétott Ukrajna a szakadarok
luhanszki képviselGivel.

Moszkva tegnapi bejelentése szerint lezarjak a Déli Aramlat nevezetii projektet, ami a Fekete-
tengeren keresztil hozott volna orosz foldgazt Ausztriaba. Az indoklds szerint Brisszel
ellenszegilése miatt kerllt sor erre a Iépésre, de nem lennénk meglepve, ha a kinai projektek
finanszirozasara forditanak inkdbb az ide szant pénzt. A bolgarokat pedig arra biztatta Putyin, hogy
kérijenek Kkartéritést az EU-t6l (évi 400 milli6 eurés bevételt kdnyvelhettek volna el a
gazszallitdsokbal).

Az eurd zdna feldolgozodipari beszerzési menedzser indexe novemberben 50,1 pontra esett az
oktéberi 50,6 pontrél, ezzel elmaradt a vart 50,4 pontos értéktél is. A globalis névekedési kilatasok
csokkenése az export adatokat csOkkentette, és a jov6ben arcsdkkenést idézhet elb.

y’ ‘2,1 Profitaljon a DAX index mozgdasabadl!

Erste DAX Certifikatok > Részletek

Olaj, arany:

A WTI ma reggel 68,6 dollar volt, ami jelentés esést jelent a tegnapi nagy emelkedés utan. A
bizonytalansag tovabbra is fennall a piacon, mivel az OPEC doéntés utan jelentés tulkinalat alakult ki.
A fedezeti alapok jelentésen csokkentették vételi pozicidikat. A piac a heti készletadatokra is figyel.
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- Az arany kurzusa is visszaesett 1.206 dollarig, ami a hétf6i nagy emelkedés utani korrekcio. A
spekulacidk szerint az indiai és kinai aranykereslet a csdkkend olajaraknak készénhetéen néhet. Az
erésebb dollér is némileg negativan hatott az aranyra.

Devizak:
- Az EUR/USD kereszt az 1,2425-0s szintekrél megpattant és az 1,2500-0s ellenallasnak veselkedett
neki, azonban ujra lepattant rola.
- Az EUR/HUF kurzusa eltavolodott a 307,5-es szintektdl és 306,0-ig esett.

Tavol-Kelet:

- A Nikkei 0,4%-ot, a Hang Seng 0,9%-ot, a Shanghai index pedig 2,5%-ot emelkedett a mai
kereskedésben.

- A Moody’s egy fokozattal AA3-rél A1-re rontotta Japan hitelmindsitését, amit a japan gazdasag kordli
bizonytalansaggal indokoltak, és kiemelték az adéssag csdkkentéssel kapcsolatos bizonytalansagot
is.

- Avarakozasoknak megfeleléen 8% maradt az indiai alapkamat.

- A shanghai t6zsdén féként a pénzligyi szektor teljesitett kimagasléan azokra a spekulacidkra, hogy a
kormany folytathatja a monetaris kondiciok lazitdsat. A varakozasok szerint a jegybank kovetkezd
Iépése a tartalékrata csOkkentése lehet.

Hataridés piacok:

- Vegyes képet mutattak a hataridés piacok ma reggel, de a f6bb indexek (Dow, S&P, Nasdaq, DAX) a
pozitiv tartomanyban voltak.

BUX Index (napi felbontas) EUR/HUF (napi felbontas)
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Nemzetkozi részvényindexek

valtozas valtozas

zaré érték napi 52 hét zaré érték napi 52 hét
Dow Jones 17.777 -0,3% 11,0% WIG 20 2417 0,0% -4,7%
Nasdaq Composite 4.727 -1,3% 16,9% PX 1.007 0,0% -1,4%
Nasdaqg 100 4.288 -1,2% 23,2% Hang Seng 23.716 1,5% -1,3%
FTSE 100 6.656 -1,0% 0,9% Russell 2000 1.154 -1,6% 2,2%
RDX 1.033 -2,0% -24,8% Nikkei 17.663 0,4% 12,8%
ISE 30 106.729 -0,0% 16,9% ATX 2.264 -0,9% -13,9%

BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en

valtozas valtozas

zaroéar napi 52 hét zaroéar napi 52 hét
Adidas 63,72 0,0% -28,4% Deutsche Bank 63,72 0,0% -28,4%
Arcelormittal 9,71 -1,6% -24,5% E.On 14,77 0,0% 4,9%
Axa 19,18 -1,2% -0,4% Infineon 7,89 0,0% 5,0%
Banco Bilbao 8,51 -1,5% -2,7% Linde 152,06 0,0% 1,5%
Banco Santander 7,18 -1,0% 10,7% Lufthansa 14,32 0,0% -10,4%
BASF 72,49 0,0% -7,9% Nokia 6,70 0,1% 19,0%
Bayer 120,36 0,0% 22,1% Siemens 94,39 0,0% -2,7%
BMW 91,95 0,0% 8,1% Telefonica 12,78 -0,8% 7.1%
BNP Paribas 50,69 -1,7% -8,0% Thyssenkrupp 21,40 0,0% 22,4%
Commerzbank 12,03 0,0% 10,6% Total 44,64 -0,8% 0,4%
Daimler 67,96 0,0% 11,2% Unicredit 5,81 -2,4% 9,8%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kovetheti valés idében a www.erstemarket.hu honlapon!

Vallalati hirek

- A MOL bejelentette, hogy 15 millio dollar fizetés érkezett kurdisztani partnere, a GKP szamlajara a
Shaikan mezdrdl eladott olaj utdn. A hir kedvezd, és mutatja, hogy a kurd kormany a sajat kezébe vette a
cégek kifizetését. Ez biztosabb bevételt és varhatéan kevesebb késést jelent a cégeknek.

ne MOL kereskedés long, vagy short iranyba, napon tul is!

Erste MOL Certifikatok > Részletek

- A Richter 10.000 darab sajat részvényt vasarolt november 28-an 3,795 forintos atlagaron a t6zsdén, és
tovabbi 157.850 darabot december 1-én t8zsdén kivili forgalomban. Ezzel egyid6ben a tarsasag bonusz
programja keretében 315.700 darab sajat részvényt osztott ki munkavallaldinak. A cég jelenleg 243.143
darab sajat részvényt birtokol, és bénusz programjahoz még tovabbi 121.650 darabot szandékozik venni.


http://www.erstemarket.hu/
https://www.erstemarket.hu/pages/erste-certifikat/6
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Fontosabb adatok

ERSTE ajanlasok

zaroar véltozas forgalom

Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Célar
FHB 748 3,5% 95,3% 87.047 Tartas 2014.06.18 913
Magyar Telekom 334 -1,5%  15,2% 665.838 CsoOkkentés 2014.08.08 325
MOL 11.780 -1,0% -15,9% 61.871 Tartas 2014.09.24 13.100
OoTP 3.913 -1,3% -13,0% 865.748 Tartas 2014.10.02 4.560
Richter 3.730 -2,7% -16,6% 210.856 Felhalmozéas 2014.10.01 4.630

Amerikai szektorindexek Allamkétvények
valtozas valtozas (bazispont)
zaro érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 24 -0,7%  12,8% USA 10 éves 2,23% -0,4 -56,5
Tavkozlés 49 -1,0% 1,8% EMU 10 éves 0,75% 2,2 -99,4
Olaj 1.349 09% -8,5% Magyar 10 éves 3,52% -0,0 -255,0
Gyogyszer 550 -01%  18,9% USA 5 éves 1,54% 0,5 12,8
Szallitmanyozas 8.949 2,7%  23,4% EMU 5 éves 0,16% 1,7 -53,2
Félvezetd 115 -1,2%  30,0% Magyar 5 éves 2,98% 1,0 -209,0
Kozszolgaltatd 46 02% 21,7% Japan 5 éves 0,09% -1,1 -10,0
Hadiipar 2772 -1,3%  12,5% EMU 3 hénapos 0,02% 1,3 -10,1

Magyar referenciahozamok
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Alap eszkozérték hozam

2014.11.28 3 hé 6 ho 12 ho
Erste Responsible Stock America 86.280,49 417% 15,76% 22,37%
ESPA Stock Global 26.910,71 3,49% 16,23% 20,76%
ESPA Stock Europe 46.187,51 0,98% 5,70% 11,83%
ESPA Stock Japan 24.238,07 -0,53% 12,03% 9,56%
ESPA Stock Europe-Emerging 28.680,19 -9,95% -7,88% -12,93%
ESPA Stock Global Emerging-Market 53.259,26 -5,13% 8,52% 13,89%
ESPA Stock Europe Properties 85.269,49 0,96% 9,85% 24,93%
ESPA Reserve Euro Plus (EUR) 116,46 0,40% 1,25% 2,18%
ESPA Bond International 6.647,80 0,27% 8,42% 11,37%
ESPA Bond Euro Corporate 56.521,72 -1,64% 4,89% 9,88%
ESPA Bond Emerging-Markets 57.572,34 -3,22% 2,36% 11,56%
ESPA Bond Dollar (USD) 132,21 0,85% 1,39% 3,26%
ESPA Bond Dollar Corporate (USD) 178,21 -0,58% 0,52% 5,61%
ESPA Reserve Corporate HUF 41.149,43 -2,52% 2,34% 5,27%
ESPA Reserve Dollar (USD) 134,42 -0,03% -0,04% 0,00%
ESPA Short Term Emerging Markets 37.161,98 -6,46% -1,88% 0,73%
ESPA Stock Adriatic 1.210,36 -1,24% 9,68% 14,27%
ESPA Stock Agricultural 2.752,73 0,99% 7,56% 10,23%
ESPA Stock Asia-Infrastructure 2.202,62 -2,06% 10,05% 12,91%
ESPA Stock Commodities 33.893,37 -8,03% -0,53% 717%
ESPA Stock Istanbul 127.991,79 6,06% 12,18% 17,11%
ESPA Stock Pharma 53.907,21 8,52% 15,17% 28,08%
ESPA Stock Russia 1.560,57 -17,38% -14,54% -20,25%
ESPA Stock Techno 12.776,44 6,30% 21,40% 30,79%
ERSTE WWF Stock Umw elt 112,06 0,04% 2,33% 13,96%
ERSTE Tékevédett Pénzpiaci 2,2310 0,28% 0,68% 1,78%
ERSTE Ingatlan 2,1742 0,68% 1,48% 3,40%
ERSTE Megtakaritasi Alapok Alapja 1,3608 0,54% 1,26% 3,39%
YOU INVEST Stabil Alapok Alapja 1,3238 0,78% 2,64% 6,34%
Erste Stock Hungary Indexkovet6 Részvény Alap 1,0364 -0,31% -7,28% -4,90%
ERSTE Tékevédett Kamatoptimum 1,3730 0,52% 1,28% 3,23%
ERSTE XL Koétvény Alap 2,0843 5,06% 7,49% 18,39%
ERSTE K6zép-Eurdpai Részvény Alap 1,8679 -0,05% -0,24% 0,23%
ERSTE Révid Kétvény 3,0463 0,91% 1,86% 6,18%
ERSTE € Pénzpiaci 1,12 0,12% 0,27% 0,54%
ERSTE $ Pénzpiaci 1,1011 0,13% 0,30% 0,59%
ERSTE Tékevédett Likviditasi Alap 1,564829 0,17% 0,45% 1,32%
ERSTE Euro Ingatlan Alap 1,2408 0,50% 1,01% 2,09%

A fenti tablazatokban k6z6lt hozamadatok a 2001. évi CXX. térvény vonatkozé rendelkezései értelmében nem évesitett adatok, hanem a
Jelzett id6szak soran ténylegesen bekévetkezett arfolyamvaltozas szazalékos mutatoi.
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté eredménnyel

EPS = A vallalat netté eredménye osztva a forgalomban levd részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetéslink hany év alatt téril meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az elkévetkezd
években.

A magas PE mutaté a kovetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkdvetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacio+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Nett6 adossag = ROvid és hosszu tavu addssag dsszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacio dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az adé és a pénziigyi eredmény 0sszege = Az értékesités arbevétele
csokkentve a cég mikddési kdltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikddéseébdl keletkez6 eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutat6 a kdvetkezoket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években ndvekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszkozértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Konyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdnyvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszkézok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezdk kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a nettéd
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté eredmény
osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altalaban az adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-
5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Farkas Laszl6 1-235-5895 Kis Daniel 1-235-5873
Balog Eniké 1-235-5114 Hahn Gabor 1-235-7564 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Barath Tibor 1-235-5854 Hanzli Judit 1-235-5886 Lojis Laszlo 1-235-5849
Bereczk Zoltan 1-235-5860 Kababik Jozsef 1-235-5124 Racz Gabor 1-235-5857
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Kéri Lajos 1-235-5874 Varju Péter 1-235-5111
Czene Tamas 1-235-5121 Kincse Aron 1-235-5858 Visnyai Zoltan 1-235-5153

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvéanyban foglalt informéaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
111/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem
véllal. A kiadvanyban foglaltak nem minGsitheték befektetésre valé 6szténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladaséra vonatkozé felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezbk alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, tobbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizardlag a Tarsasag elbzetes irdasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa idSpontjaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, tgyletek el6tti tajékoztatasrol szolo Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzd jogi kdvetelményeknek megfelel6en késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldzé lgyletkdtésre vonatkozo tilalom.



http://www.erstebroker.hu/
http://www.erstemarket.hu/

