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BUX 17.488 -0,4% Mtel 338 -0,3% Bayer 120,1 0,0% BUR/MHUF 307,27 0,1% Olaj (%) 73,7 -0,5%
DAX 9975 06% MOL 12320 -0,6% BMW 91,1 0,0% EURMUSD1,2467 -0,3% Arany ($) 1.191 -0,6%
S&P 2.073 0,3% OTP 3971 -0,1% Commerzbank 12,3 0,0% USDHUF 246,43 0,4% Réz ($) 296,0 0,1%
RDX 1.087 -1,8% Richter 3.801 -0,5% Lufthansa 13,7 0,0% USDMJPY 117,71 -0,0% 10Y hozam 3,56 -5,0

el6z6 napi zaré adatok

- Tegnap zarva voltak a tengerentuli borzék, ma pedig roviditett nyitva tartas mellett zajlik a kereskedés
- Mario Draghi ujfent utalt az allamkoétvény vasarlasokra

- Az OPEC dontés mélybe Iokte a WTI arfolyamat, gyenge volt az arany is

- Varakozé allasponton a forint

- Javulo japan export, de gyenge bels6 kereslet

- Alapvetéen szinten maradé arakra szamitunk, de csdkkenés azért elképzelheté

Japanban j6 adatok jottek ki. Az ipari termelés a j6 exportnak (gyenge jennek) kdszonhetéen jobb lett a
varakozasoknal. igy az oktdberi ipari termelés visszaesés a vart 1,7 szazalék helyett csak 1 szazalék lett
év/év alapon. Osszességében a makrogazdaséagi adatézon jo lett, igy nem meglepd, hogy a Nikkei index
szépen emelkedett a hirekre.

Az egész vilagnak j6 hir, hogy az OPEC tagorszagok végul abban egyeztek meg, hogy nem kell a kitermelést
csOkkenteni. Szakadt is vagy 6 szazalékot az olaj, figgetlendl attdl, hogy Brent-r6l vagy WTI-rél volt szo.
Raadasul egyes piaci szerepl6k szerint megnézhetjik akar a 2008 végi 2009 eleji mélypontokat is. Az pedig
nagyon komoly l6kést adhatna a vildaggazdasagnak, és egy darabig még alacsony értéken tartana a
hozamokat. A vartnal hosszabb ideig alacsony értéken maradd hozamok pedig tovabb flitik a
részvénypiacokat. Ezt lathattuk is ma reggel Azsiaban, hiszen nem csak a japan piac emelkedett. Eurépaban
pedig a DAX tudott feljebb kapaszkodni a halaadas napjan. Ezzel mar meg volt a kilencedik emelkedd nap
zsinérban, és majdnem meg van a 10 szazalékos emelkedés is. igy nem meglepd, hogy a révidtavu
indikatorok tulvettek (kildnben a hosszabbtavuak is). Ennek ellenére nem tud az index csokkenni.

Hasonlot lathattunk az amerikai index esetében is. Az S&P500 és a Dow Jones index is tulvett mar hetek 6ta,
ennek ellenére ugy kuszik folfelé, hogy egyel6re nem alakult ki rajtuk eladasi ,set-up”. Az a fantasztikus
ebben, hogy itt igazdn megvenni sem lehet, vagyis aki nem Iépett be id6ben a piacra, az csak néz ki a fejébél,
€s nem igazan tud mit csinalni. Mindenesetre ma lagymatag kereskedést varunk az USA-ban és itthon is. A
BUX oldalazhat ezen a szép hideg és kddds pénteki napon.

Ne maradjon le, értesiiljon idoben a piaci mozgasokrol!

Dijmentes, egyedi arfolyam értesitések az Erste Marketen|

> Reszletek
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Kiilfoldi és hazai adatok

Datum

nov. 28.
nov. 28.
nov. 28.

1d6 Orszag Idészak Korabbi

8:00 GE Kiskereskedelmi forgalom (év/év), tény okt. 2.3% 1.7%
11:00 EMU Fogyasztdi arindex (év/év) nov. 0.4 0.3
11:00 EMU Munkanélkiliségi rata okt. 11.5% 11.5%

USA:

Tegnap Halaadas linnepe miatt zarva tartottak a tengerentuli piacok, ma pedig roviditett nyitva tartas
mellett zajlik a kereskedés, a bérzék magyar id6 szerint este hétkor zarnak.

A sziinnapra valo tekintettel makrogazdasagi adat nem érkezett tegnap, és ma sem varhatéak friss
adatok.

Eurépa:

Tovabbra is csak a német DAX indexben érezni az erét, hiszen 0,6%-ot tudott emelkedni, a CAC 40
index 0,2%-os plusza és a FTSE 100 index mozdulatlansaga mellett.

Az EKB elndke, Mario Draghi szerint harom veszély fenyegeti az euré zénas kilabalast: a magas
munkanélkiliség, a gyenge termelékenység és a strukturalis reformok hianya. A finn parlamentben
tartott beszédében kiemelt szamos lefelé mutatdé kockazat mellett megnyugtatasképpen a lassu
kildbalas sz6 is elhangzott. A jelenlegi élénkitd intézkedéseknek szerinte id6t kell hagyni, azonban
szukség esetén nem konvencionalis eszk6zOk bevetésére sor kerilhet. Utdbbi valdszinlleg az
allamkaotvény vasarlasokat jelentheti.

Az Europai Bizottsag elndke, Jean Claude Juncker ellen kezdeményezett bizalmatlansagi inditvany
megbukott, miutan a 461 féb6l 101 f6 tamogatta, 88 pedig tartozkodott a szavazas soran. A
lemondatashoz legalabb kétharmados tébbség kellett volna.

A német fogyasztdi arindex év/év alapon hozta a 0,6%-0s varakozdsokat, azonban a hé/h6 alapu
inflacié 0,1% helyett 0% lett. Ennek ellenére a kiskereskedelmi értékesitések 1,4% helyett 1,7%-kal
tudtak emelkedni év/év, és 1,9%-kal hé/hé alapon.

Ma az eurd zénas fogyasztoi arindex lesz a nap fénypontja.

Olaj, arany:

A WTI négyéves mélypontra, 68,3 dollarra zuhant, miutan az OPEC tagallamok nem tudtak
megegyezni a kvotak csokkentésérdl. A piac a becslések szerint legaldbb napi 0,7 millié hordo
mértékben tulkinalatos, ami csak fokozdédik a jové év elsé felében. Az OPEC dontésre még
Oroszorszag sem tudott hatni, akik szintén részt vettek a tanacskozason.

Az arany 1.187 dollarig gyengiilt a csokkend olajarak hatasara. Az inflacié visszaesése miatt nem kell
kamatemeléstdl tartani, ami csokkenti az arany iranti igényt. Az eziist gyengilése is hatott az arany
arara. A piac varja a svajci népszavazasrol sz6l6 dontést, ami alapjan a svajci jegybank jelentés
mennyiségl aranyat vasarolhat, hogy a mostani 8%-os készleteit 20%-ra novelje.

Devizak:

Az EUR/USD kurzusa az 1,2515-0s szintr6l 1,2450-ig esett annak ellenére, hogy a vartnal jobb
eurépai makroadatok jelentek meg.

Az EUR/HUF kereszt tovabbra sem tud elszakadni a 307-es szinteknél talalhaté 30 napos
mozgdatlagtoél.

> Részletek
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- A Nikkei 1,2%-ot, a Shanghai index 1,2%-ot, mig a Hang Seng index 0,1%-ot emelkedett.

- Szamos makroadatot publikaltak ma reggel Japanban. Az oktéberi munkanélkiliségi rata 3,5% lett,
mig a varakozas 3,6% volt. Az inflacié az el6z6 havi 3,2%-r6l a vartnal nagyobb ttemben 2,9%-ra
csokkent. A kiskereskedelmi forgalom hé/hé alapon 1,4%-kal csékkent, ami gyengébb, mint a 0,5%-
os varakozas. Az el6zetes oktéberi adatok alapjan az ipari termelés év/év alapon csak 1,0%-kal esett
vissza, mig a piaci varakozas 1,7% volt.

- Az adatok (inflacio és kiskereskedelmi forgalom) arra utalnak, hogy a japan belsé kereslet és a
fogyasztas tovabbra sem tud javulni, ugyanakkor a termelés vartnal kisebb ttem( esése alapjan a
gyenge jen ténylegesen tamogatja az exportvallalatokat.

- Kinaban akar mar januarban elindulhat a régéta vart betétbiztositasi rendszer, ami 500 ezer juanig,
vagyis 81 ezer dollarig biztositana védelmet.

- Az ausztral S&P ASX 200 index 1,6%-ot zuhant a mai kereskedésben, miutan az ausztral
olajkitermel6 vallalatok tobb esetben is 7%-nal is nagyobb mértékben zuhantak az OPEC dontés
kévetkezményeként.

Hataridds piacok:

- Vegyes képet mutattak a hataridés piacok ma reggel.
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BUX (pont)  17.553 17586  17.476  17.488 EUR/HUF 307,01 307,37 307,01 307,20
Nemzetkozi részvényindexek
valtozas valtozas
zaré érték napi 52 hét zaré érték napi 52 hét
Dow Jones 17.828 0,1% 10,7% WIG 20 2.428 0,3% -5,6%
Nasdaq Composite 4.787 0,6% 18,4% PX 1.002 0,7% -2,4%
Nasdaq 100 4.318 0,7% 24.,4% Hang Seng 24.045 0,2% 1,1%
FTSE 100 6.723 -0,1% 1,0% Russell 2000 1.191 0,4% 4,3%
RDX 1.087 -1,8%  -20,9% Nikkei 17.460 1,2% 11,0%
ISE 30 104.658 0,6% 15,0% ATX 2.282 -06%  -14,0%
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BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en

valtozas valtozas

zaréar napi 52 hét zaréar napi 52 hét
Adidas 64,40 0,0% -28,1% Deutsche Bank 64,40 0,0% -28,1%
Arcelormittal 9,94 -1,1% -21,5% EOn 14,28 0,0% 0,8%
Axa 19,28 0,6% -0,1% Infineon 7,88 0,0% 6,1%
Banco Bilbao 8,58 0,5% -3,2% Linde 152,78 0,0% 2,8%
Banco Santander 7,18 0,6% 9,1% Lufthansa 13,65 0,0% -13,8%
BASF 74,68 0,0% -4,1% Nokia 6,69 1,5% 16,8%
Bayer 120,06 0,0% 24,3% Siemens 96,23 0,0% -1,9%
BMW 91,09 0,0% 7.2% Telefonica 12,74 1,2% 5,2%
BNP Paribas 51,28 1,2% -7,1% Thyssenkrupp 21,29 0,0% 10,1%
Commerzbank 12,26 0,0% 14,0% Total 45,90 -4,0% 3,0%
Daimler 66,76 0,0% 9,4% Unicredit 5,97 2,1% 10,1%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kdvetheti valés idében a www.erstemarket.hu honlapon!

Vallalati hirek

- Alikviditasi problémakkal kiizd6 Btel jogi vitaba keveredett a Magyar Telekommal. A cég eddig 944 millio
forintnyi szamlat nem fizetett ki a Magyar Telekom felé, az 0sszes fizetési kotelezettsége 1 és 2 milliard
forint kozott lehet. A Magyar Telekom szempontjabdl 0,8-1,5 milliard forint lehet a negativ hatas
(részvényenként 1-2 forint), ami valdszinlleg az idei negyedik negyedévet vagy a jové év els6
negyedévét érinti. A hir negativ, de nem jelentés.

- A Nemzetgazdasagi Minisztérium helyettes allamtitkara arrél beszélt, hogy egykulcsos tarsasagi adé és
alacsonyabb szja kulcs johet 2016-t6l. Ez azt jelenti, hogy a t6zsdei cégek tobbségénél csokken a
jelenlegi 19%-os tarsasagi ado. Arfolyamhatésra nem szémitunk.

- A Richter tovabbi 10.000 darab sajat részvényt vasarolt november 26-a4n 3.841 forintos atlagaron. A cég
jelenleg 380.856 darab sajat részvényt birtokol, és boénusz programjahoz még tovabbi 299.500 darabot
szandékozik venni.


http://www.erstemarket.hu/
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Fontosabb adatok

ERSTE ajanlasok

zaroar véltozas forgalom

Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Célar
FHB 718 04% 88,9% 5.955 Tartas 2014.06.18 913
Magyar Telekom 338 -0,3% 18,6% 128.883 CsoOkkentés 2014.08.08 325
MOL 12.320 -0,6% -10,7% 33.975 Tartas 2014.09.24 13.100
OoTP 3.971 -0,1% -10,8% 196.992 Tartas 2014.10.02 4.560
Richter 3.801 -0,5% -13,7% 109.956 Felhalmozéas 2014.10.01 4.630

Amerikai szektorindexek Allamkétvények
valtozas valtozas (bazispont)
zaro érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 24 0,1% 13,1% USA 10 éves 2,20% -4,2 -53,5
Tavkozlés 49 1,0% 0,7% EMU 10 éves 0,70% -0,1 -99,6
Olaj 1.441 -0,7%  -2,5% Magyar 10 éves 3,56% -0,0 -235,0
Gyogyszer 548 0,8% 18,8% USA 5 éves 1,52% -3,8 15,8
Szalltmanyozas 9.196 -0,1%  26,7% EMU 5 éves 0,11% -0,1 -55,1
Félvezetd 115 1,6% 29,4% Magyar 5 éves 3,00% 2,0 -191,0
Kozszolgaltatd 46 0,4% 19,6% Japan 5 éves 0,11% -0,2 -8,3
Hadiipar 2.817 02% 13,2% EMU 3 honapos 0,03% -0,1 -10,9
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa

10,000

21,000 5,000 o
' BUX Index (pont ' Ricther (Ft W
(pont) (FY) 0500 | DAX Inde (,vw |

(%
20,000 " 9,000 k’

lffM\W'f V‘M‘WW»"W MM m J{ H w...wm.n

T
=

18,000 —q" 4,000 1 M h V\/““W :,Zzz i

17,000 \H ’”f W W m " 6:500
3,500 )M i ﬂ v o000

16,000
5,500
15,000 ; 3,000 f . 5,000 f
2012 nov. 2013 apr. 2013 szept. 2014 febr. 2014qu 2012 nov. 2013 apr. 2013 szept. 2014 febr. 2014 jual. 2012 nov. 2013 apr. 2013 szept. 2014 febr. 2014 qu
6,000 2,000 20,000
OTP (Ft) S&P 500 Index (poqﬁW "/ MOL (Ft)
1,900 19,000
5500 ” ! e
5000 b 1,800 Ay 18,000 'l‘ | 'lhr‘
’ ”y‘ﬂ ”\"W' ‘ 1,700 o ‘v,‘-,” 17,000 1Y M“ w‘
4500 T i Lﬁ St/ Wy MWL
WW M ‘\r M) 1,600 o 16,000 i il V,
4,000 W : “Ml V i 1,500 ; v,(~""‘-"” 15,000 “imm
I] L iy,
3,500 | 1,400 ' 14,000 ¥ W /
1,300 13,000 1- R
3,000 1,200 12,000 L
) ) L) ]w‘n« v-w,‘
2,500 1,100 11,000
2,000 f f f . 1,000 f f ; f 10,000 f . . .
2012 nov. 2013 dpr. 2013 szept. 2014 febr. 2014 jul. 2012 nov. 2013 &pr. 2013 szept. 2014 febr. 2014 jul. 2012 nov. 2013 4pr. 2013 szept. 2014 febr. 2014 jul.
2,200 : 130 120
Arany/uncia (USD) USD/JPY WTI olaj (USD)

2,000

120 110

1,800 |/' ’W’l f
o “"*‘"'\w | 110 JMV'I 100 + ) W " ‘”‘J‘W J’J\

Pt A
\, W e o |
MMV""\M /',\"'"“"\f"“""\w " ol 80 iy

U
1,200 i i’
7
1,000 80 70 |
800 t 70 t 60 + + + +
2012 nov. 2013 apr. 2013 szept. 2014 febr. 2014qu 2012 nov. 2013 apr. 2013 szept. 2014 febr. 2014qu 2012 nov. 2013 apr. 2013 szept. 2014 febr. 2014 jul.
8 1.50 330
10 éves hozam (%) EUR/USD EUR/HUF
7 145 320
; [ 1.40

135 1

W 310 Aﬂ M ‘1
6+ [‘M :U"UJJ'II‘M\M ‘1 l'M‘\\“l\‘m‘«'\ 30 )P' ‘W”M‘ ‘W"\‘[
i =iy W

T

S}

6 290
0 1.25 il '
n ¥
5 120 280
5T 1.15 270
4 + + + + 1.10 + 260 t
2012 nov. 2013 apr. 2013 szept. 2014 febr. 2014 jul. 2012 nov. 2013 apr. 2013 szept. 2014 febr. 2014 qu 2012 nov. 2013 apr. 2013 szept. 2014 febr. 2014qu



@
ERSTE 5 Panorama 2014. november 28.

Investment

Alap eszkozérték hozam

2014.11.25 3ho 6 ho 12 ho
Erste Responsible Stock America 85.759,05 4,38% 16,27% 21,09%
ESPA Stock Global 26.802,05 4,03% 16,34% 21,11%
ESPA Stock Europe 45.711,80 0,66% 4,86% 12,09%
ESPA Stock Japan 24.199,82 -0,33% 12,74% 8,30%
ESPA Stock Europe-Emerging 29.419,57 -8,20% -5,96% -12,11%
ESPA Stock Global Emerging-Market 53.197,42 -4,68% 7,96% 13,82%
ESPA Stock Europe Properties 83.360,06 -0,11% 7,96% 23,35%
ESPA Reserve Euro Plus (EUR) 116,42 0,46% 1,35% 2,18%
ESPA Bond International 6.617,18 1,14% 8,13% 10,57%
ESPA Bond Euro Corporate 56.169,65 -1,10% 4,25% 9,64%
ESPA Bond Emerging-Markets 57.209,32 -2,69% 2,34% 10,85%
ESPA Bond Dollar (USD) 131,78 0,80% 1,38% 3,01%
ESPA Bond Dollar Corporate (USD) 177,23 -0,69% 0,62% 5,13%
ESPA Reserve Corporate HUF 40.956,84 -2,14% 1,68% 5,02%
ESPA Reserve Dollar (USD) 134,41 -0,03% -0,03% -0,01%
ESPA Short Term Emerging Markets 37.051,97 -5,93% -2,41% 0,14%
ESPA Stock Adriatic 1.195,61 -0,64% 9,27% 13,42%
ESPA Stock Agricultural 2.761,23 1,64% 8,32% 9,82%
ESPA Stock Asia-Infrastructure 2.195,53 -2,01% 9,59% 13,29%
ESPA Stock Commodities 34.452,80 -5,75% 1,38% 7,73%
ESPA Stock Istanbul 124.546,25 6,85% 10,12% 11,91%
ESPA Stock Pharma 53.907,21 8,52% 15,17% 28,08%
ESPA Stock Russia 1.663,47 -14,24% -10,32% -16,48%
ESPA Stock Techno 12.641,15 5,91% 21,59% 30,61%
ERSTE WWF Stock Umw elt 112,01 -1,03% 3,91% 13,70%
ERSTE Tékevédett Pénzpiaci 2,2306 0,28% 0,69% 1,78%
ERSTE Ingatlan 2,1734 0,69% 1,48% 3,39%
ERSTE Megtakaritasi Alapok Alapja 1,3603 0,53% 1,27% 3,39%
YOU INVEST Stabil Alapok Alapja 1,3225 0,92% 2,82% 6,33%
Erste Stock Hungary Indexkévetd Részvény Alap 1,0282 -2,37% -8,32% -5,92%
ERSTE Tékevédett Kamatoptimum 1,3725 0,51% 1,29% 3,24%
ERSTE XL Kotvény Alap 2,0798 4,98% 7,80% 18,11%
ERSTE K6zép-Eurdpai Részvény Alap 1,86 0,29% -0,45% -0,58%
ERSTE Révid Kétvény 3,0442 0,88% 1,92% 6,15%
ERSTE € Pénzpiaci 1,1199 0,11% 0,26% 0,54%
ERSTE $ Pénzpiaci 1,101 0,14% 0,30% 0,60%
ERSTE Tékevédett Likviditasi Alap 1,564668 0,17% 0,46% 1,33%
ERSTE Euro Ingatlan Alap 1,2405 0,50% 1,02% 2,08%

A fenti tablazatokban k6z6lt hozamadatok a 2001. évi CXX. térvény vonatkozo rendelkezései értelmében nem évesitett adatok, hanem a
Jelzett id6szak soran ténylegesen bekévetkezett arfolyamvaltozas szazalékos mutatoi.
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté eredménnyel

EPS = A vallalat netté eredménye osztva a forgalomban levd részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetéslink hany év alatt téril meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az elkdvetkezd
években.

A magas PE mutaté a kovetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkdvetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacio+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Nett6 adossag = ROvid és hosszu tavu addssag dsszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az adé és a pénziigyi eredmény 0sszege = Az értékesités arbevétele
csokkentve a cég mikddési kdltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikddéseébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezdket.

Az alacsony EV/EBITDA mutat6 a kdvetkezoket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkez6
években ndvekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszkozértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kényvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdnyvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszkézok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezdk kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a nettéd
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) tilarazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netté eredmény
osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altalaban az adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-
5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Farkas Laszl6 1-235-5895 Kis Daniel 1-235-5873
Balog Eniké 1-235-5114 Hahn Gabor 1-235-7564 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Barath Tibor 1-235-5854 Hanzli Judit 1-235-5886 Lojis Laszlo 1-235-5849
Bereczk Zoltan 1-235-5860 Kababik Jozsef 1-235-5124 Racz Gabor 1-235-5857
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Kéri Lajos 1-235-5874 Varju Péter 1-235-5111
Czene Tamas 1-235-5121 Kincse Aron 1-235-5858 Visnyai Zoltan 1-235-5153

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informéciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: E-11l/324/2008 és
111/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem
véllal. A kiadvanyban foglaltak nem minGsitheték befektetésre valé 6szténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A tékepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezbk alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, tobbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizardlag a Tarsasag elbzetes irdasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa idSpontjaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, tgyletek el6tti tajekoztatasrol szolo Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek megfelelben késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldzé lgyletkdtésre vonatkozo tilalom.
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