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BUX 17.363 -0,5% Mtel 340 0,0% Bayer 118,1 0,8% EURMUF 305,77 0,5% Olaj ($) 75,8 -1,0%
DAX 9.786 05% MOL 12.085 -0,9% BMW 89,5 21% EURUSD1,2442 0,4% Arany($) 1.197 -0,4%
S&P 2.069 0,3% OTP 3.970 -04% Commerzbank 12,0 1,0% USDHUF24575 0,1% Réz ($) 300,0 -1,0%
RDX 1.161 1,2% Richter 3.768 -0,3% Lufthansa 13,4 0,0% USDJPY 118,27 0,4% 10Y hozam 3,61 -10,0

el6z6 napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Ismét térténelmi csucs a tengerentulon

- A németek mar elére aggdédnak az allamkotvény vasarlasok miatt
- Lehetnek kivételek az OPEC tanacskozasan

- 306 kozelében az EUR/HUF jegyzése

- A PlayStation hizhatja a Sony szamait

- Kamatdonté dlést tart ma az MNB

- Szinten maradé arakra szamitunk ma a Budapesti Ertékt6zsdén

Erste kommentar

Mozgalmas napnak nézlnk elébe, szdmos makroadat érkezik, amelyek piacmozgaté hatassal birhatnak. A
reggeli 6rdkban a német harmadik negyedéves GDP adat nyitotta a sort, amely a varakozasoknak
megfeleléen alakult. Tegnap a vartnal kedvez8bb német Ifo index jarult hozza a pozitiv hangulathoz, de a
tengerentulon is folytatddott a j6 hangulat és a mar szinte megszokott torténelmi csicsok sem maradtak el. A
makroszamok tekintetében a tengerentuli harmadik negyedéves GDP adat masodik felllvizsgalata hozhat
mozgast a piacokra, amelyet a varakozasok szerint kissé lefelé korrigalhatnak.

Idehaza az MNB kamatdonté Ulésére figyelhetnek a befektetdk, illetve a forintositasi torvényrél is ma
szavazhat a parlament. Ennek ellenére nem szamitunk a hazai piac élénkulésére, a mai kereskedésben
oldalazhat a BUX index.

Ma piaczarast megel6z8en kerll sor a nagy érdekl6déssel figyelt MSCI index atsulyozaséara, az uj sulyok
holnaptdl valnak hatdlyossa. A magyar papirok vonatkozasdban ezuttal nem szamolunk érdemi
sulyvaltozasra, ugyanis a tulajdonosi szerkezetekben nem tortént olyan valtozas, ami indokolna a
kézkézhanyad, és ezen keresztil a sulyok megvaltozasat, azt pedig mar kordbban bejelentették, hogy nem
bévil uj taggal a magyar index.

» Részletek
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Kiilfoldi és hazai adatok

Datum Id6 Orszag Id6szak Korabbi

nov. 25. 8:00 GE GDP (év/év, munkanaphatassal igazitott), tény Q3 1.2% 1.2%
nov. 25. 14:00 HU MNB kamatdontés nov. 2.1% 2.1%
nov. 25. 14:30 us GDP (negyedév/negyedév, évesitett) - elézetes Q3 3.5% 3.3%
nov. 25. 15:00 us S&P/Case-Shiller hazarindex szept. 173.66 173.28
nov. 25. 16:00 us Conference Board fogyasztdi bizalmi index nov. 94.48" 96
nov. 25. 16:00 us Richmondi Fed feldolgozéipari index nov. 20" 16
nov. 25. Aft-mkt us Hew lett-Packard 2014 Q4 0,88 1,06

USA:

Fontos makrogazdasagi adatok hianyaban a Dow Jones és az S&P500 index is csak oldalazott a
tegnapi kereskedésben, ennek ellenére a piacok Uj térténelmi csucsra tudtak kapaszkodni. A Nasdaq
index azonban egyenletes emelkedést mutatott a kereskedés végéig (Dow 0,04%, Nasdaq 0,89%,
S&P500 0,27%).

Az elemz6k kdzolték varakozasaikat az iPhone értékesitésekre vonatkozdan. Az Apple szamara ezek
alapjan rendkivil erés lehet az utolsé negyedév. A KGI elemzgje szerint 71,5 millié darab (40%-0s
bévilés éves alapon) készlléket adhat el a tarsasag, amelynek 60%-at az Uj, 6-os széria fogja
kitenni. A papir 1,85%-0s emelkedéssel Uj torténelmi csucsra kapaszkodott.

A délutani 6rakban harmadik negyedéves GDP adatok érkeznek a tengerentulrdl, illetve Richmondi
Fed feldolgozdipari indexet, Conference Board fogyasztéi bizalmi indexet és S&P Case Shiller hazar
indexet is publikalnak.

Piaczaras utan a Hewlett Packard kozli negyedéves szamait.

Eurédpa:

Az eurdpai indexek koézul a brit szekcidonak nem volt j6 napja, ugyanis a FTSE 100 index 0,31%-0s
minuszban zarta a napot, mikdzben a német DAX index és a francia CAC 40 index 0,5% kordli pluszt
produkalt.

Christian Noyer az EKB Kormanyzétanacsanak tagja szerint a testilet egyértelmiien allast foglalt
amellett, hogy az EKB mérlegf6é6sszegét 1.000 milliard eurdval duzzasztja fel annak érdekében, hogy
az inflaci6 emelkedésnek induljon. Ez a Iépés nem csak az elbrejelzések helyességének
szempontjabdl idvozitd, hanem az arstabilitast is tamogatja.

A Bundesbank vezetéje, Jens Weidmann szerint sokkal inkdbb a ndvekedést kellene 6sztdndzni az
esetleges allamkoétvény véasarlasok helyett. Emlitést tesz arrdl, hogy vannak egyéb monetaris
eszkdzei is az EKB-nak, ugyanakkor hatasuk a tesztek hianyaban nem ismert, igy azok nehezen
alkalmazhatok.

A spanyolok és az irek biztosan nem elleneznék az &llamkoétvény vasarlasokat, hiszen mar a
lehetéség hirére Uj mélypontot Gt6tt a 10 éves hozamuk, ami az ir esetében 1,477%-ot, mig a spanyol
esetében 1,961%-ot jelent, utébbira még nem volt példa.

A varakozasoknak megfeleléen 1,2% lett a német GDP év/év alapon. A nap hatralevd részében az
oreg kontinensrél mar nem érkezik érdemi adat.

Olaj, arany:

Az olaj arfolyama tovabb esett, és ismételten 75 dollarnal jar a WTI tipusu kéolaj arfolyama. Ebben
kozrejatszott az a hir, hogy az OPEC esetleges kitermelés csokkentésében Iraknak, Irannak és
Libianak sem kéne részt vennie. Becslések szerint napi 1 millié hordds kvota csokkentés tudna
emelni az olaj arfolyamat.
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- Az arany arfolyama a 30 napos mozgoéatlagnal torlédik, de az ellenallas attérésére egyelére még nem
kertlt sor. Ha sikeriilne 1200 dollar félé emelkednie az arany unciankénti aranak, akkor megnyilna a
tér a tovabbi emelkedés el6tt 1250 dollarig.

5 | Kereskedés olajjala BET-en?
m Erste WTI Qil Certifikatok > Részletek

Devizak:
- Az EUR/USD kurzusa az 1,2400-1,2440-es savban oldalazott tegnap, ahonnan a mai nap folyaman
biztosan eltavolodik, ugyanis érkezik a harmadik negyedéves amerikai GDP adat.
- A forint a latvanyos er6s6dés utan korrekcioba kezdett, és a 304 korili szintekrél 306 kdzelébe
emelkedett. A mai kamatddntés soran meglepetésre nem szamitunk, azaz szinten maradhat a 2,1%-
os hazai iranyadé rata.

Tavol-Kelet:

- A Nikkei 0,3%-ot, a Shanghai index 1,3%-ot emelkedett, mig a Hang Seng index 0,1%-ot csékkent.

- Az elemzék tdbbsége szerint a pénteki meglepd kinai kamatvagast kdvetéen a jegybank valészin(ileg
nem fog uUjabb hasonlé Iépésrél donteni. Azonban a kdvetkezd negyedévben tdbben is ujabb
kamatvasara és/vagy a tartalékrata csokkentésére szamitanak.

- A Sony tegnapi befektetéi napjan arrdl beszélt, hogy a jatékszegmens, amibe a PS4 is tartozik,
jelent6s arbevétel ndvekedést érhet el a kdvetkezd években. 2018-ra a szegmens arbevétele 1,4
ezermilliard jen (12 milliard dollar) és 1,6 ezermilliard jen kdézé emelkedhet a mostani 1,29
ezermilliardrol. Az eszkbz Uzletagban, ami példaul az Apple szamara széllit szenzorokat, 1,3-1,5
ezermilliard jen kozotti arbevétellel szamolnak az idei 890 milliard utdn. A mobiltelefon Uzletagra nem
adtak el6rejelzést, de elképzelheté meredek esés.

Hatarid6s piacok:
- Az amerikai hataridés indexek a negativ, mig az eurépaiak a pozitiv tartomanyban voltak ma reggel.

BUX Index (napi felbontas) EUR/HUF (napi felbontas)
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Nemzetkodzi részvényindexek

2014. november 25.

valtozas valtozas
zaro érték napi 52 hét zaro érték napi 52 hét
Dow Jones 17.818 0,0% 10,9% WIG 20 2.411 -0,3% -7,8%
Nasdag Composite 4.755 0,9% 19,0% PX 981 0,1% -3,9%
Nasdaq 100 4.284 0,8% 25,0% Hang Seng 23.867 -0,1% 0,8%
FTSE 100 6.730 -0,3% 0,5% Russell 2000 1.187 1,2% 5,5%
RDX 1.161 1,2% -17,7% Nikkei 17.408 0,3% 13,2%
ISE 30 102.718 -0,2% 9,7% ATX 2.291 0,6% -13,5%
BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en
valtozas valtozas
zaroar napi 52 hét zaroar napi 52 hét
Adidas 65,01 -0,9%  -26,7% Deutsche Bank 65,01 -09%  -26,7%
Arcelormittal 10,11 01%  -18,7% EOn 13,54 0,4% -3,3%
Axa 19,13 1,1% -0,1% Infineon 8,12 0,1% 11,5%
Banco Bilbao 8,48 1,1% -0,8% Linde 149,41 -0,3% 1,5%
Banco Santander 7,09 2,5% 10,1% Lufthansa 13,36 0,0% -16,4%
BASF 74,39 1,5% -4,0% Nokia 6,57 0,5% 15,2%
Bayer 118,06 0,8% 23,2% Siemens 94,39 0,7% -3,1%
BMW 89,54 2,1% 5,8% Telefonica 12,60 1,0% 3,4%
BNP Paribas 50,20 1,1% -8,6% Thyssenkrupp 21,28 2,1% 13,0%
Commerzbank 11,97 1,0% 15,9% Total 48,45 -0,2% 8.2%
Daimler 65,52 2,1% 8,4% Unicredit 5,81 0,5% 10,4%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kdvetheti valés idében a www.erstemarket.hu honlapon!

Vallalati hirek

- OTP, FHB: A parlament ma szavaz a forintositasi térvényrél. A Fidesz kétharmados tébbségével
valészini, hogy médositok nélkil is atmegy a tervezet.

- December 8-ra halasztottak Hernadi Zsolt MOL vezér elézetes meghallgatasat a horvat hatésagok. Az ok,
hogy a védelem haladékot kért az Gigyészség altal benyujtott Uj bizonyitékok tanulmanyozasara.

- A MOL és az ING Bank kozétt 2013. november 22-én létrejott 5.220.000 darab ,A” sorozati MOL
torzsrészvényre vonatkozé opcidés szerz6dés alapjan fenndlld opcidés jogok valamennyi részvény
vonatkozasaban 2014. november 27-én pénzbeli teljesitéssel elszamolasra kertlnek. A koétési arfolyam
47,4444 eurd részvényenként. Egyidejileg a MOL és az ING 2014. november 24-én részvény opcios
szerz6dést kotoétt, melynek eredményeként a MOL amerikai tipusu vételi opcié, az ING pedig eurépai
tipusu eladasi opcié jogosultjava valt ugyanezen mennyiségre. Mindkét opcidé lejarata 1 év tovabbi plusz
egy év hosszabbitasi lehet6séggel. A vételi és eladasi opcid kotési arfolyama egyarant 50,92842 USD
részvényenként. A tranzakciok nem valtoztattak a MOL sajatrészvény allomanyat.

MOL kereskedés long, vagy shortiranyba, napon tul is!

Erste MOL Certifikatok > Részletek

Gazdasagi hirek

- Kamatdontd Ulést tart ma a Monetaris Tanacs. A piac arra szamit, hogy marad a 2,1%-0s alapkamat.
4
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Fontosabb adatok

ERSTE ajanlasok

zaroar véltozas forgalom

Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Célar
FHB 720 0,3% 88,0% 6.635 Tartas 2014.06.18 913
Magyar Telekom 340 0,0% 23,2% 382.793 CsoOkkentés 2014.08.08 325
MOL 12.085 -0,9% -15,2% 36.967 Tartas 2014.09.24 13.100
OoTP 3.970 -0,4%  -9,2% 307.391 Tartas 2014.10.02 4.560
Richter 3.768 -0,3% -15,1% 184.544 Felhalmozéas 2014.10.01 4.630

Amerikai szektorindexek Allamkétvények
valtozas valtozas (bazispont)
zaro érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 24 0,7% 13,2% USA 10 éves 2,30% -0,9 -43,1
Tavkozlés 46 57%  -4,8% EMU 10 éves 0,78% 1,1 -96,5
Olaj 1.475 0,7%  -1,1% Magyar 10 éves 3,59% -2,0 -230,0
Gyogyszer 542 -01% 17,0% USA 5 éves 1,60% -0,5 26,2
Szalltmanyozas 9.167 0,8% 27,0% EMU 5 éves 0,12% 0,3 -56,4
Félvezetd 113 0,9% 27,9% Magyar 5 éves 2,99% -2,0 -190,0
Kozszolgaltatd 45 -0,8% 17,7% Japan 5 éves 0,12% -0,2 -8,9
Hadiipar 2.802 0,8% 14,6% EMU 3 honapos 0,03% -0,3 -10,6

Magyar referenciahozamok

6.0%
5.0% -
1 hénapja
/
1hete
3.0% 4 Jelenlegi
2.0% 4|
1.0% T T T T
0év 3év 6év 9év 12 év 15év
Alapkamatok (%): MNB 2,10 ECB 0,05 FED 0,25 BOE 0,50 BOJ 0,10 SNB 0,00
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa

21,000 5,000 10,000

BUX Index (pont) Ricther (Ft) oso0 | DAX |ndemww w‘ "\a,\ |
20000 M o AP
& ' U
~ i ”J o0 8,500 V
s 4 8 I
19,000 “"l , i ‘ \m /"“ "MV
oS Y i 8,000
r VA
18,000 J\"{ W w 4,000 “ \ “ i 7,500 B L
‘ ‘ ! ‘W P{ l H M W 7000
17,000 ! .V" ‘ "“ 6,500
3,500 1 w )
16,000 6,000
5,500
15,000 . 3,000 5,000 .
2012 nov. 2013 apr. 2013 szept. 2014 febr. 2014qu 2012 nov. 2013 apr. 2013 szept 2014 febr. 2014 qu 2012 nov. 2013 apr. 2013 szept. 2014 febr. 2014qu
o000 OTP (Ft) 2,000 S&P 500 Index (pong)y ™/ 20000 MOL (Ft)
1,900 19,000
250 1,800 &l 'wﬂ ! 18,000 | ‘M
" Mﬁvu v’ A ,rv
5,000 | .M V'l 1,700 ',.-W*‘," 17,000 A W‘p\
4,500 l ) m dy i f‘ 1600 /“Mu 16,000 ‘M .J\
'W |l " 'L /"”N‘ '
4,000 i 1,500 Y 15,000 ’ 0
it
3,500 f\' 1,400 o 14,000 w "
51000 1,300 13,000 1 “;W/ W,
X 1,200 12,000 1 W‘M}%"’b
2,500 1,100 11,000
2,000 . . . . 1,000 . . . . 10,000 . . .
2012 nov. 2013 &pr. 2013 szept. 2014 febr. 2014 jal. 2012 nov. 2013 apr. 2013 szept. 2014 febr. 2014 jul. 2012 nov. 2013 dpr. 2013 szept. 2014 febr. 2014 jal.
2200 Arany/uncia (USD) =0 USD/JPY 120 WTI olaj (USD)
2,000 120 110 ,wm N
! 1
1,800 10 | /) 100 + | ”W\J“ )
AN Y maid WY
' . 100 M g AN 90 "M ‘w ﬁw ! M
1,400 f ,:.' "f\‘ﬂ A W*JW I e i f ’1
1,200 W \(“‘M‘m,l' MW”“M 0 / 80 'W
' W
1,000 8o 70
800 . 70 . 60 .
2012 nov. 2013 apr. 2013 szept. 2014 febr. 2014 qu 2012 nov. 2013 apr. 2013 szept. 2014 febr. 2014]u| 2012 nov. 2013 apr. 2013 szept. 2014 febr. 2014qu
8 10 éves hozam (%) 150 EUR/USD 30 EUR/HUF
7 145 320
; | A 1.40

310 ,‘M N\‘Nu
v L " i wwu ’JWMM’W f“h
TN :::W’Ww

| i
5 “\ n 120 280
5 vw W h‘ 115 270

t 1.10 t 260 t
2012 nov. 2013apr 2013 szept. 2014febr 2014JU| 2012 nov. 2013 apr. 2013 szept. 2014febr 2014qu 2012 nov. 2013apr 2013 szept. 2014febr 20141u|




@
ERSTE 5 Panorama 2014. november 25.

Investment

Alap eszkozérték hozam

2014.11.21 3 hé 6 ho 12 ho
Erste Responsible Stock America 83.976,57 2,64% 14,54% 19,88%
ESPA Stock Global 26.234,46 2,74% 14,30% 20,06%
ESPA Stock Europe 44.784,60 -0,87% 3,17% 10,79%
ESPA Stock Japan 23.911,50 -1,20% 13,57% 7,07%
ESPA Stock Europe-Emerging 28.566,54 -10,85% -7,64% -14,53%
ESPA Stock Global Emerging-Market 51.628,63 -6,71% 4,89% 9,84%
ESPA Stock Europe Properties 81.553,03 -1,48% 5,91% 20,93%
ESPA Reserve Euro Plus (EUR) 116,24 0,34% 1,27% 2,04%
ESPA Bond International 6.527,40 0,19% 6,76% 9,16%
ESPA Bond Euro Corporate 55.848,31 -1,80% 3,59% 9,57%
ESPA Bond Emerging-Markets 56.758,62 -3,61% 1,76% 10,77%
ESPA Bond Dollar (USD) 131,62 0,70% 1,38% 3,06%
ESPA Bond Dollar Corporate (USD) 176,65 -0,78% 0,49% 5,19%
ESPA Reserve Corporate HUF 40.762,81 -2,78% 1,15% 5,26%
ESPA Reserve Dollar (USD) 134,37 -0,07% -0,06% -0,03%
ESPA Short Term Emerging Markets 36.731,89 -6,90% -3,34% -0,49%
ESPA Stock Adriatic 1.184,31 -1,78% 8,47% 13,11%
ESPA Stock Agricultural 2.730,91 0,66% 7,19% 8,70%
ESPA Stock Asia-Infrastructure 2.131,15 -4,27% 6,14% 9,19%
ESPA Stock Commodities 33.699,57 -7,29% -0,45% 6,03%
ESPA Stock Istanbul 122.565,50 5,81% 9,05% 10,33%
ESPA Stock Pharma 53.907,21 8,52% 15,17% 28,08%
ESPA Stock Russia 1.604,45 -17,58% -12,27% -19,27%
ESPA Stock Techno 12.372,85 4,19% 20,13% 29,38%
ERSTE WWF Stock Umw elt 110,55 -1,52% 3,98% 12,73%
ERSTE Tékevédett Pénzpiaci 2,2304 0,28% 0,69% 1,80%
ERSTE Ingatlan 2,1730 0,69% 1,49% 3,42%
ERSTE Megtakaritasi Alapok Alapja 1,3599 0,53% 1,31% 3,38%
YOU INVEST Stabil Alapok Alapja 1,3180 0,67% 2,70% 6,03%
Erste Stock Hungary Indexkovet6 Részvény Alap 1,0368 -1,95% -7,55% -4,80%
ERSTE Tékevédett Kamatoptimum 1,3720 0,51% 1,30% 3,23%
ERSTE XL Koétvény Alap 2,0671 4,31% 8,25% 17,28%
ERSTE K6zép-Eurdpai Részvény Alap 1,8591 0,32% 1,31% -1,21%
ERSTE Révid Kétvény 3,0423 0,83% 2,09% 6,12%
ERSTE € Pénzpiaci 1,199 0,12% 0,27% 0,54%
ERSTE $ Pénzpiaci 1,101 0,14% 0,30% 0,60%
ERSTE Tékevédett Likviditasi Alap 1,564600 0,17% 0,46% 1,35%
ERSTE Euro Ingatlan Alap 1,2404 0,51% 1,02% 2,11%

A fenti tablazatokban k6z6lt hozamadatok a 2001. évi CXX. térvény vonatkozo rendelkezései értelmében nem évesitett adatok, hanem a
Jelzett id6szak soran ténylegesen bekévetkezett arfolyamvaltozas szazalékos mutatoi.
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté eredménnyel

EPS = A vallalat netté eredménye osztva a forgalomban levd részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetéslink hany év alatt téril meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az elkdvetkezd
években.

A magas PE mutaté a kovetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkdvetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacio+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = ROvid és hosszu tavu addssag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az adé és a pénziigyi eredmény 0sszege = Az értékesités arbevétele
csokkentve a cég mikddési kdltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikddésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutat6 a kdvetkezoket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években ndvekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Konyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdnyvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszkézok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezdk kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a nettéd
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté eredmény
osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altalaban az adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-
5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Farkas Laszl6 1-235-5895 Kis Daniel 1-235-5873
Balog Eniké 1-235-5114 Hahn Gabor 1-235-7564 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Barath Tibor 1-235-5854 Hanzli Judit 1-235-5886 Lojis Laszlo 1-235-5849
Bereczk Zoltan 1-235-5860 Kababik Jozsef 1-235-5124 Racz Gabor 1-235-5857
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Kéri Lajos 1-235-5874 Varju Péter 1-235-5111
Czene Tamas 1-235-5121 Kincse Aron 1-235-5858 Visnyai Zoltan 1-235-5153

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvéanyban foglalt informéaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
111/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem
véllal. A kiadvanyban foglaltak nem minGsitheték befektetésre valé 6szténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladaséra vonatkozé felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezbk alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, tobbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizardlag a Tarsasag elbzetes irdasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa idSpontjaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, tgyletek el6tti tajékoztatasrol szolo Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzd jogi kdvetelményeknek megfelel6en késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldzé lgyletkdtésre vonatkozo tilalom.



http://www.erstebroker.hu/
http://www.erstemarket.hu/

