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BUX 17.504 -0,5% Mtel 344 -0,9% Bayer 1138 0,1% EURMUF 304,54 -0,2% Olaj ($) 759 1,7%
DAX 9.484 0,1% MOL 12395 -0,1% BMW 849 0,2% BEURUSD1,2539 -0,1% Arany($) 1.194 0,9%
S&P 2.053 0,2% OTP 3.970 -14% Commerzbank 11,6 -0,9% USD/HUF 242,89 -0,0% Réz ($) 302,0 -0,8%
RDX 1116 2,1% Richter 3.755 0,4% Lufthansa 132 0,2% USDJPY 118,21 0,2% 10Y hozam 3,65 9,0

el6z6 napi zaré adatok

Piaci attekintés

- James Bullard tavaszi kamatemelést is el tud képzelni

- Elkezdheti az ABS vasarlasokat az EKB

- Emelkedtek a nyersanyagérak

- lzgalmas nap ellenére nem valtozott az EURUSD arfolyama
- Ujabb likviditast nydjt a kinai jegybank

- Moddositjak a forintositasi szabalyokat

- Emelkedésre szamitunk ma a t6zsdén

Erste kommentar

Jott modositas a forintositasi torvényhez. Csdkkentik a lehetséges kamatprémiumokat és kinyitjak a 2020-ig
lejard hitelekre a lehet6séget a devizahitel megtartasara. Ez pedig nem a bankoknak kedvez. Ugyanakkor a
potencidlis negativ hatasa nem tul jelentds. Az OTP részvényarra nézve nem haladja meg a 10 forintot
részvényenként. igy jelentds arfolyammozgésra nem szamitunk a hir kapcsan.

Tegnap j6 adatok jottek az USA-bdl. A Philadelphiai Fed index 1993 6ta nem latott értékre emelkedett. igy
nem megleps, hogy az S&P500 index és a Dow Jones is Uj csucson zart. Persze ett6l fliggetlendl
araszolgatast latunk mar hetek 6ta. Nincs szignifikans mozgas.

Eurépaban megkezdddhetnek az ABS (eszkdz fedezetii értékpapirositott instrumentumok) vasarlasok az EKB
részérél. igy egy Ujabb pénznyomtatd eszkdz jelenik meg a monetéris unidban. Persze erre lehetett
szamitani, és ha fedezett kdtvények vasarlasara tekintlink, akkor jelents tételeket nem varhatunk, hiszen
négy hét alatt mintegy 10 millidrd eurd vasarlas tértént ezekben az értékpapirokban. Hasonlét tudunk
elképzelni az ABS-ek esetében is. Rdadasul ezt a Iépést vartuk, ami igy nem is meglepetés.

Osszességében a nemzetkdzi piacokon, akarcsak itthon is emelkedést varunk.

= Vegye igénybe az adokedvezményeket, nyisson TBSZ-t!

Tartds Befektetési Szamla - Online is! > Részletek



http://erstebroker.hu/hu/erste_tbsz.html
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Kiilfoldi és hazai adatok

Datum

Idé Orszag Adat Idészak Korabbi

Ma nem jelenik meg fontos makradat.

USA:

A vartnal jobb inflaciés szamok és a kedvez§ vallalati hirek hatasara tovabb vették a tengerentuli
indexeket, aminek hatasara a Dow Jones 0,19%-kal, az S&P 500 index 0,20%-kal a Nasdaq index
pedig 0,56%-kal kertilt feljebb.

A St. Lous-i Fed elndk, James Bullard szerint a piac altal vart nyari kamatemelés helyett akar mar
tavasszal is sor kerllhet a monetaris szigoritasra, ha tovabbra is ilyen latvanyosa javulnak az adatok.
A konszenzus ilyen irdnyu valtozasa nehezen elképzelhetd, miutdan a piac mar ,bedobozolta” az
idépontot.

Az Alibaba kétvénykibocsatasanak legfrissebb részletei szerint 1 milliard dollarnyi 3 éves papirt adtak
el 1,625%-on, 2,25 milliardnyi 5 évest 2,5%-on, 1,5 milliardnyi 7 évest 3,125%-on, 2,25 milliardnyi 10
évest 3,6%-on és 700 millié dollarnyi 20 évest 4,5%-on. A kotvények besorolasa A1/a+ lett, ami 2-3
fokozattal jobb, mint a hasonlé teriileten tevékenykedd kinai cégekeé.

Az Intel nagyobb névekedésre lehet képes jovbre a cég tajékoztatasa szerint a PC piac javulasa
miatt. A harmadik negyedévben 8%-kal emelkedtek a bevételek, amire 2015-ben is megvan az esély.
A 62%+/-2%-0s savban alakulhat a brutté fedezeti szint. Eves bazison 6 centtel emelik meg az
osztalék mértékét, aminek kdszénhetéen részvényenként 96 cent ltheti a befektetk markat (tegnapi
zaroarral szamolva 2,67%-0s osztalékhozam). A kedvezd hirekre tobb mint 4,5%-ot emelkedett a
papir.

A Nike 17%-kal 24 centrél 28 centre emelte a negyedéves osztalék kifizetését. A kdvetkezd kifizetési
nap januar 5-e lesz.

Eurépa:

| J
2

Vegyes teljesitményt lathattunk az eurépai bérzéktdl tegnap. Elsésorban az esésé volt a fészerep, de
a zaro6 szakaszra a DAX indexet minimalis pluszba tudtak hdzni, mikdzben a FTSE 100 index 0,26%-
0s, a CAC 40 index 0,75%-0s minuszt produkalt.

Ma kezdheti el az EKB az eszkozfedezetl értékpapirok (ABS) vasarlasat, mivel ma 1ép életbe az ezt
lehetévé tevd torvényi szabdalyozas. Egyesek szerint tulsagosan kicsi hatdsa lesz ennek a fajta
monetaris politikdnak, mikbzben a németek mar a nagy likviditas okozta kockazatoktél félnek.

Pénteken nyujthatia be a gorég pénziigyminiszter a 2015-6s koltségvetési tervezetet, amit a
parlament december 4-én targyal. A trojka-EU-IMF harmas attdl fél, hogy a tervezetben szerepld
hianycélnal majd nagyobb értékkel talalja szembe magat a tanacs és a piac.

Mario Draghi, az EKB elndke Frankfurtban az eurdpai banki konferencian mond beszédet a délel6tt
folyaman.

Profitaljon a DAX index mozgasabadl!

Erste DAX Certifikatok > Részletek



https://www.erstemarket.hu/pages/erste-certifikat/1
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Olaj, arany:

A WTI arfolyama ismét 75 dollar folé emelkedett, miutan kezd egy olyan nézépont kialakulni, hogy az
OPEC a kitermelés volumenét kismértékben csokkentheti, azonban ennek nagysaga valészinlileg
nem fogja meghaladni a napi 0,5 millié hordés volument. Az OPEC csitoértokon tartja majd Glését.

Ismét 1200 dollar kdrnyékén jar az arany arfolyama. Ezt egyrészt a lefelé tolodé inflacios varakozasok
okoztak, melyre mar a Fed is felhivta a figyelmet. Masrészt az adatok alapjan Indiaban az eskivéi
szezon miatt nagyon erés volt a kereslet az elmult idészakban. A megugré indiai kereslet hatasara
Svajc is nettd exportdr lett oktdberben, az év folyaman el6szor.

Devizak:

Szamos gazdasagi adat jelent meg tegnap. A vegyes amerikai munkanélkiliségre és a vartnal kissé
magasabb amerikai inflaciés adatra a dollar atmenetileg er6s6détt is az euréval szemben, azonban ez
a mozgas csak rovid ideig tartott. Az EURUSD tegnap enyhe csokkenést mutatva a 20 napos
mozgoatlag 1,252-es értékéig jott le. Az elmult napokban az arfolyam a cstkkend trend attorésével
prébalkozik, és mostanra sikerllt a trend félé keriilnie, azonban az attél vald eltavolodasra a jelek
szerint még néhany napot varni kell.

305 alatt jar mar az EURHUF kurzus. A tegnap reggeli érakban visszatesztelésre kerilt a 305-6s
szint, majd onnan lefordulva tovabb folytatédott a forint er6s6dése az eurdval szemben. Ma reggel
304,3-as értékrdl folytatddhat a kereskedés az EURHUF devizaparral. A kovetkezd fontosabb
tamaszszint 302,5-nél huzodik.

Tavol-Kelet:

A Nikkei 0,3%-ot, a Hang Seng 0,4%-ot, a Shanghai index pedig 1,4%-ot emelkedett.

A kinai jegybank 50 milliard juan (8,2 millidrd dollar) révidtavu finanszirozast nyujtott a pénzugyi
szektor szamara. A héten 11 IPO tortént Kinaban, ami cstkkentette a bankok kividitasat, ezt fogja
helyre allitani a jegybanki beavatkozas. A beavatkozasrol azutan dontottek, hogy a bankkézi kamatlab
222 bazisponttal emelkedett a héten.

Az elBrehozott valasztdsokat megel6z6en a mai nappal feloszlott a japan parlament alséhaza, ahogy
azt a hét els6 felében a japan miniszterelnék mar bejelentette. A december kdzepére tervezett
elérehozott valasztas id6pontja tovabbra sem ismert, de a felmérések alapjan nagy valésziniiséggel a
mostani miniszterelndk Shinzo Abe partjanak gyézelmét hozhatja.

Hataridés piacok:

20,000

Optimista hangulat uralkodik mind az amerikai, mind az eurépai hataridés piacokon ma reggel.

BUX Index (napi felbontas) EUR/HUF (napi felbontas)

19,000

18,000

17,000

16,000

Forgalom (milli6): 1.37 320

Utols6 ar: 17504 rsc
——MA(20): 17301
——MA (200): 17943 F 4C

e K

r 2C

—— 20 napos mozgoatlag

aug

F1C 300 1 ~---30 napos mozgdatlag
T T 0 295 ; T ‘
. 15. szept. 8. szept. 29. okt. 20. nov. 12. aug. 19. szept. 18. okt. 20. nov. 19.
Nyito M. Min. Zaro Nyito _ Max. M. Zaré
BUX (pont)  17.586  17.586  17.413  17.504 BURHUF 30463 30469 30444 30444




@
ERSTE 5 Panorama . november 21.

Investment

Nemzetkozi részvényindexek

valtozas valtozas

zar6 érték napi 52 hét zar6 érték napi 52 hét
Dow Jones 17.719 0,2% 10,7% WIG 20 2.397 -1,0% -7,2%
Nasdaqg Composite 4.702 0,6% 18,5% PX 971 -1,0% -4.1%
Nasdaq 100 4.242 0,5% 247% Hang Seng 23.446 0,4% -0,6%
FTSE 100 6.679 -0,3% -0,0% Russell 2000 1.171 1,1% 4,6%
RDX 1.116 2,1% -20,9% Nikkei 17.358 0,3% 13,0%
ISE 30 101.882 1,4% 11,7% ATX 2.215 -0,8% -15,8%

BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en

valtozas valtozas

zaroéar napi 52 hét zaroéar napi 52 hét
Adidas 65,39 2,7% -26,7% Deutsche Bank 65,39 2,7% -26,7%
Arcelormittal 9,50 -3,0% -24.2% E.On 13,14 -0,0% -6,7%
Axa 18,47 -1,7% -1,9% Infineon 7,94 1,1% 10,1%
Banco Bilbao 8,17 -5,5% -2,5% Linde 147,81 -0,7% 1,3%
Banco Santander 6,68 -2,0% 4,7% Lufthansa 13,20 0,2% -16,0%
BASF 71,02 -0,8% -7,3% Nokia 6,28 1,3% 10,8%
Bayer 113,84 0,1% 18,5% Siemens 91,03 -0,2% -5,5%
BMW 84,92 0,2% 2,4% Telefonica 12,12 -0,5% -0,1%
BNP Paribas 47,82 -1,7% -11,6% Thyssenkrupp 20,26 2,4% 8,2%
Commerzbank 11,64 -0,9% 13,1% Total 46,66 0,3% 4,9%
Daimler 62,83 0,2% 5,1% Unicredit 5,47 -1,5% 4,1%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kovetheti valés idében a www.erstemarket.hu honlapon!

Vallalati hirek

- A Parlament térvényalkoté bizottsdga azt javasolja, hogy csdkkentsék a devizahiteleket kivaltd
forinthitelek kamatfelarat a sav alsé szélén 100, mig a fels6é szélén 50 bazisponttal. A kamatfelar
lakashitelek esetén 1-4,5 szazalékpont, szabadfelhasznalasu hitelek esetén pedig 1-6,5 szazalékpont. A
korabbi javaslatban szereplé 2015-0s lejarati hatarid6t 2020-ra tolndk ki azon hitelek esetben, amelyek
esetében nem kotelezd a forintositas. A kamatfelar csdkkentése mintegy 1-2 milliard forinttal cskkenti a
bankok kamatbevételét. Ez tovabbi évi 200-400 millié forintos kamatjovedelem kiesést jelent az OTP, és
20-50 millié forintot az FHB esetében. A korabbindl jéval tébb devizahiteles tarthatja meg hitelét,
mikdzben a bankok mar fedezték nyitott deviza pozicidjukat. A hir alapvetéen negativ a bankok
szempontjabdl, de az arfolyamhatas limitalt lehet.

OTP kereskedés long, vagy shortiranyba, napon tal is!

Erste OTP Certifikatok > Részletek



http://www.erstemarket.hu/
https://www.erstemarket.hu/pages/erste-certifikat/7
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Fontosabb adatok

ERSTE ajanlasok

zaroar valtozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Célar
FHB 726 -0,4%  89,1% 6.280 Tartas 2014.06.18 913
Magyar Telekom 344 -0,9%  23,7% 1.227.450 Csokkentés 2014.08.08 325
MOL 12.395 -0,1% -13,4% 112.210 Tartas 2014.09.24 13.100
oTP 3.970 -1,4% -10,6% 1.029.883 Tartas 2014.10.02 4.560
Richter 3.755 04% -12,9% 74.675 Felhalmozéas 2014.10.01 4.630
Amerikai szektorindexek Allamkétvények
valtozas valtozas (bazispont)

zaro érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 24 0,0% 12,6% USA 10 éves 2,33% -0,8 -45,5
Tavkozlés 49 -0,2% 0,5% EMU 10 éves 0,80% -4,9 -91,5
Olaj 1.460 1,3% -21% Magyar 10 éves 3,71% 6,0 -214,0
Gyogyszer 541 -0,7% 17.2% USA 5 éves 1,62% -0,8 25,8
Szallitmanyozas 9.054 0,5% 26,2% EMU 5 éves 0,14% -3,9 -50,3
Félvezetd 111 04% 26,6% Magyar 5 éves 3,10% 2,0 -176,0
Kozszolgaltatd 46 -02% 17,7% Japan 5 éves 0,12% 0,2 -8,4
Hadiipar 2.762 0,2% 13,9% EMU 3 hoénapos 0,02% -0,3 -8,3

Magyar referenciahozamok

6.0%
5.0% 4
1 hénapja
4.0% 4 /
1 hete

3.0% 4 Jelenlegi
2.0% 4

1
1.0% T T T T
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Alapkamatok (%): MNB 2,10 ECB 0,05 FED 0,25 BOE 0,50 BOJ 0,10 SNB 0,00




@
ERSTE 5 Panorama 2014. november 21.

Investment

Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Alap eszkozérték hozam

2014.11.19 3 ho 6 ho 12 ho
Erste Responsible Stock America 84.409,23 4,62% 15,17% 18,82%
ESPA Stock Global 26.288,30 5,58% 15,22% 18,35%
ESPA Stock Europe 44.758,67 1,38% 3,87% 10,03%
ESPA Stock Japan 23.995,57 0,10% 15,02% 6,83%
ESPA Stock Europe-Emerging 27.929,02 -9,91% -7,38% -16,58%
ESPA Stock Global Emerging-Market 51.921,53 -4,38% 6,01% 10,79%
ESPA Stock Europe Properties 82.063,70 -0,15% 6,27% 19,72%
ESPA Reserve Euro Plus (EUR) 116,24 0,39% 1,19% 2,02%
ESPA Bond International 6.621,05 1,98% 7,82% 10,16%
ESPA Bond Euro Corporate 56.216,19 -1,05% 3,58% 9,66%
ESPA Bond Emerging-Markets 56.950,84 -3,03% 1,40% 10,55%
ESPA Bond Dollar (USD) 131,50 0,31% 1,19% 2,79%
ESPA Bond Dollar Corporate (USD) 176,93 -0,95% 0,35% 5,07%
ESPA Reserve Corporate HUF 40.990,52 -2,08% 1,08% 5,28%
ESPA Reserve Dollar (USD) 134,42 -0,01% -0,01% 0,01%
ESPA Short Term Emerging Markets 36.965,24 -6,14% -3,10% -0,12%
ESPA Stock Adriatic 1.199,93 2,24% 9,26% 15,60%
ESPA Stock Agricultural 2.705,96 1,69% 5,35% 5,86%
ESPA Stock Asia-Infrastructure 2.173,34 -0,92% 8,44% 12,79%
ESPA Stock Commodities 33.711,34 -5,59% -0,13% 4,78%
ESPA Stock Istanbul 120.078,88 7,90% 11,75% 10,51%
ESPA Stock Pharma 53.907,21 8,52% 15,17% 28,08%
ESPA Stock Russia 1.582,56 -15,80% -11,62% -21,05%
ESPA Stock Techno 12.479,90 8,10% 21,79% 28,07%
ERSTE WWF Stock Umw elt 110,01 0,91% 5,81% 10,16%
ERSTE Tékevédett Pénzpiaci 2,2302 0,28% 0,70% 1,80%
ERSTE Ingatlan 2,1724 0,69% 1,49% 3.41%
ERSTE Megtakaritasi Alapok Alapja 1,3598 0,54% 1,32% 3,39%
YOU INVEST Stabil Alapok Alapja 1,3193 0,89% 2,89% 6,11%
Erste Stock Hungary Indexkdvet6 Részvény Alap 1,0338 -0,89% -6,53% -6,84%
ERSTE Tékevédett Kamatoptimum 1,3718 0,51% 1,28% 3,22%
ERSTE XL Kotvény Alap 2,0805 5,20% 9,19% 17,60%
ERSTE Kb6zép-Eurdpai Részvény Alap 1,8503 0,05% 1,40% -0,79%
ERSTE Rovid Kotvény 3,0426 0,87% 2,19% 6,15%
ERSTE € Pénzpiaci 1,1199 0,13% 0,27% 0,54%
ERSTE $ Pénzpiaci 1,101 0,15% 0,30% 0,60%
ERSTE Tékevédett Likviditasi Alap 1,564483 0,17% 0,46% 1,35%
ERSTE Euro Ingatlan Alap 1,2401 0,50% 1,02% 2,09%

A fenti tablazatokban k6z6lt hozamadatok a 2001. évi CXX. térvény vonatkozo rendelkezései értelmében nem évesitett adatok, hanem a
Jelzett id6szak soran ténylegesen bekévetkezett arfolyamvaltozas szazalékos mutatoi.

7
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté eredménnyel

EPS = A vallalat netté eredménye osztva a forgalomban levd részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetéslink hany év alatt téril meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az elkdvetkezd
években.

A magas PE mutaté a kovetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkdvetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacio+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Nett6 adossag = ROvid és hosszu tavu addssag dsszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacid dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az adé és a pénziigyi eredmény 0sszege = Az értékesités arbevétele
csokkentve a cég mikddési kdltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikddéseébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezdket.

Az alacsony EV/EBITDA mutat6 a kdvetkezoket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkez6
években ndvekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszkozértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kényvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdnyvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszkézok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezdk kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a nettéd
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) tilarazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netté eredmény
osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altalaban az adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-
5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Farkas Laszl6 1-235-5895 Kis Daniel 1-235-5873
Balog Eniké 1-235-5114 Hahn Gabor 1-235-7564 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Barath Tibor 1-235-5854 Hanzli Judit 1-235-5886 Lojis Laszlo 1-235-5849
Bereczk Zoltan 1-235-5860 Kababik Jozsef 1-235-5124 Racz Gabor 1-235-5857
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Kéri Lajos 1-235-5874 Varju Péter 1-235-5111
Czene Tamas 1-235-5121 Kincse Aron 1-235-5858 Visnyai Zoltan 1-235-5153

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informéciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: E-11l/324/2008 és
111/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem
véllal. A kiadvanyban foglaltak nem minGsitheték befektetésre valé 6szténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A tékepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezbk alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, tobbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizardlag a Tarsasag elbzetes irdasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa idSpontjaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, tgyletek el6tti tajekoztatasrol szolo Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek megfelelben késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldzé lgyletkdtésre vonatkozo tilalom.



http://www.erstebroker.hu/
http://www.erstemarket.hu/

