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BUX 17.586 0,8% Mtel 347 1,2% Bayer 113,7 0,4% BURMUF 305,02 -0,2% Olaj ($) 74,6 -0,0%
DAX 9.473 02% MOL 12410 09% BMW 84,8 0,1% BURUSD1,2554 0,1% Arany($) 1.183 -12%
S&P 2.049 -02% OTP 4.025 04% Commerzbank 11,8 0,3% USD/HUF 242,99 -0,4% Réz ($) 3045 1,4%
RDX 1.093 -0,2% Richter 3.740 1,1% Lufthansa 13,2 -0,3% USD/JPY 117,97 0,9% 10Y hozam 3,56 -7,0

el6z6 napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Nem okozott meglepetést a Fed jegyz6kdnyv

- Csuszhat az ukran mentécsomag

- Tovabbra sem tud 75 dollar félé kapaszkodni a WTI jegyzése
- 305 ala esett a forint arfolyama

- Minimalis mozgéas Azsiaban

- A MOL is érdeklédik a Slovenske Elektrarne irant

- Emelkedésre szamitunk ma a Budapesti Ertékt6zsdén

Erste kommentar

Zajlanak az események a MOL korll. Az elmult napok INA-val kapcsolatos hireit kdvetéen most azt tudhattuk
meg, hogy érdeklddik a szlovak elektromos mivek irant, amibe az MVM-mel kéz6sen szallna be. Raadasul
Kurdisztanban is megindult a termelés az Akri-Bijeel mezdn, napi 2 ezer hordds kitermeléssel, amelyet
révidtavon 10 ezer horddra kivan felfuttatni. Ezek jo hirek, jelzik, hogy megindult valami a vallalat kordl.
Persze nem art az dvatossag, hiszen példaul a szlovak elektromos mivek nem nagyon nem illik bele a MOL
akkori MOL elndk, Csak Janos vezetésével mar egyszer elindult a MOL ezen az uton. Akkor a gazar
szabdlyozas torte derékba a terveket a cirka 200 millidrd forintos veszteségokozéssal. Most persze ilyenrél
nincs sz6, hiszen a cég teli van pénzzel és hitelkerettel, rdadasul még az INA részesedés is értékesitésre
kerilhet, ami tovabb névelheti a MOL flexibilitasat. Az arfolyam ugyanakkor megérkezett a 200 napos
mozgodatlagra, aminek kovetkeztében, a hirdzdn ellenére, megallét varunk az emelkedésben. Bizonyos
korrekcié utan Ujabb emelkedés johet.

A DAX is elérte a 200 napos mozgdatlagot, ahonnan a rovidtavu tulvettség kapcsan is korrigalhat. Ezt meg is
kezdte a nap masodik felében, de azért a nap végén a vevdk aktivizaltdk magukat, aminek kdszonhetéen
visszahuztak az indexet. Ma valamiféle csdkkenésre szamitunk, mig Budapesten valamiféle emelkedés johet.

el ad tg] tatast a piac allésarol és a
> Feliratkozas



https://www.erstemarket.hu/pages/hirlevel-kezeles
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Kiilfoldi és hazai adatok

Datum 1d6 Orszag ldészak Korabbi

nov. 20. 8:00 GE TermelGi rindex (év/év), tény okt. -1% -1%
nov. 20. 9:30 GE Feldolgozoipari beszerzési menedzser index - el6zetes nov. 514 51.5
nov. 20. 9:30 GE Szolgaltatoipari beszerzési menedzser index - elézetes nov. 54.4 54.5
nov. 20. 10:00 EMU  Feldolgozoipari beszerzési menedzser index - el6zetes nov. 50.6 50.8
nov. 20. 10:00 EMU  Szolgéltatéipari beszerzési menedzser index - el6zetes nov. 52.3 52.4
nov. 20. 10:30 UK Kiskereskedelmi forgalom (év/év) okt. 2.7% 3.8%
nov. 20. 14:30 us Fogyasztdi arindex (év/év) okt. 1.7% 1.6%
nov. 20. 14:30 us Maginflacio (év/év) okt. 1.7% 1.7%
nov. 20. 14:30 us Friss munkanélkuli-segély kérelmek (fé/hét) nov. 290 284
nov. 20. 14:30 us Tartés munkanélkiili-segély kérelmek (f6/hét) nov. 2392 2370
nov. 20. 15:45 us Bloomberg gazdaséagi varakozasok nov. 51

nov. 20. 15:45 us Bloomberg fogyasztdi elégedettség nov. 38.2

nov. 20. 15:45 us Feldolgozéipari beszerzési menedzser index nov. 55.9 56.3
nov. 20. 16:00 us Hasznaltlakas értékesitések (ho/ho) okt. 2.38% -0.39%
nov. 20. 16:00 us Leading indicators kompozit mutatd okt. 0.8% 0.6%
nov. 20. 16:00 us Philadelphiai Fed index nov. 20.7 18.5
nov. 20. 16:00 EMU  Fogyasztoi bizalom - el6zetes nov. -11.1 -10.7
nov. 20. Aft-mkt us Autodesk 2015 Q3 0,24 0,22

SP500 index forintban, long és short iranyban is!

500 Turbo Warrantok Részletek
> Részlete

USA:

- A Fed jegyz6konyv el6tt és utan sem lathattunk heves piaci reakciokat a tengerentilon. A Dow Jones
index nullaban, az S&P 500 index 0,15%-0s, mig a Nasdaq index 0,57%-0s minuszban fejezte be a
kereskedést.

- A Fed jegyz6kdnyvben sok hasonlésagot fedezhettink fel a mult havihoz képest (2015-6s
kamatemelés, de szamottevé ideig maradhat az alacsony kamat, gyenge globalis ndvekedési
kilatasok), azonban a kommunikacié mikéntjében nem értettek egyet. A tdbbség tovabbra is kitart
amellett, hogy ne aruljak el a kamatemelés pontos datumat, azonban egyre tébben vannak azok, akik
szerint érthetébb jelzésekre lenne sziiksége a piacnak.

- Az Alibaba a mai napon 8 milliard dollar értékben 7 kilénb6z6 sorozatu (3 évestdl a 20 évesig)
kotvényt bocséat ki, amibél 5 fix kamatozasu, 2 pedig (3 és 5 éves) valtozé6 kamatozasu lesz. A 3
évesre 80 bazispontos, az 5 évesre 110 bazispontos, a 7 évesre 135 bazispontos, a 10 évesre 150
bazispontos, mig a 20 év fol6tti lejaratra 175 bazispontos felarat fizethetnek.

- 5 éves partneri megallapodast irt ala a Yahoo a Mozilldval arrél, hogy a Yahoo lehessen az
alapértelmezett keresd. A Firefox 10,4%-0s piaci részesedése Amerikdban a harmadik helyre elég. A
piacot a Google keresével ellatott Chrome vezeti 33,5%-0s részesedéssel.

- 5% feletti minuszba rantottak a BlackBerry arfolyamat a Morgan Stanley elemzésére, ugyanis az
elemz8haz 7 dollaros célara 35%-kal a tegnapi zaréar alatt van.

- A Salesforce.com tobb mint 4%-ot esett a tegnapi gyorsjelentésre, miutan a menedzsment
varakozasok (13-14 centes EPS, 1,44 milliard dollaros bevétel) elmaradtak a piaci konszenzustol (15
centes EPS, 1,45 milliard dollaros bevétel).


http://erstebroker.hu/hu/certifikatok.html

@
ERSTE s Panorama 2014. november 20.

Investment

A délutan folyaman szamos piacmozgaté adat érkezik. Leginkabb az oktéberi inflaciés adatra és a
munkanélkili segélykérelmek szamanak valtozasara figyellink, ugyanis a Fed kamatpolitikajara ez
van a legnagyobb hatassal.

Eurodpa:

Iranykereséssel telt a tegnapi nap az eurdpai té6zsdéken. A nap végére a FTSE 100 index 0,19%-0s
minuszban, a DAX és a CAC 40 index pedig 0,17%, valamint 0,10%-o0s pluszban zart.

Az ukran pénzigyminiszter szerint az IMF decemberi 2,7 milliard dollaros hitelrészletére varni kell,
ugyanis a kormanyalakitas miatt nem ugy haladnak a dolgok, mint ahogy azt a korabbiakban vartak.

Egyre tobb aggodd hangot lehet felfedezni a gordég kotvénypiacon, ahogy kozelednek a februari
valasztasok. Az orszag IMF véddhalé aldli kilépése és az ezzel jard reformok esetleges elhagyasa
miatt a 10 éves koétvényhozamok szépen lépkednek felfele. A hét elején latott 8,04%-0s hozam
tegnap mar 8,40%-on allt.

A kora reggeli német termel6i arindex 1%-os visszaesést mutatott év/év alapon a vart 0,9%-0s
minusz helyett. A nap hatralévd részében eurépai feldolgozodipari és szolgaltatéipari menedzser-
indexek, valamint brit kiskereskedelmi eladasi statisztika lat majd napvilagot.

Olaj, arany:

Tovabbra sem tud 75 dollar folé kapaszkodni a WTI jegyzése a gyenge keresleti oldal miatt. A
felpattanas lehet6ségét azonban nem vetnénk el, mivel a kézelgé OPEC (lés miatt szamos szerepld
a kitermelési kvotak vagasaban reménykedik.

A dollar gyengllése ellenére sem tudta magat atkizdeni az arany arfolyama az 1.200 dollaros
szinten.

Devizak:

Tovabb erd6s6détt a forint az eurdval szemben, igy ma reggel mar 304,9-es arfolyam mellett is
kereskedtek a devizaparral. A forintositas részleteinek megjelenése 6ta a bizonytalansag okozta
kockazatok kezdenek kiarazddni, ami pozitivan hat a forint er6sdédésére.

Az EURUSD devizapar tegnap a 30 napos mozgdéatlag 1,26-os értékéig is felszurt, onnan azonban
egy korrekcidé kovetkezett. Meglatasunk szerint az idei év végéig inkabb enyhe emelkedés lehet mar
az EURUSD arfolyamaban, azonban a jové év ismét a dollar er6s6dé trendjérél szélhat majd.

Tavol-Kelet:

A Nikkei, a Hang Seng és a Shanghai index is 0-0,1% k&z4tti minimalis emelkedéssel zarta a mai
kereskedést.

A HSBC kinai PMI indexének értéke az elézetes novemberi adatok alapjan varatlanul 50,0 pontra
zuhant. A varakozas is csokkenés volt, de ennél kisebb mértéki, ugyanis a piac arra szamitott, hogy
az oktoberi 50,4 pontrél 50,2 pontra fog cstkkenni az index értéke. A mostani 50 pontos érték 6
hénapos mélypontnak felel meg.

Varatlanul 9,6%-kal nétt év/év alapon a japan export oktéberben, ami tdbb mint az eredeti névekedési
varakozas dupldja. Ezzel szemben az import csak 2,7%-kal bdvilt, mig a varakozas ebben az
esetben 3,4% volt. Az enyhe import névekedés és az export megugrasanak egylttes hatasaként a
kilkereskedelmi hiany 710 milliard jenre szikilt. Az export megugrasat elsésorban az autoipar hiuzta
fel, melyet a gyenge jen és az azsiai kereslet tamogatott, mig az import értékét lefelé nyomta az
energiahordozok arcsokkenése.

Hatarid6s piacok:

Vegyes képet mutattak a hataridés indexek ma reggel. A Dow, az S&P és a Nasdagq minuszban, mig
a DAX a pluszban volt.
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BUX Index (napi felbontas) EUR/HUF (napi felbontas)
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Nyito Max. Min. Zaro Nyt Max. Mn. Zaro
BUX (pont)  17.450 17594  17.431  17.586 EUR/HUF 304,89 30537 30489 30523
Nemzetkozi részvényindexek
valtozas valtozas
zaré érték napi 52 hét zaro érték napi 52 hét
Dow Jones 17.686 -0,0% 11,2% WIG 20 2422 -0,4% -6,7%
Nasdaq Composite 4.676 -0,6% 19,2% PX 981 0,8% -3,3%
Nasdaq 100 4.223 -0,5% 25,4% Hang Seng 23.380 0,0% -1,4%
FTSE 100 6.697 -0,2% 0,2% Russell 2000 1.158 -1,1% 5,3%
RDX 1.093 -02%  -23,1% Nikkei 17.301 0,1% 14,8%
ISE 30 100.442 0,0% 9,0% ATX 2.233 02%  -14,4%
BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en
valtozas valtozas
zaroar napi 52 hét zaroar napi 52 hét
Adidas 63,65 0,6%  -27,7% Deutsche Bank 63,65 0,6%  -27,7%
Arcelormittal 9,80 -1,8% -22,4% E.On 13,14 -0,2% -4,8%
Axa 18,79 -0,2% 1,9% Infineon 7,86 1,5% 9,1%
Banco Bilbao 8,64 -1,4% 3,5% Linde 148,91 -0,7% 1,7%
Banco Santander 6,81 -0,1% 7.4% Lufthansa 13,18 -0,3% -14,5%
BASF 71,57 0,0% -6,6% Nokia 6,20 -3,4% 9,6%
Bayer 113,71 0,4% 20,7% Siemens 91,21 0,1% -5,4%
BMW 84,77 0,1% 2,5% Telefonica 12,17 -2,9% 0,7%
BNP Paribas 48,64 0,6% -9,8% Thyssenkrupp 19,78 -0,8% 4,1%
Commerzbank 11,75 0,3% 19,2% Total 46,51 -0,1% 4,9%
Daimler 62,70 0,0% 5,5% Unicredit 5,56 0,9% 7,9%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kdvetheti valés idében a www.erstemarket.hu honlapon!



http://www.erstemarket.hu/
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Vallalati hirek

- A MOL szlovak leanya, a Slovnaft és az MVM kozdsen palyazik a Slovenske Elektrarne 66%-ara. A
pakett jelenleg az olasz Enel tulajdonaban van. A szlovak villamos energetikai vallalat 5739 MW
kapacitassal rendelkezik, és Szlovakia aramigényének 80%-at biztositja. A vallalatnak 34 vizer6mdive és
egy atomerémdive van. Tovabbi részletek egyelére nem ismertek. Bar a MOL hangsulyozta, hogy ki tudna
hasznalni a szinergia hatasokat, de a vétel mégsem illik bele abba a képbe, hogy a MOL a kutatas-
termelési vonalon terjeszkedne. Az Enel 2006-ban 839 millié eurdért vette a részesedést, és még idén év
vége elbtt értékesiteni szeretné azt. Sajtdértesiilések szerint tobb cég, koztik a CEZ is érdeklédik.

- Megkezd6détt a kitermelés az Akri-Bijeel olajmezd Bijeel-1-es kutjan. A kitermelt mennyiség 2.000 hord6
naponta, amit révid idén beltl 10.000 horddra kivannak névelni. A mezén dsszesen 35.000-40.000 hordds
kitermelésre szamitanak jové év végére. A hir kedvezd, de vartnak megfeleld, igy érdemi arfolyamhatasra
sem szamitunk.

ne) MOL kereskedés long, vagy shortiranyba, napon tul is!

Erste MOL Certifikatok > Részletek

- A Richter tovabbi 50.000 darab sajat részvényt vasarolt november 18-an 3.709 forintos atlagaron. A cég
jelenleg 350.856 darab sajat részvényt birtokol, és boénusz programjahoz még tovabbi 330.000 darabot
szandékozik venni.


https://www.erstemarket.hu/pages/erste-certifikat/6
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Fontosabb adatok

ERSTE ajanlasok

zaroar véltozas forgalom

Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Célar
FHB 729 -0,4%  89,4% 12.734 Tartas 2014.06.18 913
Magyar Telekom 347 12%  257% 268.088 CsoOkkentés 2014.08.08 325
MOL 12.410 0,9% -12,9% 98.401 Tartas 2014.09.24 13.100
OoTP 4.025 04% -7,6% 278.113 Tartas 2014.10.02 4.560
Richter 3.740 1,1% -14,2% 433.277 Felhalmozéas 2014.10.01 4.630

Amerikai szektorindexek Allamkétvények
valtozas valtozas (bazispont)
zaro érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 24 -0,2%  14,3% USA 10 éves 2,35% -1,3 -45,3
Tavkozlés 49 -0,9% 0,7% EMU 10 éves 0,85% 5,1 -87,1
Olaj 1.441 0,4%  -2,3% Magyar 10 éves 3,65% 9,0 -209,0
Gyogyszer 544 -0,2% 18,6% USA 5 éves 1,63% -1,2 25,9
Szalltmanyozas 9.013 -0,3%  27,0% EMU 5 éves 0,18% 49 -48,5
Félvezetd 110 -0,0%  27,5% Magyar 5 éves 3,08% 10,0 -168,0
Kézszolgaltatd 46 -0,1%  18,2% Japan 5 éves 0,12% -0,5 -8,3
Hadiipar 2.757 -0,1%  15,7% EMU 3 hénapos 0,01% 0,2 -8,8

Magyar referenciahozamok
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Alapkamatok (%y): MNB 2,10 ECB 0,05 FED 0,25 BOE 0,50 BOJ 0,10 SNB 0,00
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Alap eszkozérték hozam

2014.11.18 3 ho 6 ho 12 ho
Erste Responsible Stock America 84.409,23 4,62% 15,17% 18,82%
ESPA Stock Global 26.288,30 5,58% 15,22% 18,35%
ESPA Stock Europe 44.758,67 1,38% 3,87% 10,03%
ESPA Stock Japan 23.995,57 0,10% 15,02% 6,83%
ESPA Stock Europe-Emerging 27.929,02 -9,91% -7,38% -16,58%
ESPA Stock Global Emerging-Market 51.921,53 -4,38% 6,01% 10,79%
ESPA Stock Europe Properties 82.063,70 -0,15% 6,27% 19,72%
ESPA Reserve Euro Plus (EUR) 116,24 0,39% 1,19% 2,02%
ESPA Bond International 6.621,05 1,98% 7,82% 10,16%
ESPA Bond Euro Corporate 56.216,19 -1,05% 3,58% 9,66%
ESPA Bond Emerging-Markets 56.950,84 -3,03% 1,40% 10,55%
ESPA Bond Dollar (USD) 131,50 0,31% 1,19% 2,79%
ESPA Bond Dollar Corporate (USD) 176,93 -0,95% 0,35% 5,07%
ESPA Reserve Corporate HUF 40.990,52 -2,08% 1,08% 5,28%
ESPA Reserve Dollar (USD) 134,42 -0,01% -0,01% 0,01%
ESPA Short Term Emerging Markets 36.965,24 -6,14% -3,10% -0,12%
ESPA Stock Adriatic 1.199,93 2,24% 9,26% 15,60%
ESPA Stock Agricultural 2.705,96 1,69% 5,35% 5,86%
ESPA Stock Asia-Infrastructure 2.173,34 -0,92% 8,44% 12,79%
ESPA Stock Commodities 33.711,34 -5,59% -0,13% 4,78%
ESPA Stock Istanbul 120.078,88 7,90% 11,75% 10,51%
ESPA Stock Pharma 53.907,21 8,52% 15,17% 28,08%
ESPA Stock Russia 1.582,56 -15,80% -11,62% -21,05%
ESPA Stock Techno 12.479,90 8,10% 21,79% 28,07%
ERSTE WWF Stock Umw elt 110,01 0,91% 5,81% 10,16%
ERSTE T6kevédett Pénzpiaci 2,2301 0,28% 0,70% 1,80%
ERSTE Ingatlan 2,1723 0,70% 1,49% 3,42%
ERSTE Megtakaritasi Alapok Alapja 1,3595 0,54% 1,31% 3,42%
YOU INVEST Stabil Alapok Alapja 1,3185 1,00% 2,79% 6,15%
Erste Stock Hungary Indexkdveté Részvény Alap 1,0252 -1,54% -6,54% -7,72%
ERSTE T6kevédett Kamatoptimum 1,3715 0,50% 1,28% 3,23%
ERSTE XL Kétvény Alap 2,0745 5,58% 8,61% 17,71%
ERSTE Kozép-Eurdpai Részvény Alap 1,8485 1,01% 1,62% 0,31%
ERSTE Rovid Kotvény 3,0412 0,93% 2,15% 6,22%
ERSTE € Pénzpiaci 1,1198 0,12% 0,26% 0,54%
ERSTE $ Pénzpiaci 1,101 0,15% 0,30% 0,61%
ERSTE T6kevédett Likviditasi Alap 1,564448 0,18% 0,47% 1,35%
ERSTE Euro Ingatlan Alap 1,24 0,51% 1,02% 2,09%

A fenti tablazatokban k6z6lt hozamadatok a 2001. évi CXX. térvény vonatkoz6 rendelkezései értelmében nem évesitett adatok, hanem a
Jelzett id6szak soran ténylegesen bekévetkezett arfolyamvaltozas szazalékos mutatoi.
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté eredménnyel

EPS = A vallalat netté eredménye osztva a forgalomban levd részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszkozolt befektetéslink hany év alatt térlil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutato a kdvetkezdket jelentheti: (i) aluldrazott a részvény; (ii) az eredménye csdkkenni fog az adott vagy az elkdvetkezé
években.

A magas PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdvilés varhaté az adott és/vagy az
elkdvetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacio+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Nett6 adossag = ROvid és hosszu tavu addssag dsszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénzligyi eredmény 6sszege = Az értékesités arbevétele
csokkentve a cég mikddési kdltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikddéseébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutaté a kdvetkezoket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezd
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutatd a kdvetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években ndvekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszkozértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Konyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdnyvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszkézok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezdk kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjlik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a nettéd
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) tilarazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté eredmény
osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altalaban az adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-
5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Farkas Laszl6 1-235-5895 Kis Daniel 1-235-5873
Balog Eniké 1-235-5114 Hahn Gabor 1-235-7564 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Barath Tibor 1-235-5854 Hanzli Judit 1-235-5886 Lojis Laszlo 1-235-5849
Bereczk Zoltan 1-235-5860 Kababik Jozsef 1-235-5124 Racz Gabor 1-235-5857
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Kéri Lajos 1-235-5874 Varju Péter 1-235-5111
Czene Tamas 1-235-5121 Kincse Aron 1-235-5858 Visnyai Zoltan 1-235-5153

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvéanyban foglalt informéaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
111/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasadg szavatossagot vagy felel6sséget nem
véllal. A kiadvanyban foglaltak nem mindsitheték befektetésre vald 6sztbnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A tékepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezbk alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befektetd altal hozott déntés kévetkezményei a Tarsasagra
nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, tobbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizardlag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa idSpontjaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, tgyletek el6tti tajekoztatasrol szolo Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbévetelményeknek megfelelben késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldzé lgyletkdtésre vonatkozo tilalom.
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