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BUX 17.457 0,1% Mtel 345 -1,4% Bayer 110,6 0,0% EURMUF 305,67 -0,3% Olaj ($) 74,2 -3,8%
DAX 9.249 04% MOL 11995 10% BMW 82,8 0,0% BEURUSD1,2477 0,3% Arany($) 1162 -0,0%
S&P 2.039 0,1% OTP 4.082 0,0% Commerzbank 11,3 0,0% USD/HUF245,01 -0,6% Réz ($) 2995 -1,0%
RDX 1.096 -3,1% Richter 3.725 0,4% Lufthansa 13,0 0,0% USD/JPY 115,77 0,2% 10Y hozam 3,74 -5,0

el6z6 napi zaré adatok

- Oldalazas és torténelmi csucs a tengerentulon

- GDP adatok érkeztek Europabdl

- Zuhannak a nyersanyagarak

- 305 folé tart a forint

- Indul az 6sszekottetés Shanghai és Hongkong kozott
- Vartnal jobb eredmény az OTP-tél

- Ma zaras utan jelent az FHB

- Emelkedésre szamitunk ma a t6zsdén

Gyorsulé esést lathattunk az olaj piacan azutan, hogy egyre inkdbb ugy tlnik, az OPEC nem fogja
csOkkenteni a kitermelését a november 27-i tlésen. Ez rombolja Oroszorszag nagyhatalmi térekvéseit (kisebb
olajbevételek), és természetesen nyomast helyez a rubelre, hiszen negativan hat a kdltségvetés egyenlegére
és a ndvekedési kilatasokra is. Ugyanakkor az egyik oldalon negativ a MOL teljesitményére a kitermelésben,
mig a finomitasban a termék iranti ndvekvd kereslet néveli a finomitoi arrést. Altalanosan elmondhaté, hogy a
finomitdi tulsullyal rendelkezé olajtarsasagokra nézve enyhén pozitivak lehetnek a jelenlegi folyamatok, mig
az olaj kitermelési tulsullyal rendelkezd olajcégekre negativ hatassal van. Osszességében a csokkend
energiakoltség segiti a vilaggazdasag magara talalasat. Ugyanakkor az orosz kitettséggel rendelkez8 cégek
tovabb szenvedhetnek. llyen példaul a Richter, amely a jové évtdl stagnald, enyhén ndvekvd arbevételre
szamit Oroszorszagban rubelben szamolva. Tovabb gyenguld rubel esetén ez tovabbi bevételcsokkenést
jelenthet, és igy Oroszorszag sulya a jelenlegi 24 szazalékrél tovabb csdkkenhet a Richter 1,2 milliard eurds
arbevételén belll. Id6vel ezt kompenzalhatja, a kinai és latin-amerikai névekedés.

A vartndl jobb lett az OTP eredménye, ami els6sorban a vartnal nagyobb céltartalék visszairasnak
készdnhetd. Ugyanakkor az orosz és az ukran helyzet tovabbra is rossz, mikdzben Bulgaria és Magyarorszag
is egyre jobban teljesit. Egyel6re korai fordulatrél beszélni, de mintha kdzelednénk hozza.

KUlfoldon tovabbra is araszolgatas lathatd, mikdzben a német piacot egyelére semmi sem tudja kimozditani a
cirka 200 pontos savbodl. Johetnek tankok Ukrajnaba, vagy lehet Uj csucs az USA-ban, nincs méretesebb
esés, vagy méretesebb cstkkenés. Ugyan enyhén jobb lett a német GDP a harmadik negyedévben, de ugy
tinik, hogy ez sem hoz lényegi valtozast. Persze a német és a magyar piacon is emelkedésre szamitunk a
mai napon.

ra; Ne maradjon le, ertesiiljon idoben a piaci mozgasokrol!

] 35!-"1!'!" Dijmentes edi arfolyam ér z Erste Marketen!

* Részletek
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Kiilfoldi és hazai adatok

ET ) 1d6 Orszag Adat Idészak Korabbi

nov. 14. 7:30 FR GDP (év/év, igazitott), tény Q3 0.1% 0.4%
nov. 14. 8:00 GE GDP (év/év, munkanaphatassal igazitott), tény Q3 1.2% 1.2%
nov. 14. 9:00 HU GDP (év/év, nyers) - elézetes, tény Q3 3.9% 3.2%
nov. 14. 10:00 IT GDP (év/év, igazitott) Q3 -0.3% -0.4%
nov. 14. 11:00 EMU  Fogyasztdi arindex - végleges okt. 0.4% 0.4%
nov. 14. 11:00 EMU  GDP (év/év, igazitott) Q3 0.8% 0.7%
nov. 14. 14:30 us Import arindex (h6/ho) okt. -0.9% -1.6%
nov. 14. 14:30 us Kiskereskedelmi forgalom (hé/hd) okt. -0.3% 0.2%
nov. 14. 15:55 us Michigani Egyetem fogyasztéi bizalmi index - el6zetes nov. 86.9 87.5
nov. 14. 16:00 Us Uzleti raktarkészlet allomany szept. 0.2% 0.2%

USA:

- Tegnap is csak kisebb mozgasok voltak a tengerentulon, az indexek lényegében oldalaztak, de a
Dow Jones indexnek igy is sikerilt torténelmi csicson zarnia (Dow 0,23%, Nasdaq 0,1%, S&P500
0,04%).

- A varakozasoknal jobb szamokat publikalt tegnap délutan a Wal-Mart a harmadik negyedéves
jelentésében. Az arbevétel 115,7 milliard dollarrél 119 milliard dollarra emelkedett, amely valamelyest
felilmulta a 118,4 milliard dollaros varakozast. A tarsasag netté eredménye 3,74 milliard dollarrdl 3,71
milliard dollarra esett, ami részvényenként 1,15 dollart jelent, és ez 3 centtel haladja meg az elemzdi
konszenzust. A menedzsment 1,46-1,56 dollar koézoétti EPS-t josol a folyd negyedévre, ez
hajszalnyival alulmulja a piac 1,57 dolldros varakozasat. A friss varakozas mar tartalmazza a japan
Uzletbezarasok miatti 3 centes veszteséget. Az egész evre 4,92-5,02 dollar a vezetGség varakozasa,
szemben a piac 4,99 dollarjaval. Oriltek a befekteték a Wal Mart szamainak, a papir réssel nyitott, és
kdzel 5%-o0s pluszban zarta a kereskedést.

- Tegnap piaczaras utan jelentett a Cisco is. A tisztitott részvényenkénti profit 54 cent lett, ami 1 centtel
jobb a piac altal vartnal. Az arbevétel 0,1 milliard dollarral 12,2 milliard dollarra emelkedett, ami
némileg kisebb az elemz6k 12,17 milliard dollaros varakozasanal. Nem volt érdemi arfolyam-reakcio a
zaras utani kereskedésben.

- A Berkshire Hathaway megveszi a Procter&Gamble-t6l a Duracell elemeket gyarté Uzletagat. A
tranzakci6 dsszértéke 6,4 milliard dollar.

- A mult héten 290 ezerre nétt a friss segélykérelmek szama, ez a vartnal 10 ezerrel rosszabb.

- William Dudley, a New-Yorki Fed elnbke azt mondta tegnap, hogy a tul magas munkanélkiliség és az
alacsony inflacié miatt még korai lenne a kamatemelés.

- Délutan a Michigani Egyetem fogyasztoi bizalmi indexének novemberi elézetes értékét publikaljak.

Eurodpa:

- Méréskelt emelkedéssel fejezték be a tegnapi kereskedést a nyugat-eurdpai borzék (FTSE100
0,36%, DAX 0,41%, CAC40 0,19%).

- GDP adatok érkeztek a reggeli 6rdkban az eurd zénabdl. Az elsd becslés szerint a harmadik
negyedévben a vart 1,1%-nal jobban, 1,2%-kal bévilt a német gazdasag, a franciaknal 0,4%-os volt a
GDP novekedése, ami megfelel a varakozasoknak.

- 11 6rakor eurd zénas oktdberi fogyasztoi arindex és eurd zénas GDP adat érkezik.

Olaj, arany:

A WTI tipusu kéolaj arfolyama 73,5 dollarra, a brenté pedig 76,8 dollarra zuhant, féleg amiatt, hogy a
varakozasok szerint az OPEC november 27-i bécsi talalkozéjan nem fogja csOkkenteni a kitermelés
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volumenét. Az olaj arfolyama hét hete folyamatosan esik, ami a leghosszabb sorozat 1986 6ta. A
tegnapi esés az elmult hetek legnagyobb napi arzuhanasa volt. A cushingi készletek rekord nagysaga
(majus ota a legnagyobb nyersolaj készlet van) szintén névelte a pesszimizmust.

Az arany arfolyama is tovabb esett, mivel a SPDR arany ETF-ben tartott arany mennyisége hat éves
mélypontra, 720,6 tonnara esett tegnap. A nemesfém arfolyama ma reggel mar csak 1153 dollar. Az
olaj esése is fokozta a nyomast az aranyon, mivel a szerepl6k szerint egyre kisebb a valdszinlsége,
hogy inflaciéos nyomas lesz a gazdasagon.

Profitaljon az arany arfolyammozgasaibal!

\ o Erste Arany Certifikatok > Részletek

Devizak:

Tovabb folytatédott a forint er6sddése az euréval szemben, és valdszinlleg mar a mai
kereskedésben tesztelni fogja az arfolyam a 305-0s szintet.

Tovabb oldalazik az EUR/USD arfolyama. Jelentés mozgas a hét egészéhez hasonldéan tovabbra
sem lathaté az EUR/USD arfolyamaban. A grafikonon egy zaszlészer( alakzat kezd kirajzolédni, ami
az Ujabb komolyabb arfolyamesés iranyaba mutat. A devizapar szempontjabél ma tébb meghatarozé
adat is meg fog jelenni, egyfeldl a végleges oktoberi inflacio, amire 0,4% a varakozas, masrészt a
harmadik negyedévi GDP, amitél szezonalisan igazitva 0,7%-os ndvekedést arnak.

Tavol-Kelet:

A Nikkei 0,6%-ot emelkedett, mig a Hang Seng 0,1%-ot, a Shanghai index pedig 0,9%-ot csdkkent.
Hétf6tél megsziletik az 6sszekottetés a shanghai és a hongkongi tézsde kozott, ami megkdnnyiti a
piacok kozti atjarhatésagot.

Hétfén publikaljak a harmadik negyedéves japan GDP-t, ami a varakozasok szerint 2,2%-kal bévilhet
év/év alapon.

Hataridés piacok:

Vegyes képet mutattak a hataridés piacok ma reggel, de a fébb indexek (Dow, S&P, Nasdaqg, DAX)
mind a pozitiv tartomanyban voltak.


https://www.erstemarket.hu/pages/erste-certifikat/12

2014. november 14.

Panorama

ERSTESS

Investment

BUX Index (napi felbontas) EUR/HUF (napi felbontas)
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Nyité Max. Min. Zar6 Nyitd Max. Min. Zaro
BUX (pont)  17.454 17542 17433 17.457 EURMHUF 305,26 30586 30526 30544
Nemzetkozi részvényindexek
valtozas valtozas
zaré érték napi 52 hét zaré érték napi 52 hét
Dow Jones 17.653 0,2% 11,2% WIG 20 2.393 -0,4% -4,2%
Nasdaqg Composite 4.680 0,1% 17,8% PX 959 -0,6% -4,3%
Nasdag 100 4.213 0,4% 23,4% Hang Seng 24.008 -0,0% 6,0%
FTSE 100 6.635 0,4% -0,5% Russell 2000 1.175 -0,9% 5,8%
RDX 1.096 3% -22.2% Nikkei 17.491 0,6% 17,6%
ISE 30 99.662 0,6% 10,5% ATX 2.189 -04%  -16,1%
BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en
valtozas valtozas
zaroar napi 52 hét zaroéar napi 52 hét
Adidas 61,58 0,0%  -29,7% Deutsche Bank 61,58 0,0%  -29,7%
Arcelormittal 9,67 0,7%  -22,3% E.On 13,02 0,0% -3,3%
Axa 18,38 0,6% -1,2% Infineon 7,62 0,0% 9,5%
Banco Bilbao 8,48 0,1% 0,4% Linde 147,05 0,0% 1,1%
Banco Santander 6,64 0,0% 3,9% Lufthansa 13,00 0,0% -12,5%
BASF 69,08 0,0% -11,1% Nokia 6,65 2,2% 17,6%
Bayer 110,56 0,0% 16,6% Siemens 88,23 0,0% -8,9%
BMW 82,79 0,0% 1,5% Telefonica 12,20 0,2% -0,4%
BNP Paribas 47,05 0,3% -13,6% Thyssenkrupp 19,11 0,0% -0,7%
Commerzbank 11,31 0,0% 13,5% Total 45,50 -0,9% 3,4%
Daimler 61,23 0,0% 3,7% Unicredit 5,13 0,5% -1,0%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kdvetheti valés idében a www.erstemarket.hu honlapon!
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- Az OTP 34,1 milliard forintos eredményrél szamolt be, ami meghaladta sajat és a piaci varakozasokat is.
Ennek f6 oka, hogy 7,7 milliard forint egyszeri pozitiv eredmény keletkezett a fogyasztoi szerz6désekhez
kapcsoléddan. A masodik negyedévben 176 milliard koéltséget szamolt el a bank, ebbdl irtak most vissza
7,7 milliardot a pontositas eredményeként. Ukrajnaban, Donyeck és Luhanszk megyében egyszeri
rendkivli leirast hajtott végre az OTP, ami adé utan 6,8 milliardos negativ tételt jelentett.

- A kamatbevétel év/év alapon 3,5%-kal 159,7 milliardra esett vissza, a dij- és jutalékbevétel 4,5%-ra 41,6
milliardra csokkent. A csoportszintli céltartalékolas (65,2 milliard forint) (nem szamitva az ukrajnai
rendkivili leirast) 1,4%-kal alacsonyabb lett, mint tavaly

- A csoportszintd NPL rata az el6z6 negyedévhez képest 20 bazisponttal 21,8%-ra emelkedett. Az hitelek
fedezettsége 70 bazisponttal 84,8%-ra emelkedett negyedéves 6sszehasonlitasban.

- Ukrajnara vonatkozd év végi veszteségvarakozasat a korabbi 30 milliard forintrél 50 milliard forintra
ndvelte a bank, ami az elmult hénapok ukran eseményeinek tikrében nem meglepé. Oroszorszagban az
OTP éaltal az idei masodik negyedévre vart pozitiv fordulat még nem kévetkezett be, de jévére varhatdéan
megtorténik, mi arra szamitunk, hogy erre 2015 masodik felében kerilhet sor.

OoTP

Konszolidalt, IFRS Publikalt Publikalt Publikalt Publikalt Konsz. Erste Publikalt
milliard Ft 2014. 11l.  2013. Il 2014. I-1ll. 2013. I-111. 2014. 11l. 2014. 11l. ' vs. Erste
Nettd kamatbevétel 158,7 1654 -4,1% 480,4 4939 -2,7% 157,4 158,7 0,0%
Céltartalékképzés -65,2 -66,0 n.é. -197,5 -180,8 n.e. -71,0 -75,0 n.e.
Nettd dij- és jutalékbevétel 41,6 43,5 -4,5% 125,1 1221 2,5% 41,7 42,2 -1,5%
Egyéb, nem kamatjellegli bevéte 8,4 14,4 -41,4% 25,5 40,1 -36,5% 8,7 6,1 38,4%
Osszes bevétel 209,7 2234 -6,1% 631,0 656,1 -3,8% 207,8 207,0 1,3%
Osszes kiadas -101,2 -103,7 n.é. -305,1 -309,7 n.e. -102,1 -101,0 n.e.
Adozas el6tti eredmény 429 229 87,0% -91,0 97,9 n.é. 34,8 31,0 38,3%
Addzott eredmény 34,1 10,9 213,2% -113,2 62,7 n.é. 27,8 2481 37,5%
Addzott eredmény * 33,5 42,2 -20,5% 107,8 135,3 -20,3% 28,7 32,8 2,2%

* banki kiilénadoval, a végtériesztésb6l adédo veszteségekkel, kapott osztalékkal, véglegesen atadottl/atvett pénzeszkézzel
és atértékelésekkel korrigalt eredmény

Konszenzus: OTP sajat gylijtés

OTP kereskedés long, vagy shortiranyba, napon tal is!

Erste OTP Certifikatok > Részletek

- Orban Viktor szokasos péntek reggeli radidinterjujaban arrdl beszélt, hogy eléfordulhat, hogy a magyar
tulajdonu bankok aranya 60% folé emelkedik a jelenlegi 50%-rol. Az allam &sszel vette meg az MKB
bankot. Pletykak szerint az allam 80-90 milliard forint kozotti 6sszegért megvenné a Budapest Bankot a
GE capital-tdl. Orban Viktor hozzatette, hogy a megvasarolt bankokat késébb t6zsdére vihetik, vagy
belféldi szerepl6k szamara értékesithetik. A hirnek sem az OTP, sem az FHB arfolyamara nincs hatasa.

- Az FHB ma délutanra halasztotta lll. negyedéves eredményének kozzétételét.

- Anorvég Skagen részesedése a korabbi 5,24%-rdl 4,79%-ra csdkkent a Richterben.


https://www.erstemarket.hu/pages/erste-certifikat/7
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ERSTE ajanlasok

zaroéar véltozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Célar
FHB 736 1,1% 102,2% 13.770 Tartas 2014.06.18 913
Magyar Telekom 345 -1,4%  21,5% 341.438 Csokkentés 2014.08.08 325
MOL 11.995 1,0% -17,1% 53.047 Tartas 2014.09.24 13.100
OoTP 4.082 0,0% -8,9% 323.009 Tartas 2014.10.02 4.560
Richter 3.725 04% -153% 317.011 Felhalmozas 2014.10.01 4.630
Amerikai szektorindexek Allamkétvények
valtozas valtozas (bazispont)
zaro érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 24 -0,0% 14,8% USA 10 éves 2,35% 1,2 -33,8
Tavkozlés 49 0,3% 1,8% EMU 10 éves 0,80% -1,1 -93,6
Olaj 1.424 -1,8%  -3,2% Magyar 10 éves 3,69% -5,0 -217,0
Gyogyszer 536 02% 17,1% USA 5 éves 1,63% 1,2 30,3
Szallitmanyozas 9.073 -0,2%  26,7% EMU 5 éves 0,11% -1,0 -53,8
Félvezetd 109 -0,0% 23,4% Magyar 5 éves 3,06% -7,0 -188,0
Kézszolgaltatd 45 -0,8%  15,3% Japan 5 éves 0,14% -0,5 -6,1
Hadiipar 2.778 0,1% 16,6% EMU 3 hénapos 0,01% -0,1 -7,3
Magyar referenciahozamok
6.0%
5.0% -
1 hénapja
4.0% - - ——— =
1hete
3.0% -+ Jelenlegi
2.0% 4
I
1.0% T T T T
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Alapkamatok (%): MNB 2,10 ECB 0,05 FED 0,25 BOE 0,50 BOJ 0,10 SNB 0,00
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Alap eszkozérték hozam

2014.11.12 3ho 6 hé 12 hé
Erste Responsible Stock America 85.122,25 7,70% 15,71% 20,96%
ESPA Stock Global 26.466,03 7,48% 15,43% 20,83%
ESPA Stock Europe 44.963,96 2,49% 3,11% 10,68%
ESPA Stock Japan 24.424,03 2,52% 16,20% 12,13%
ESPA Stock Europe-Emerging 28.194,35 -7,33% -5,52% -14,86%
ESPA Stock Global Emerging-Market 52.735,25 -1,89% 9,28% 13,53%
ESPA Stock Europe Properties 82.750,18 2,39% 5,82% 21,15%
ESPA Reserve Euro Plus (EUR) 116,19 0,46% 1,14% 2,03%
ESPA Bond International 6.667,25 2,72% 9,99% 10,34%
ESPA Bond Euro Corporate 56.450,21 -0,28% 4,62% 10,31%
ESPA Bond Emerging-Markets 57.348,20 -1,52% 3,04% 11,35%
ESPA Bond Dollar (USD) 131,43 0,75% 1,47% 2,93%
ESPA Bond Dollar Corporate (USD) 177,13 -0,06% 0,91% 5,72%
ESPA Reserve Corporate HUF 41.199,79 -1,46% 2,03% 5,87%
ESPA Reserve Dollar (USD) 134,40 -0,02% -0,02% 0,00%
ESPA Short Term Emerging Markets 37.217,28 -5,14% -1,44% 0,91%
ESPA Stock Adriatic 1.202,44 3,59% 11,91% 15,25%
ESPA Stock Agricultural 2.724,71 2,54% 5,86% 7,91%
ESPA Stock Asia-Infrastructure 2.198,83 1,28% 13,01% 14,18%
ESPA Stock Commodities 34.178,88 -4,33% 0,77% 6,83%
ESPA Stock Istanbul 116.077,21 1,56% 6,38% 10,63%
ESPA Stock Pharma 54.340,55 10,32% 16,41% 29,27%
ESPA Stock Russia 1.623,75 -11,37% -7,13% -19,06%
ESPA Stock Techno 12.498,02 9,62% 22,11% 29,68%
ERSTE WWF Stock Umw elt 111,94 4,19% 5,57% 12,95%
ERSTE T6kevédett Pénzpiaci 2,2297 0,28% 0,71% 1,83%
ERSTE Ingatlan 21714 0,70% 1,51% 3,45%
ERSTE Megtakaritasi Alapok Alapja 1,3590 0,60% 1,39% 3,50%
YOU INVEST Stabil Alapok Alapja 1,3184 1,63% 2,87% 6,37%
Erste Stock Hungary Indexkévetd Részvény Alap 1,0300 2,28% -3,63% -6,59%
ERSTE T6kevédett Kamatoptimum 1,371 0,54% 1,36% 3,34%
ERSTE XL Kotvény Alap 2,0547 6,33% 8,54% 16,98%
ERSTE K6zép-Eurdpai Részvény Alap 1,8506 2,68% 1,20% -0,24%
ERSTE Rovid Kotvény 3,0382 1,11% 2,39% 6,30%
ERSTE € Pénzpiaci 1,1198 0,13% 0,27% 0,55%
ERSTE $ Pénzpiaci 1,1009 0,15% 0,30% 0,61%
ERSTE Tokevédett Likviditasi Alap 1,564251 0,17% 0,48% 1,38%
ERSTE Euro Ingatlan Alap 1,2396 0,50% 1,01% 2,10%

A fenti tablazatokban k6z6lt hozamadatok a 2001. évi CXX. térvény vonatkozo rendelkezései értelmében nem évesitett adatok, hanem a
Jelzett id6szak soran ténylegesen bekévetkezett arfolyamvaltozas szazalékos mutatoi.
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Investment

P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté eredménnyel

EPS = A vallalat netté eredménye osztva a forgalomban levd részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetéslink hany év alatt téril meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az elkdvetkezd
években.

A magas PE mutaté a kovetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkdvetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacio+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Nett6 adossag = ROvid és hosszu tavu addssag dsszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacid dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az adé és a pénziigyi eredmény 0sszege = Az értékesités arbevétele
csokkentve a cég mikddési kdltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikddéseébdl keletkezdé eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutat6 a kdvetkezoket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években ndvekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszkozértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Konyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdnyvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszkézok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezdk kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté eredmény
osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altalaban az adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-
5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Farkas Laszl6 1-235-5895 Kis Daniel 1-235-5873
Balog Eniké 1-235-5114 Hahn Gabor 1-235-7564 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Barath Tibor 1-235-5854 Hanzli Judit 1-235-5886 Lojis Laszlo 1-235-5849
Bereczk Zoltan 1-235-5860 Kababik Jozsef 1-235-5124 Racz Gabor 1-235-5857
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Kéri Lajos 1-235-5874 Varju Péter 1-235-5111
Czene Tamas 1-235-5121 Kincse Aron 1-235-5858 Visnyai Zoltan 1-235-5153

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvéanyban foglalt informéaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
111/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasdg szavatossagot vagy felel6sséget nem
véllal. A kiadvanyban foglaltak nem minGsitheték befektetésre valé 6szténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladaséra vonatkozé felhivasnak vagy ajanlatnak. A tékepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezbk alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, tobbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizardlag a Tarsasag elbzetes irdasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa idSpontjaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, tgyletek el6tti tajekoztatasrol szolo Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzd jogi kdvetelményeknek megfelel6en késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldzé lgyletkdtésre vonatkozo tilalom.
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