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BUX 17.438 0,3% Mtel 350 0,3% Bayer 110,1 -1,3% EUR/MUF 306,53 -0,3% Olaj ($) 77,2 -1,0%
DAX 9.211 -1,7% MOL 11.880 0,6% BMW 82,9 -16% BEURUSD1,2438 -0,3% Arany ($) 1.163 -0,1%
S&P 2.038 -0,1% OTP 4.080 0,7% Commerzbank 11,4 -1,9% USD/HUF 246,43 -0,1% Réz ($) 3025 -0,3%
RDX 1.131 1,1% Richter 3.710 -0,5% Lufthansa 13,0 -1,2% USD/JPY 115,49 -0,3% 10Y hozam 3,79 2,0

el6z6 napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Oldalaztak a tengerentuli bérzék

- Kamatot emelt az ukran jegybank

- Kismértékben esik az arany ara, sillyed a WTI kurzusa

- Tovabb menetel a forint, immaron 306 kérnyékén all az euréval szemben

- Ismét likviditast ndvelne a kinai jegybank

- Holnap reggel jelent az OTP, ma zaras utan jon az FHB

- A MOL négy kutatasi licencet nyert az Eszaki-tengeren

- Sajtéhirek szerint az OTP tette a legjobb ajanlatot a szlovén Nova Kreditna Banka-ra

- Emelkedésre szamitunk ma a budapesti bérzén

Erste kommentar

A tengerentulon fontosabb makrogazdaséagi hirek hianyaban tegnap sem volt lathaté nagyobb mozgas. Az
indexek mar masodik napja oldalaznak, igy felmeril az a lehetdség is, hogy a kifulladast kdvetéen elindul a
profitrealizalas. Ebben az esetben az 1.999-2.001 pont kozétti résig eshet vissza az S&P500 index. Persze ez
csak az egyik forgatokonyv, amig er6s fordulds jelzés nem érkezik, addig azért ne temessik az egy hénapja
tarté er6s emelkedést.

A nyugat-eurdpai piacokra azonban mar megérkeztek az eladok, a DAX index a tegnapi kereskedésben is
tovabb sullyedt, és hamarosan eltdrhet a révidtava emelkedd trendvonal is. A grafikon alapjan nagyobb a
valdszinlisége a tovabbi esésnek, tamaszok 9.050 és 8.910 pont kbz6tt huzédnak.

A hazai piacon oldalazassal telt a tegnapi kereskedés, a BUX index akkor tudna igazan elindulni felfelé, ha az
OTP-nek sikertlne attérnie a 4.100 forintos ellenallast. Ha ez mégsem jonne dssze a mai kereskedési napon,
akkor csak mérsékelt pozitiv mozgas valészind.

Iratkozzon fel hirleveleinkre!
gel ad tajékoztatast a piac allasardl s a
> Feliratkozas

Elemzdcsapatunk napi rendszeresag
varhatéd mozgasokrol.
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Kilfoldi és hazai adatok

Datum I1d6 Orszag Adat Id6szak Korabbi

nov. 13. 8:00 GE Fogyasztdi arindex (év/év) - végleges, tény okt. 0.8% 0.8%
nov. 13. Bef-mkt us Viacom 2014 Q4 1,43
nov. 13. 13:00 us Wal-Mart Stores 2015 Q3 1,14 1,12
nov. 13. 14:30 us Friss munkanélkiili-segély kérelmek (f6/hét) nov. 278 280
nov. 13. 14:30 us Tartds munkanélkili-segély kérelmek (fé/hét) nov. 2348 2346
nov. 13. 15:45 us Bloomberg fogyasztdi elégedettség nov. 38.1

nov. 13. 20:00 us Koéltségvetési egyenleg (milliard dollar) okt. 105.81 -117
nov. 13. Aft-mkt us Applied Materials 2014 Q4 0,21 0,27

USA:

- Fontosabb makrogazdasagi adatok hidanyaban mozdulatlanok voltak a tegnapi kereskedésben a
vezetd tengerentuli mutatok (Dow -0,02%, Nasdag 0,31%, S&P500 -0,08%).

- Az Alibaba részvényeit felllsulyozas ajanlassal kezdte el kdvetni a HSBC 148 dollaros célarfolyam
mellett.

- A Cisco Systems tegnap zaras utan publikalta negyedéves szamait. A tisztitott részvényenkénti
profit 54 cent lett, ami felilmulta az elemz8k 53 centes varakozasat. Az arbevétel 1,3%-kal 12,2
milliard dollarra emelkedett, ez viszont rosszabb a piac altal jelzetnél. A tarsasag altal a folyd
negyedévre adott elbrejelzések gyengébbek lettek az elemz&i varakozdsoknal. A tisztitott
részvényenkeénti profit 50-52 cent koril alakulhat, mikdzben a piac 53 centre szamit. Az arbevétel 4-
7% kozotti mértékben béviilhet, az elemz8k varakozasa pedig 8%. Az arfolyam 2,5%-ot esett a zaras
utani kereskedésben.

- AWal-Mart publikalja ma délutan negyedéves szamait.

- A szokasos friss munkanélkuli segélykérelmek latnak napvilagot a tengerentulon.

Eurédpa:

A fokoz6dd ukran helyzet nem tett jo6t az eurdpai piacoknak. A FTSE 100 index 0,25%-ot, a CAC 40
index 1,51%-ot, a DAX index 1,69%-ot veszitett értékébdl.

Tegnap este 0sszellt az ENSZ Biztonsagi Tanacsa az ukran helyzet miatt. A NATO tovabbra is azt
hangoztatja, hogy orosz pancélosok és katonak Iépték at a kelet-ukrajnai hatart, amit az orosz
védelmi minisztérium természetesen cafolt.

A hrivnya arfolyama egyes elemz8k szerint a 20-as szint folé is emelkedhet a dollarral szemben a
szerdai 15,90-r6l. A jegybank, elkerllend® a tovabbi leértékel6dést, 12,5%-r6l 14,0%-ra emelte az
alapkamatot. Aprilisban még 6,5%-on allt a mutatd. Az oktéberi inflaciés adat éves szinten 19,8%-ra
emelkedett a hrivnya leértékelédésének és a hatdsagi arak emelésének kdszénhetden.

Az IMF idén és jovére sem var eget rengeté GDP ndvekedést a vilaggazdasagtol. 2014-ben 3,3%,
2015-ben 3,8% lehet a mutatd értéke, az idei adat korabban 3,7% volt. Az alacsony inflacié és a
gyenge ndvekedés miatt azt javasoljak a tartds folyo fizetési tdbblettel rendelkezé orszagoknak, hogy
noveljék a bels6é fogyasztasukat. A lemaradok esetében pedig versenyképesség javitast és a bérek
féken tartasat javasoljak. Az eurd zéna novekedésével kapcsolatban (2014: 0,8%, 2015: 1,3%) is
lefelé mutatd kockazatokat lat a Valutaalap és arra biztatja az EKB-t, hogy az arak tovabbi esése
esetén tegyen tovabbi Iépéseket.

A német kbézgazdész professzorokbdl allé tanacsadod testulet szerint a német gazdasag idén 1,2%-
kal, jovére pedig 1,0%-kal névekedhet, a korabbi elérejelzésben szerepld 1,9%-os és 1,3%-0s
ertékhez képest.
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- Az oktoéberi német fogyasztéi index év/év (0,8%) és ho/hd (-0,3%) alapon is hozta a varakozasokat
kora reggel. A nap hatralevd részében francia, spanyol és olasz inflaciés adat, valamint az EKB havi
riportja érkezik.

Olaj, arany:

- Az arany 1.156 dollaron volt ma reggel, ami kismérték(, uncianként 5 dollaros esést jelent a tegnapi
naphoz képest. Az arany arara negativan hatott az erés dollar, mivel a piaci szereplék jévére mar
emelésre szamitanak a Fed-t6l. Az arany fizikai kereslete 37%-kal esett Kindban, mivel a korrupcio
elleni térvény miatt kisebb a kereslet a nemesfém irant.

- A WTI 77 dollarig sullyedt ma reggel, mig a Brent tegnap a 80 dollaros Iélektani hatarral kizdott. A
hirek szerint a szaudiak nem fogadjak el a kvotak csokkentését. Szerintlik erre nincs sziikség, és a
piac magatdl megtisztul. Korabban Kuvait jelezte, hogy nem kivan valtoztatni azon tervein, hogy a
jelenlegi napi 2,8 milli6 hordds kitermelését napi 4 millio hordds szintre emelje 2020-ra. A piac
egyebkeént arra is spekulal, hogy az USA feloldja a k8olaj exportjara vonatkozé korlatozasokat, ami
tovabbi esést generalhat a piacon.

Profitaljon az arany arfolyammozgasaibal!

" ‘ Erste Arany Certifikatok > Részletek
Devizak:
- Az ukran félelmek feler6sitették a dollart, és az EUR/USD kurzusa az 1,2500 kortli szintekrél 1,2425-
ig esett.

- A forint menetel a devizahitelek piaci arfolyamon toérténd levaltasanak hire 6ta, tegnap a 308-as
értéket elhagyva 306 kdrnyékére esett az eurdval szemben.

Tavol-Kelet:
- A Nikkei 1,1%-ot, a Hang Seng 0,4%-ot emelkedett, mig a Shanghai index 0,5%-ot csokkent.

- A kinai jegybank a kisebb bankok likviditdsat is szeretné ndvelni a kdzeljdvében, azonban ennek
pontos formajat még nem jelentették be. Az elmult alkalmakkor féként csak a legnagyobb bankoknak
biztositott finanszirozast a jegybank.

November 28-an publikélhatja a japan nyugdijalap, a GPIF az altala kezelt portfolié szeptember 30-i
Osszetételét. Ez azért fontos, mert ebbél pontos képet kaphatunk arrdl, hogy milyen részvényarany
mellett futott neki az alap az atsulyozasnak, mely soran a részvényarany 12%-os kdzépértékét 25%-
ra novelik.

- Dél-Koreaban a varakozasoknak megfeleléen 2% maradt az iranyadé jegybanki rata.

Kinaban az oktoberi kiskereskedelmi forgalom 11,5%-kal b&vilt, minimalisan elmaradva a 11,6%-0s
varakozastol. Egyuttal lassabb mérték(i a ndvekedés, mint az év elsé 10 hénapjaban, amikor 12,0%
volt a bévilés mértéke.

A kinai ipari termelés szintén oktdberben 7,7%-kal béviilt a tavalyi évhez azonos idészakahoz képest,
ami elmarad a 8,0%-0s varakozastol és az elsé 10 hénapot jellemzd 8,4%-os értéktol.

- A kinai adatok a gazdasag lassulé6 Utemil novekedésére utalnak, ami dOsszhangban van a
varakozasokkal, és azzal, hogy jovére mar csak 7,0%-os GDP ndvekedés varhaté az idei 7,5%
helyett.

Japanban a termel6gépek rendelésdllomanya 7,3%-0s ndvekedést mutatott szeptemberben év/év
alapon, mikdzben a piaci varakozas 0,3%-0s csokkenés volt.

Hataridés piacok:
- Vegyes képet mutattak a hataridés piacok ma reggel, de a fébb indexek (Dow, S&P, Nasdag, DAX) a
pozitiv tartomanyban voltak.
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Nyit6 Mex. Min. Zaro Nyito Max. Mn. Zaro
BUX (pont)  17.399 17564  17.362  17.438 EUR/HUF 306,69 306,69 306,12 306,39
Nemzetkozi részvényindexek
valtozas valtozas
zaro érték napi 52 hét zaro érték napi 52 hét
Dow Jones 17.612 -0,0% 11,3% WIG 20 2.402 -0,2% -2,7%
Nasdaq Composite 4.675 0,3% 17,9% PX 965 -1,0% -3,4%
Nasdaq 100 4.195 0,2% 23,2% Hang Seng 24.050 0,5% 71%
FTSE 100 6.611 -0,2% -0,3% Russell 2000 1.186 0,6% 6,7%
RDX 1.131 11%  -18,6% Nikkei 17.393 1,1% 19,4%
ISE 30 99.073 3,0% 12,5% ATX 2.198 -09%  -16,0%
BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en
valtozas valtozas
zaroar napi 52 hét zaroar napi 52 hét
Adidas 59,81 -04%  -31,1% Deutsche Bank 59,81 -0,4%  -31,1%
Arcelormittal 9,61 -1,3%  -21,5% EOn 13,14 -3,0% -4,6%
Axa 18,27 -1,7% 0,1% Infineon 7,63 -0,4% 10,1%
Banco Bilbao 8,47 -2,6% 1,4% Linde 146,90 -0,2% 1,8%
Banco Santander 6,63 -2,3% 3,8% Lufthansa 12,96 -1,2% -11,9%
BASF 69,46 -1,1% -9,0% Nokia 6,50 -1,3% 16,4%
Bayer 110,11 -1,3% 18,0% Siemens 88,09 -0,9% -7,6%
BMW 82,86 -1,6% 1,9% Telefonica 12,17 -0,1% -0,9%
BNP Paribas 46,91 -2,4% -11,3% Thyssenkrupp 19,09 -0,4% -0,7%
Commerzbank 11,44 -1,9% 12,7% Total 45,91 -1,7% 4,7%
Daimler 61,18 -1,9% 51% Unicredit 5,11 -5,6% -2,0%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kovetheti valés idében a www.erstemarket.hu honlapon!
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Vallalati hirek

- Holnap hajnalban teszi kbézzé Ill. negyedéves eredményét az OTP, ma zaras utan pedig az FHB
eredményét ismerhetjik meg.

- A MOL hivatalos bejelentése szerint négy kutatasi licencet nyert az Egyesult Kiralysag 28. kutatasi
tenderén. A négy licenc az Egyesiilt Kiralysag kozéps6 részén talalhatd, az orszag északi-tengeri
kontinentalis talpan. A szerzddések alapjan a MOL a jovében kutatasi furasokat végezhet, ha ezt nem
teszi, automatikusan elvesziti az engedélyeket. Véleménylink szerint a hir semleges a MOL szamara, és
mutatja, hogy a tarsasag komoly lehetéséget lat az északi-tengeri kitermelésben. A korabbi két északi-
tengeri akvizicié is ezt mutatja.

ne MOL kereskedés long, vagy shortiranyba, napon tul is!

Erste MOL Certifikatok > Részletek

- A szlovén Dnevnik cimi Gjsag szerint az OTP tette a legjobb ajanlatot a szlovén Nova Kreditna Banka-ra.
Az Ujsag szerint a magyar bank 150 millid eurds ajanlatot tett, ami 0,25-os P/BV értékeltséget jelent. A
korabbi hirek még 300 millié eurds vételarrdl széltak. A NKB tavaly mar tisztitotta portfolidjat egy 1 milliard
eurds eszkdzeladassal, melynek hatasara erdteljesen veszteséges lett tavalyi eredménye.

- A kormany publikalta 2018-ig sz6l6 koltségvetési kitekintését. Ennek legfontosabb pontjai: (i) a kilénadok
(bankadd, tranzakcios ado, telekom ado) lényegében valtozatlanul érvényben maradnak legalabb 2018-
ig. (i) 2016-t6l egykulcsos vallalati adét vezetnek be a mostani két kulcs helyett. A bejelentés egyik része
sem igazan meglepd. A tarsasagi adokulcs jelenleg 10% évi 0,5 milliard arbevétel alatt, és 19% a limit
folott. Az egykulcsos vallalati add bevezetése pozitiv lenne a tézsdei tdrsasdgok szamara, azonban a
2016-0s koltségvetési terv még tdbbszor is valtozhat.
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Fontosabb adatok

ERSTE ajanlasok

zaroar véltozas forgalom

Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Célar
FHB 728 -0,8% 103,9% 10.404 Tartas 2014.06.18 913
Magyar Telekom 350 0,3% 26,4% 1.764.724 CsoOkkentés 2014.08.08 325
MOL 11.880 0,6% -17,2% 67.589 Tartas 2014.09.24 13.100
OoTP 4.080 0,7%  -5,8% 1.049.053 Tartas 2014.10.02 4.560
Richter 3.710 -0,5% -14,3% 344.460 Felhalmozéas 2014.10.01 4.630

Amerikai szektorindexek Allamkétvények
valtozas valtozas (bazispont)
zaro érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 24 -0,2%  15,9% USA 10 éves 2,38% 0,5 -32,3
Tavkozlés 49 0,6% 1,6% EMU 10 éves 0,81% -1,6 -97,9
Olaj 1.450 -09% -0,7% Magyar 10 éves 3,74% -5,0 -233,0
Gyogyszer 535 -02% 17,4% USA 5 éves 1,65% 0,3 30,0
Szallitmanyozas 9.092 0,3% 27,3% EMU 5 éves 0,12% -0,7 -57,3
Félvezet6 109 -0,6% 22,2% Magyar 5 éves 3,13% -6,0 -194,0
Kozszolgaltatd 46 -1,7% 17,3% Japan 5 éves 0,16% -1,8 -5,1
Hadiipar 2774 0,2% 16,8% EMU 3 honapos 0,01% -0,0 -6,1

Magyar referenciahozamok
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Alap eszkozérték hozam

2014.11.11 3 ho 6 h6 12 ho
Erste Responsible Stock America 85.024,63 7,58% 16,13% 21,14%
ESPA Stock Global 26.387,00 7,35% 15,74% 20,91%
ESPA Stock Europe 44.803,48 2,39% 3,30% 10,94%
ESPA Stock Japan 24.385,15 3,03% 18,42% 12,52%
ESPA Stock Europe-Emerging 28.456,51 -5,85% -3,81% -14,71%
ESPA Stock Global Emerging-Market 52.813,99 -1,16% 10,91% 13,48%
ESPA Stock Europe Properties 82.057,72 1,58% 5,74% 21,03%
ESPA Reserve Euro Plus (EUR) 116,13 0,46% 1,11% 1,98%
ESPA Bond International 6.682,08 3,33% 10,46% 10,41%
ESPA Bond Euro Corporate 56.421,02 -0,17% 4,83% 10,70%
ESPA Bond Emerging-Markets 57.337,39 -1,37% 3,22% 11,78%
ESPA Bond Dollar (USD) 131,44 0,69% 1,63% 2,94%
ESPA Bond Dollar Corporate (USD) 177,10 -0,21% 1,18% 5,68%
ESPA Reserve Corporate HUF 41.187,22 -1,34% 2,07% 6,26%
ESPA Reserve Dollar (USD) 134,40 -0,02% -0,03% 0,01%
ESPA Short Term Emerging Markets 37.368,01 -4,58% -0,76% 1,38%
ESPA Stock Adriatic 1.205,41 4,26% 12,56% 16,31%
ESPA Stock Agricultural 2.696,81 1,86% 5,58% 7,22%
ESPA Stock Asia-Infrastructure 2.195,58 1,70% 14,33% 13,75%
ESPA Stock Commodities 34.133,06 -4,54% 1,14% 6,85%
ESPA Stock Istanbul 115.059,16 1,32% 6,60% 6,95%
ESPA Stock Pharma 53.813,38 9,25% 16,21% 28,71%
ESPA Stock Russia 1.645,15 -9,47% -4,02% -18,29%
ESPA Stock Techno 12.478,55 9,66% 22,42% 29,74%
ERSTE WWF Stock Umw elt 112,08 3,99% 6,12% 13,43%
ERSTE Tékevédett Pénzpiaci 2,2296 0,28% 0,71% 1,84%
ERSTE Ingatlan 2,1712 0,71% 1,51% 3,46%
ERSTE Megtakaritasi Alapok Alapja 1,3589 0,61% 1,39% 3,53%
YOU INVEST Stabil Alapok Alapja 1,3181 1,74% 2,92% 6,31%
Erste Stock Hungary Indexkoveté Részvény Alap 1,0449 2,55% -2,66% -6,27%
ERSTE Tékevédett Kamatoptimum 1,371 0,56% 1,37% 3,37%
ERSTE XL Kotvény Alap 2,056 6,48% 8,77% 16,09%
ERSTE Kbzép-Europai Részvény Alap 1,8381 3,20% 1,32% -1,67%
ERSTE Rovid Kotvény 3,0381 1,13% 2,42% 6,34%
ERSTE € Pénzpiaci 1,1198 0,13% 0,27% 0,55%
ERSTE $ Pénzpiaci 1,1009 0,15% 0,30% 0,61%
ERSTE Tékevédett Likviditasi Alap 1,564214 0,17% 0,48% 1,38%
ERSTE Euro Ingatlan Alap 1,2396 0,51% 1,02% 2,11%

A fenti tablazatokban k6z6lt hozamadatok a 2001. évi CXX. térvény vonatkozo rendelkezései értelmében nem évesitett adatok, hanem a
Jelzett id6szak soran ténylegesen bekévetkezett arfolyamvaltozas szazalékos mutatoi.
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Investment

P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté eredménnyel

EPS = A vallalat netté eredménye osztva a forgalomban levd részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetéslink hany év alatt téril meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az elkdvetkezd
években.

A magas PE mutaté a kovetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkdvetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacio+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = ROvid és hosszu tavu addssag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az adé és a pénziigyi eredmény 0sszege = Az értékesités arbevétele
csokkentve a cég mikddési kdltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikddésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutat6 a kdvetkezoket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években ndvekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Konyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdnyvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszkézok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezdk kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a nettéd
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté eredmény
osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altalaban az adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-
5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Farkas Laszl6 1-235-5895 Kis Daniel 1-235-5873
Balog Eniké 1-235-5114 Hahn Gabor 1-235-7564 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Barath Tibor 1-235-5854 Hanzli Judit 1-235-5886 Lojis Laszlo 1-235-5849
Bereczk Zoltan 1-235-5860 Kababik Jozsef 1-235-5124 Racz Gabor 1-235-5857
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Kéri Lajos 1-235-5874 Varju Péter 1-235-5111
Czene Tamas 1-235-5121 Kincse Aron 1-235-5858 Visnyai Zoltan 1-235-5153

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvéanyban foglalt informéaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
111/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem
véllal. A kiadvanyban foglaltak nem minGsitheték befektetésre valé 6szténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladaséra vonatkozé felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezbk alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, tobbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizardlag a Tarsasag elbzetes irdasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa idSpontjaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, tgyletek el6tti tajékoztatasrol szolo Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzd jogi kdvetelményeknek megfelel6en késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldzé lgyletkdtésre vonatkozo tilalom.
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