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BUX 17.156 -0,7% Mtel 343 -1,4% Bayer 1149 1,2% EURMUF 309,50 -0,3% Olaj ($) 77,9 -1,0%
DAX 9377 0,7% MOL 11.700 0,5% BMW 84,8 1,1% BEURUSD1,2375-0,9% Arany($) 1142 0,1%
S&P 2.031 0,4% OTP 3.950 0,2% Commerzbank 12,2 1,0% USDHUF250,13 0,6% Réz ($) 301,8 0,3%
RDX 1.107 -3,3% Richter 3.716 -3,0% Lufthansa 12,8 3,2% USD/JPY 11521 05% 10Yhozam 3,83 -3,0

el6z6 napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Torténelmi csucsra lendiilt a Dow Jones és az S&P500 index is
- Mario Draghi meglegyintette varazspélcajaval a piacokat

- Tovabb esik a WTI, nyomas alatt az arany

- Kétéves mélyponton az eur6 a dollarral szemben

- Epll az uj selyemut

- Emelkedésre szamitunk ma a t6zsdén

Erste kommentar

Draghi adott egy kis olajat tegnap a piacoknak, és azok fel is langoltak. Még hosszu ideig, legalabb két évig
eltarthat a nem konvenciondlis monetaris élénkités, sét Ujabb eszkb6zoket is bevehetnek. Raadasul az USA-
ban a munkaeré-piaci adatok is jok lettek, igy komoly emelkedést lathattunk, amelyet azért komoly volatilitas
tarkitott, elsésorban a német piacon.

A DAX az EKB elndkének szavaira majdnem az ellenallas tartomanyig (9.500-9.550 pont) szaguldott, de
onnan komoly zuhanast mutatott, és cirka fél 6ra alatt az egész napi emelkedését visszaadta, hogy onnan
Ujra féléplljon az arfolyam. Ennek komoly piactisztitd hatasa lehetett, legalabbis ami a rovidtavi mozgasokat
illeti. igy a DAX ma tovabb folytathatja az emelkedést, megkdzelitve az ellenallasi tartomanyt.

Az USA-ban a Dow Jones nemcsak Uj csucsra ment, de az emelkedd trendcsatornabdl is kiszurt az arfolyam.
Raadasul kezd egy kicsit tulvetté is valni az index. Igy mar inkabb a profitrealizalas utjan-maodjan érdemes
lassan gondolkozni.

Mindent egybevetve a mai napon tovabbi emelkedést varunk itthon és a nemzetkdzi piacokon is.

Befektetesi hitel euroban és forintban is!

(1 ] Liféldi papirokkal napon tdl, devizaban is.

> Részletek


http://erstebroker.hu/hu/reszvenyek_befektetesi_hitel.html
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Kiilfoldi és hazai adatok

Datum 1d6 Orszag Adat ldészak Korébbi

nov. 7. 8:00 GE Folyd fizetési mérleg (milliard euro), tény szept. 10.3 22.3
nov. 7. 8:00 GE Ipari termelés (év/év), tény szept. -2.8% -0.1%
nov. 7. 8:00 GE Kilkereskedelmi mérleg (milliard eurd), tény szept. 14 21.9
nov. 7. 8:00 GE Kllkereskedelmi egyenleg, tény szept. -5.8% 5.5%
nov. 7. 9:00 HU Kilkereskedelmi mérleg (millié euro) - elézetes, tény szept. 278.6 952.7
nov. 7. 10:30 UK Kllkereskedelmi mérleg (millio font) szept. -1917 -2300
nov. 7. 14:30 us Munkanélkiliségi rata okt. 5.9% 5.9%
nov. 7. 14:30 us Tisztitott munkanélkiliségi rata okt. 11.8%

nov. 7. 14:30 us Atlagos érabérek okt. 2% 2.1%
nov. 7. 14:30 us Foglalkoztatottsag valtozasa (ezer f6) okt. 248 235
nov. 7. 14:30 us Maganszektor foglalkoztatottak valtozasa (ezer/hd) okt. 236 225
nov. 7. 14:30 us Nem-mez6gazdasagi foglalkoztatottak valtozasa (ezer/ho) okt. 248 235
nov. 7. 14:30 us Feldolgozéipari foglalkoztatottak valtozasa (ezer/hd) okt. 4 10
nov. 7. 14:30 us Richmondi Fed feldolgozéipari index okt. 62.7%

USA:

- Aktivak voltak a vev6k tegnap a tengerentulon, és a zéarasig tarté emelkedésnek meg is lett az
eredménye, mert a Dow Jones és az S&P500 index is Uj torténelmi csucson zarta a kereskedést (Dow
0,4%, Nasdaq 0,37%, S&P500 0,37%).

- A Dow Jones tagjainak a tobbsége emelkedéssel zarta a kereskedést, a nap nyertese a General
Electric (2,1%) volt, a vesztesek kdzll pedig az American Expresst (-1%) érdemes kiemelni.

- Az el6zb6 heti 288 ezer f6r6l 278 ezerre csokkent az elsd izben munkanélkiili segélyért folyamodok
szama, amely jobb, mint a piac altal vart 285 ezer f6. A négyhetes mozgdéatlag pedig 2000 aprilisa 6ta
a legalacsonyabb szintre kertilt.

- A Walt Disney piaczaras utan publikalta negyedéves szamait. A tisztitott részvényenkénti profit 89
cent lett, amely egy centtel lett jobb az elemzéi varakozasoknal. Az cég arbevétele 7%-kal 12,39
milliard dollarra emelkedett, ez pedig 0,2 milliard dollarral jobb, mint amire a piac szamitott. Piaczaras
utan a jo szamok ellenére 2,4%-kal értékel6dott le a papir arfolyama.

- A Bank of America tegnap 400 millié dollarral lefelé modositotta a harmadik negyedéves eredményét
arra hivatkozva, hogy a tarsasag el6rehaladott targyalasokat folytat egyes tengerentili banki
szabalyozé hatdésagokkal, szabalytalanul végzet devizapiaci Ugyletek miatt.

- A Richmondi Fed feldolgozdéipari index oktdberi értékét publikaljak délutan. Ezen kiviul fontos
munkaeré-piaci adatok is érkeznek 14:30-kor (nem-mezdgazdasagi foglalkoztatottak valtozasa,
munkanélkuliségi rata).

Eurépa:

- Komoly hullamvasutazdson vannak tul az eurdpai piacok, hiszen az EKB bejelentésére latott
emelkedés utan latvanyos visszaesés kdvetkezett, ahonnan a zaras kdrnyékére tdbb-kevesebb
sikerrel Ujra feltapaszkodtak. A FTSE 100 index 0,18%-0s, a CAC 40 index 0,46%-0s a DAX index
pedig 0,66%-0s pluszban zart.

- A varakozasoknak megfelel6en szinten maradt az eur6 zéna alapkamata. A sajtotajékoztatéd ezzel
szemben mar tartogatott meglepetéseket. Mario Draghi elarulta, hogy hamarosan elkezdik az
eszkdzfedezetll értékpapirok (ABS) vasarlasat, ami két évig fog tartani. Rdadasul a tanacs tovabbi
lazité intézkedések bevezetésére is hajlandd, amennyiben sziikségét érzi, ez nagy valészinliséggel
vallalati kotvényvasarlast jelenthet. Az EKB mérlegf6dsszege mindent egybevetve akar a 2012.
marciusi szintekre is emelkedhet meglatasa szerint, ami 1.000 milliard eurds lazitast jelentene.
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- A Bank of England nem valtoztatott sem a 0,5%-os iranyadd ratajan, sem a 375 milliard fontos
eszkdzvasarlasi program mértékén. A jov6 hét szerdan publikdlandé inflaciés riportban a révid tavu
inflacios kilatdsok csdkkenhetnek, mig a koézéptavu célok varhatéan nem valtoznak. Az elemzéi
varakozdsok ezzel szemben valtoztak, és tobben a 2015 elsé negyedéves kamatemelési
varakozasukat egy-két negyedévvel késdbbre toltak.

- Az Allianz harmadik negyedéves gyorsjelentésében 1,6 milliard eurds nettd profitrdl és 25,8 milliard
euros bevételr6l szamolt be, ami 11%-0s, illetve 4%-os ndvekedésnek felel meg év/év alapon. A
biztositd a kordbbi 40%-os osztalék kifizetési hanyadat 50%-ra emeli (6,9 eurd kdzeli osztalékot
jelentene, ami a tegnapi zaréarral szamolva 5,4%-os osztalékhozamnak felel meg), hogy a befekteték
aggodalmat csillapitsa a Pimco alapokbdl eltdvozé 0Osszegek miatt. A késébbiekben tovabb
névekedhet ez az érték, ugyanis a cég az év végeig fellilvizsgalja osztalékpolitikajat, és elképzelhetd,
hogy akar az egyik f6 versenytars, a Zirich Insurance szintjére (70%) emeli azt.

- A kora reggeli vegyes német makroadatok utan (jobb export-import adat, rosszabb ipari termelési
adat) francia és brit kiilkereskedelmi mérleg statisztikak érkeznek.

Olaj, arany:

- AWTI 77,7 dollarig sillyedt ma reggel. Az esés 6 fundamentalis oka az OPEC el6rejelzése volt, mely
szerint 2017-ben csak napi 28,2 millié hordd kereslet lesz a szervezet tagjainak olajkinalatara, ami
napi 800 ezer horddval kisebb, mint a korabbi varakozas, és mintegy napi 600 ezer horddval van
alatta a mostani termelésnek. A szamok mutatjak, hogy jelentés nyomas lesz az OPEC-en, hogy
vagja termelését.

- Az arany 1.141 dollaron volt ma reggel. Az aranyra tovabbra is nyomas nehezedik a jo
makrogazdasagi adatok fel6l, mivel a téke egyre inkabb a t6zsdék felé mozdul el. Az arany mellett az
ezUstot is adjak a befektetdk.

Devizak:

- Kétéves mélypontra zuhant az eurd a dollarral szemben Mario Draghi szavaira, ami azt jelentette,
hogy 1,2520-as szintekrél 1,2370-ig esett a kereszt.

- A forint atmenetileg 309-ig tudott er6s6dni, szintén az EKB kommunikaciodjara, azonban innen ujra
északnak vette az iranyt az EUR/HUF kurzusa, és 310 kornyékén indikal.

0 TEURUSD kereskedés a BET-en, forint alapon, egyszeriien?

i\
\}?‘1' : {:\(\? Erste EURUSD Turbo Warrantok

£

> Részletek

Tavol-Kelet:
- A Nikkei 0,5%-ot emelkedett, mig a Hang Seng és a Shanghai index egyarant 0,5%-ot csdkkent.

- Az Uj selyemut projektre tébb tizmillié dollar devizatartalékot készll felhasznalni Kina. A projekt
kulféldi infrastruktara fejlesztéseket takar, melynek célja, hogy javitsa a vizi- és szarazfoldi
Osszekottetést Eurépaval. Ennek eredményeként a kinai termékek gyorsabban eljuthatnanak Eurépa
irAnyaba, ami tovabb ndvelné a kinai cégek versenyképességét.

- Akinai jegybank ma publikalt riportjabdl kiderult, hogy szeptember és oktdber soran a jegybank 769,5
milliard joannal (125,9 millidrd dollarral) névelte a bankok likviditasat, ezaltal csékkentve a bankkdzi
kamatokat és tAmogatva a gazdasagi ndvekedést.

Hataridés piacok:
- Pozitiv hangulat uralkodott a hataridés piacokon ma reggel.


http://erstebroker.hu/hu/certifikatok.html
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BUX Index (napi felbontas) EUR/HUF (napi felbontas)
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Nyit6 Mex. Min. Zaro Nyito Max. Mn. Zaro
BUX(pont)  17.322  17.324  17.136 _ 17.156 BURHUF 30950 310,13 30950 309,96
valtozas valtozas
zaro érték napi 52 hét zaré érték napi 52 hét
Dow Jones 17.554 0,4% 12,6% WIG 20 2.435 -0,2% -3,6%
Nasdaqg Composite 4.638 0,4% 20,3% PX 963 0,0% -7,5%
Nasdaq 100 4.164 0,3% 25,4% Hang Seng 23.564 -0,4% 3,0%
FTSE 100 6.551 0,2% -2,2% Russell 2000 1.172 0,4% 8,6%
RDX 1.107 -3,3% -23,2% Nikkei 16.880 0,5% 18,6%
ISE 30 94.749 -1,9% 2,8% ATX 2.199 0,1% -17,3%
BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en
valtozas valtozas
zaroar napi 52 hét zaroar napi 52 hét
Adidas 59,24 4,1% -30,5% Deutsche Bank 59,24 4,1% -30,5%
Arcelormittal 9,88 0,4% -20,5% E.On 13,68 0,7% 1,4%
Axa 18,33 0,4% 1,3% Infineon 7,81 0,0% 9,0%
Banco Bilbao 8,68 -0,5% 1,6% Linde 146,43 0,2% 3,6%
Banco Santander 6,78 -0,8% 4,9% Lufthansa 12,84 3,2% -9,7%
BASF 71,00 1,7% -6,3% Nokia 6,64 0,4% 20,9%
Bayer 114,88 1,2% 24,0% Siemens 89,75 1,1% -5,7%
BMW 84,78 1,1% 3,6% Telefonica 12,00 0,0% -2,8%
BNP Paribas 49,62 -0,1% -7,5% Thyssenkrupp 19,10 1,7% 0,5%
Commerzbank 12,17 1,0% 19,6% Total 46,52 0,5% 4,9%
Daimler 63,23 1,2% 5,5% Unicredit 5,69 -1,0% 6,4%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kdvetheti valés idében a www.erstemarket.hu honlapon!



http://www.erstemarket.hu/
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- Az eredményt kovetd elemzdi tajékoztatdn a Magyar Telekom menedzsmentje elmondta, hogy csak
azutan fogja ujragondolni osztalékpolitikajat, hogy a szabad cash-flow pozitivba fordul. Idén a frekvencia
dijak miatt negativ a szabad cash flow.

- A Richter tegnapi elemzéi tdjékoztatdjan elhangzott, hogy a cég az eddigi 10-11% koz6tti EBIT marzs
helyett csak 10%-os EBIT marzzsal szamol. Az arbevétel a korabban prognosztizalt 6-7% helyett
minddssze 5-6%-kal eshet vissza euréban szadmolva.

2014. 1-11 2014-es terv 2014-es terv 2014-es terv

arbevétel 2014. febr. 2014, jal. 2014. nov.
Belfold 4,3% HUF 0% HUF 0-5% HUF 0 -5% HUF
Lengyelo. -15,4% PLN 0-5% PLN -10/-15% PLN -10/-15% PLN
Roménia -7,9% RON 0% RON 0% RON -5-0% RON
EU 10 0,0% EUR 0% EUR 0% EUR 0% EUR
EU 15 19,1% EUR 10- 15% EUR 10 - 15% EUR 15% EUR
Oroszo. -3,0% RBL 0-5% RBL -5/-10 % RBL -5 % RBL
Ukrajna -19,9% usb n.a. usD -35% usD -25/-30% usD
Egyéb FAK 16,2% usbD 5-10% usD 5-10% usD 5-10% uUsD
USA 15,2% usD -10/-15% UsD -10/-15% UsD -5/-10 % UsD
Kina 32.6mn EUR 40mn EUR 40mn EUR 40mn EUR
Csoport -3,5% EUR kis csokkenés EUR -6/-7% EUR 5/-6% EUR
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Fontosabb adato

ERSTE ajanlasok

Panorama

Kk

2014. november 7.

zaroar véltozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Célar
FHB 729 1,3% 104,8% 24.467 Tartas 2014.06.18 913
Magyar Telekom 343 -1,4%  16,7% 946.338 CsoOkkentés 2014.08.08 325
MOL 11.700 0,5% -20,7% 119.485 Tartas 2014.09.24 13.100
OoTP 3.950 0,2% -13,3% 518.392 Tartas 2014.10.02 4.560
Richter 3.716 -3,0% -12,3% 525.818 Felhalmozéas 2014.10.01 4.630
Amerikai szektorindexek Allamkétvények
valtozas valtozas (bazispont)
zaro érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 24 0,2% 18,4% USA 10 éves 2,39% 0,7 -20,7
Tavkozlés 49 -0,5% 0,5% EMU 10 éves 0,83% 0,1 -91,3
Olaj 1.461 0,8% 1,2% Magyar 10 éves 3,86% 3,0 -179,0
Gyogyszer 532 -0,0%  19,0% USA 5 éves 1,68% 0,7 37,4
Szallitmanyozas 8.953 1,3%  29,0% EMU 5 éves 0,12% -0,3 -59,2
Félvezet6 109 -0,6% 23,8% Magyar 5 éves 3,27% 2,0 -151,0
Koézszolgaltatd 46 -1,7% 17,3% Japan 5 éves 0,13% 0,7 -6,8
Hadiipar 2.776 04% 19,8% EMU 3 hénapos 0,02% 0,2 -7,2
Magyar referenciahozamok
6.0%
5.0% - 1 hénapja
4.0% A
1hete
Jelenlegi
3.0% -+
2.0% -
1.0% T T T T
0év 3év 6év 9év 12év 15év
Alapkamatok (%): MNB 2,10 ECB 0,05 FED 0,25 BOE 0,50 BOJ 0,10 SNB 0,00
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Alap eszkozérték hozam

2014.11.05 3ho 6 ho 12 ho
Erste Responsible Stock America 84.414,30 6,78% 15,69% 22,55%
ESPA Stock Global 26.427,97 7,51% 15,51% 20,99%
ESPA Stock Europe 44.653,85 1,33% 2,32% 10,17%
ESPA Stock Japan 23.975,38 -0,06% 13,79% 10,73%
ESPA Stock Europe-Emerging 29.409,43 -5,30% 2,66% -13,54%
ESPA Stock Global Emerging-Market 53.607,50 -0,07% 13,47% 13,22%
ESPA Stock Europe Properties 82.432,40 2,91% 7,45% 21,60%
ESPA Reserve Euro Plus (EUR) 115,97 0,31% 1,02% 1,94%
ESPA Bond International 6.695,91 3,82% 9,88% 12,02%
ESPA Bond Euro Corporate 56.582,78 0,13% 3,76% 10,72%
ESPA Bond Emerging-Markets 57.949,79 -0,75% 3,70% 11,27%
ESPA Bond Dollar (USD) 131,39 0,84% 1,61% 2,60%
ESPA Bond Dollar Corporate (USD) 177,44 0,23% 1,27% 5,11%
ESPA Reserve Corporate HUF 41.381,66 -1,05% 1,15% 6,69%
ESPA Reserve Dollar (USD) 134,42 -0,02% 0,03% 0,02%
ESPA Short Term Emerging Markets 37.821,85 -3,59% 0,11% 1,94%
ESPA Stock Adriatic 1.221,65 5,25% 12,01% 18,05%
ESPA Stock Agricultural 2.687,64 3,22% 3,73% 8,76%
ESPA Stock Asia-Infrastructure 2.217,53 2,60% 14,80% 14,37%
ESPA Stock Commodities 33.856,88 -5,59% 0,36% 6,67%
ESPA Stock Istanbul 119.242,91 -1,89% 12,08% 7,04%
ESPA Stock Pharma 54.250,81 8,46% 14,78% 32,37%
ESPA Stock Russia 1.697,94 -8,10% 5,58% -16,77%
ESPA Stock Techno 12.429,96 9,07% 21,67% 30,94%
ERSTE WWF Stock Umw elt 110,35 4,24% 5,34% 13,54%
ERSTE Tékevédett Pénzpiaci 2,2292 0,29% 0,72% 1,87%
ERSTE Ingatlan 2,1704 0,71% 1,52% 3,51%
ERSTE Megtakaritasi Alapok Alapja 1,3586 0,58% 1,47% 3,73%
YOU INVEST Stabil Alapok Alapja 1,3176 1,61% 3,16% 6,46%
Erste Stock Hungary Indexkévetd Részvény Alap 1,0165 -2,26% -2,35% -9,77%
ERSTE Tékevédett Kamatoptimum 1,3706 0,51% 1,42% 3,68%
ERSTE XL Kotvény Alap 2,0462 5,86% 9,33% 14,92%
ERSTE K6zép-Eurdpai Részvény Alap 1,8558 2,55% 2,89% -0,12%
ERSTE Révid Kétvény 3,0371 1,08% 2,68% 6,59%
ERSTE € Pénzpiaci 1,1197 0,13% 0,27% 0,55%
ERSTE $ Pénzpiaci 1,1008 0,15% 0,30% 0,61%
ERSTE Tékevédett Likviditasi Alap 1,564014 0,17% 0,49% 1,41%
ERSTE Euro Ingatlan Alap 1,2392 0,51% 1,02% 2,12%

A fenti tablazatokban k6z6lt hozamadatok a 2001. évi CXX. térvény vonatkozo rendelkezései értelmében nem évesitett adatok, hanem a
Jelzett id6szak soran ténylegesen bekévetkezett arfolyamvaltozas szazalékos mutatoi.
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté eredménnyel

EPS = A vallalat netté eredménye osztva a forgalomban levd részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetéslink hany év alatt téril meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az elkdvetkezd
években.

A magas PE mutaté a kovetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkdvetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacio+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Nett6 adossag = ROvid és hosszu tavu addssag dsszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacio dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az adé és a pénziigyi eredmény 0sszege = Az értékesités arbevétele
csokkentve a cég mikddési kdltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikddéseébdl keletkezdé eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutat6 a kdvetkezoket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években ndvekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszkozértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Konyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdnyvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszkézok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezdk kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a nettéd
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté eredmény
osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altalaban az adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-
5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Farkas Laszl6 1-235-5895 Kis Daniel 1-235-5873
Balog Eniké 1-235-5114 Hahn Gabor 1-235-7564 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Barath Tibor 1-235-5854 Hanzli Judit 1-235-5886 Lojis Laszlo 1-235-5849
Bereczk Zoltan 1-235-5860 Kababik Jozsef 1-235-5124 Racz Gabor 1-235-5857
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Kéri Lajos 1-235-5874 Varju Péter 1-235-5111
Czene Tamas 1-235-5121 Kincse Aron 1-235-5858 Visnyai Zoltan 1-235-5153

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvéanyban foglalt informéaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
111/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem
véllal. A kiadvanyban foglaltak nem minGsitheték befektetésre valé 6szténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozé felhivasnak vagy ajanlatnak. A tékepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezbk alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, tobbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizardlag a Tarsasag elbzetes irdasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa idSpontjaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, tgyletek el6tti tajekoztatasrol szolo Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzd jogi kdvetelményeknek megfelel6en késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldzé lgyletkdtésre vonatkozo tilalom.



http://www.erstebroker.hu/
http://www.erstemarket.hu/

