@
ERSTE 5 Panorama 2014. november 6.

Investment
BUX 17.272 0,7% Mtel 348 1,8% Bayer 1135 1,2% EURMUF 310,47 0,4% Olaj ($) 78,7 1,9%
DAX 9315 16% MOL 11.640 08% BMW 83,8 0,6% BEURUSD1,2486 -0,5% Arany ($) 1141 -2,4%
S&P 2.024 0,6% OTP 3.941 -02% Commerzbank 12,1 05% USDHUF248,66 1,0% Réz ($) 300,8 -0,4%
RDX 1.144 -0,9% Richter 3.830 1,2% Lufthansa 12,4 2,9% USD/JPY 114,64 0,9% 10Yhozam 3,86 2,0

el6z6 napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Soha nem zart még ilyen magasan a Dow Jones és az S&P500, a Tesla szamainak oriltek zaras utan a
befekteték

- Mario Draghi Ujra elvarazsolhatja a piacokat

- Nyomas alatt a WTI, emelkedett az arany ara

- Gyengiilés utjara lépett a forint

- Novelte piaci részesedését a Lenovo

- MOL: er6s negyedév a finomitasnak készénhetéen

- Vartnak megfelel6 lett a Magyar Telekom eredménye

- Avartnal gyengébb eredményt kdzdélt a Richter

- Kis emelkedés johet ma a BET-en

Erste kommentar

Eredmény démping. J6 Commerzbank és Adidas, gyenge Siemens eredmény. Az USA-ban jo lett a Tesla
nem US GAAP szerinti eredménye, rangatjak is a részvényt ra (+7 szazalék piaczaras utan). Itthon a Richter
a vartnal gyengébb eredményt tett k6zzé. Szegény embert még az ag is huzza: gyenguld rubel, nincs
meérfoldkd fizetés, megugré kutatasi koltségek allnak tovabbra is szemben igéretekkel. Ezen az Esmya j6
teliesitménye sem segit (egyelére). A MOL-nal pozitiv meglepetés a finomitas terliletén. Duplazé
UjraelBallitasi koltségekkel szamitott eredmény, és a fogyasztas dinamikusan névekszik (+6 szazalék).
Raadasul a kitermelés is novekedhet az elkdvetkez6 negyedévekben. A Magyar Telekom a vartnak
megfeleléen javulé eredményrdl szamolt be az alacsonyabb amortizacionak és az alacsonyabb pénzlgyi
koéltségeknek kdszdnhetben.

Osszességében tovabbra is pozitiv a hangulat a bdérzéken, és az eredmények is enyhén biztatoak.

Technikailag is mehetnének tovabb az indexek. igy a reggeli negativ hataridés indexek ellenére mind
Eurépaban, mind itthon emelkedést varunk a nap végeére.

Ne maradjon le, értesiiljon idoben a piaci mozgasokrol!

' A2 Dijmentes, egyedi arfolyam é z Erste Marketen!

» Részletek



https://www.erstemarket.hu/pages/mi-a-myerstemarket
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Kiilfoldi és hazai adatok

Datum 1d6 Orszag Adat ldészak Korabbi

nov.
nov.
nov.
nov.

8:00 GE Ipari rendelésallomany (év/év) szept. -1.3% -1%
9:00 HU Ipari termelés (év/év, igazitott) - el6zetes szept. 2.9% 5.2%
10:00 UK Ertékesitett auték szama okt. 5.64%

10:30 UK Ipari termelés (év/év) szept. 2.5% 1.6%
13:00 UK BoE eszkdzvasarlasi cél (milliard font) nov. 375 375
13:00 UK BoE kamatdontés nov. 0.5% 0.5%
13:45 EMU  Eurodpai Kdzponti Bank kamatdontés nov. 0.05% 0.05%
14:30 us Friss munkanélkiili-segély kérelmek (fé/hét) nov. 287 285
14:30 us Tartds munkanélkuli-segély kérelmek (fé/hét) okt. 2384 2362.5
15:45 us Bloomberg fogyasztdi elégedettség nov. 37.2

16:00 HU Allamhaztartasi egyenleg (év eleje 6ta, milliard Ft) okt. -844.6

22:15 us Walt Disney 2014 Q4 0.76 0.88
22:20 Us Nvidia 2015 Q3 0.20 0.35

nov.
nov.
nov.
nov.
nov.
nov.
nov.
nov.
nov.

S A L A I L S S S A

USA:

- Vegyes volt a hangulat a tegnapi kereskedés soran a tengerentulon, a Dow Jones és az S&P500
index soha nem zart még olyan magasan, mint tegnap (Dow 0,58%, Nasdag -0,06%, S&P500
0,59%).

- Az ADP altal publikalt foglalkoztatottsagi adat 230 ezerrel nétt oktdberben, amely 10 ezer fével jobb a
varakozasoknal. Az el6z6 havi 213 ezres adatot felfelé modositottak 225 ezerre.

- Az ISM szolgaltatéipari index 57,1 pontra esett oktdberben, amely alulmulja az 58 pontos
varakozésokat, és a z elézetes 58,6 pontot. A foglalkoztatottsagi almutaté 58,5 pontrdl 59,6 pontra
emelkedett, amely 9 éves csucsot jelent.

- A Markit szolgéltatdipari beszerzési menedzser indexe mar a negyedik hénapja emelkedik. Az
elézetes 57,3 pont utan 57,1 pont lett a mutatéd végleges értéke oktdberben.

- A Time Warner piacnyitas el6tt publikalta negyedéves szamait. A tarsasag tisztitott nettd profitia 97
cent lett az el6z6 negyedévben, felilmualva a 94 centes varakozast. A tarsasag arbevétele 3%-kal
6,24 milliard dollarra emelkedett, amely szintén jobb a 6,16 milliard dollaros konszenzusnal. A
menedzsment megemelte az idei évre vonatkoz6 varakozasait is, a tavalyi 3,51 dollarrdl 18-20%-kal
bévulhet idén a tisztitott részvényenkénti profit. A tarsasag arfolyama 4%-kal emelkedett.

- A non-GAAP szamviteli szabalyok szerint a Tesla harmadik negyedéves eredménye meghaladta a
varakozasokat a fé6bb sorokon. A tarsasag arbevétele 932 millié dollar lett, felilmalva a 889 millié
dollaros varakozasokat, a részvényenkénti profit pedig 2 cent lett, szemben a vart 7 centes
veszteséggel. A cég rekord mennyiségl (7.785 db) Model S-t adott el a harmadik negyedévben,
amely minddéssze 100 db-bal marad el az elemz8i becslésektél. Az észak-amerikai megrendelések
annak ellenére ndvekedtek, hogy a tengerentuli tzemben juliusban le kellett allitani a termelést. Az
idei évben azonban a kordbban vart 35.000 helyett 2.000 darabbal kevesebbet fog tudni gyartani a
tarsasag a nyaéri leallas miatt. A negativumok ko&zé lehet még sorolni, hogy a Model X
tomeggyartasanak elkezdésére még egy évet varni kell. 2015 végére a Tesla mar tébb mint 2.000
jarmlvet fog tudni gyartani heti szinten. Piaczaras utan kozel 7%-kal emelkedett a tarsasag
arfolyama.

- A Nvidia és a Walt Disney negyedéves szamait publikaljdk piaczaras utan, illetve a szokasos heti friss
segélykérelmeket teszik k6zzé délutan.

Eurodpa:

- A hét eleje 6ta tartd esés utan tegnap emelkedni tudtak az eurdpai indexek. A FTSE 100 index
1,32%-0s, a DAX index 1,63%-0s, a CAC 40 index 1,89%-o0s pluszban zart.
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Kijev felfliggesztheti az allami kifizetéseket az orosz szeparatistak altal megszallt teriileteken. Az
Ujonnan megvalasztott, de el nem ismert vezetdk kdzvetlen targyaldsokat folytatnanak Kijevvel, amit
az ukranok egyértelmien elutasitanak.

Ben Bernanke szerint az EKB-nak tobb idé kell ahhoz, hogy az amerikai tipusi monetaris lazitast
atlltesse Eurdpara. Azzal példalozik, hogy az 6 regnalasa alatt is aggddtak a deflacié miatt, azonban
az els6 QE program bevezetése o6ta eltelt 4 év 6ket igazolja.

A nap legfontosabb eseménye az EKB kamatdontd Glése lesz. A kamatok tekintetében nem szamit
valtozasra a piac, azonban a kommunikacié erételjesebb lehet, f6leg a napokban kozzétett eurd
zénas GDP és inflacios adatok megvagasa utan.

A kora reggeli, vartnal sokkal gyengébb német gyaripari megrendelések utan a brit ipari termelési
adatra és kamatdontd dlésre figyellnk.

Olaj, arany:

A WTI 78,5 dollarig sullyedt ma reggel. Tegnap jelentés volatilitas volt a WTI piacan, a sillyedé
készletadatokra jelent6sen ugrott az arfolyam. A hirek szerint Cushingban 551 ezer horddval esett a
nyersolaj készlet nagysaga, ami az elsé csdkkenés ebben a hdnapban. Szintén olajar emel6 tényezd,
hogy a libiai El Sharara mez8 kitermelését sztrajk miatt felfliggesztették. Az El Sharara mintegy 300
ezer hordo nyersolajat termel naponta.

Az arany kurzusa 1,147 dollarig emelkedett. A piac elsésorban technikai okok miatt emelkedett. Az
aranyra tovabbra is negativan hat az er6s dollar és a Fed kamatemelési varakozasai. A piac figyeli az
arany/ezist spread-et is, ami az elmult 5 évben most a legnagyobb. Ez tovabbi aranyaresést vetit
elbre.

Devizak:

Az EUR/USD kereszt az 1,2550-es szintekrdl 1,2460-ig esett tegnap, majd onnan a nap végén
visszakuzdOtte magat a lélektanilag fontos 1,25-6s tamaszszint folé. A mai EKB kamatdontd llés és
az amerikai munkaerd-piaci adatok tikrében komoly volatilitasra szamitunk.

A forint eddig birta, és sokadik nekifutasra atvitte a 200 napos mozgdatlagot, aminek kdszénhetéen a
309-es szintekrdl a 311-es szint kdzelébe emelkedett.

»—0 EURUSD kereskedés a BET-en, forint alapon, egyszeriien?

= ‘:\(\? Erste ELURUSD Turbo Warrantok

> Részletek

Tavol-Kelet:

A Nikkei 0,9%-ot, a Hang Seng 0,1%-ot esett, mikdzben a Shanghai index 0,1%-ot emelkedett.

Az ausztral munkanélkiliségi rata a varakozasoknak megfeleléen a szeptemberi 6,1%-rél 6,2%-ra
emelkedett annak ellenére is, hogy a foglalkoztatottsag a vart 20 ezer f6 helyett 24,1 ezer fével béviilt.
A Lenovo eredménye 19%-kal 262 millié dollarra emelkedett, felilmulva a varakozasokat. A javulas a
PC szegmensnek kdszonhetd, ahol sikerilt ndvelnie piaci részesedését a gyartonak. Ugyanakkor az
okostelefonok piacan mar a Xiaomi is beel6zte.

Hataridés piacok:

Vegyes képet mutattak a hataridés piacok ma reggel, de a f6bb indexek (Dow, S&P, Nasdaq, DAX)
mind a negativ tartomanyban voltak.


http://erstebroker.hu/hu/certifikatok.html
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BUX Index (napi felbontas) EUR/HUF (napi felbontas)
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jul. 31. aug. 22. szept. 12. okt. 3. okt. 28. aug. 4. szept. 3. okt. 3. nov. 4.
Nyit6 Mex. Min. Zaro Nyito Max. Mn. Z&ro
BUX (pont)  17.167 17.309  17.166  17.272 EUR/HUF 310,55 31067 31024 310,49
valtozas valtozas
zaré érték napi 52 hét zar6 érték napi 52 hét
Dow Jones 17.485 0,6% 11,0% WIG 20 2.442 -0,8% -4,1%
Nasdag Composite 4.621 -0,1% 17,5% PX 963 -1,0% -6,3%
Nasdaqg 100 4.153 -0,1% 22,7% Hang Seng 23.700 0,0% 2,9%
FTSE 100 6.539 1,3% -3,0% Russell 2000 1.167 0,1% 6,2%
RDX 1.144 -0,9% -20,2% Nikkei 16.792 -0,9% 17,1%
ISE 30 96.545 -1,7% 4,6% ATX 2.196 -0,8% -17,6%
BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en
valtozas valtozas
zaroar napi 52 hét zaroar napi 52 hét
Adidas 56,90 0,6% -31,7% Deutsche Bank 56,90 0,6% -31,7%
Arcelormittal 9,84 0,7% -17,7% EOn 13,58 1,0% -0,9%
Axa 18,25 1,6% 0,2% Infineon 7,81 2,0% 8,3%
Banco Bilbao 8,72 1,6% 2,2% Linde 146,17 0,7% 3, 7%
Banco Santander 6,83 1,2% 5,1% Lufthansa 12,43 2,9% -12,8%
BASF 69,85 1,8% -8,0% Nokia 6,61 1,6% 17,8%
Bayer 113,48 1,2% 20,9% Siemens 88,81 0,8% -4,3%
BMW 83,83 0,6% 1,8% Telefonica 12,00 1,4% -4,6%
BNP Paribas 49,67 1,9% -7,0% Thyssenkrupp 18,79 -0,5% -1,7%
Commerzbank 12,05 0,5% 28,7% Total 46,29 2,9% 3,8%
Daimler 62,50 1,7% 5,1% Unicredit 5,75 3,7% 3,8%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kovetheti valés idében a www.erstemarket.hu honlapon!



http://www.erstemarket.hu/
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Vallalati hirek

2014. november 6.

A MOL lll. negyedéve sikeres volt, és meghaladta az elemz6i varakozasokat.

A tarsasag finomitas-marketing Gzletaga 80,8 milliard forint CCS alapu EBITDA eredményt ért el, ami
felette van a mi 60 milliard forintos varakozasunknak. A j6 eredmény az er6s finomitdi és petrolkémiai
arréseknek koszonheté. A magyar lUzemanyag piac 6%-kal nétt, ami szintén kedvez&en hatott a
szamokra.

A kutatas-termelés 66,2 milliard forint tiszta EBITDA nyeresége megfelelt a varakozasoknak. A cég napi
94,9 ezer hordds termelése kismérték(i ndvekedést jelent a kurdisztani hozzajarulasnak kdszénhetéen.

A gaz- és energia Uzletdg eredménye az MMBF részesedés eladasanak és a kisebb szabalyozoi
nyereségnek koszonhetéen csokkent. A pénziigyi eredményre negativan hatott a 16,8 milliard forint
arfolyamveszteség amiatt, hogy a MOL nem forintban van eladésodva. A vallalati adokulcs kdzel 47% lett,
mivel jelentds kilonadét fizet a cég (31%-ot a normal 19%-0s tarsasagi adé felett) itthon.

A MOL eredménye kit(ing lett, a finomitas nyeresége 67%-kal ugrott meg, ami a valsag elétti idéket idézi.
A 4. negyedév kilatasai is kedvezdek a finomitasban, mig a csdkkend olajar ronthatja a kitermelés
profiiat. A piac sokat var a kurdisztani termelés felfutasatdl, és az északi-tengeri kitermelés
emelkedésétdl. A piac kuldndsen Gdvozolné, ha megfelelé aron sikeriine eladni az INA részesedést,
mivel piaci szobeszéd szerint Horvatorszag hajlandé lenne megvenni ezt.

MOL
Konszolidalt, IFRS Publikalt Publikalt Konsz. Erste Publikalt
milliard Ft 2014. 1Il.  2013. Ill. 2014.1Il.  2014. 1l vs. Erste
Osszes arbevétel 1.341,9 1.428,9 r -6,1% " n.a. 1.400,0 -4,2%
EBITDA CCS tiszta 150,7 157,7" -4,4% " 1459 1450  3,9%
EBITDA - Kutatas-Termelés 66,2 82,7 -20,0% i 66,0 650  1.8%
EBITDA - Feldolg.-Ker. 80,8 485" 66,6% " 60,0 60,0  34,7%
EBITDA - Géz 11,9 184" -35,3% " 14,0 150 -20,7%
EBITDA - Kozp. és kisziirések 4,9 111" né i na. 50  -2,0%
Uzemi eredmény (spec tét.nélkiil, 97,6 47,7 104,6% 4 78,7 780  251%
Uzemi eredmény 90,9 570"  né i n.a. 780  16,5%
Ad6zott eredmény 28,5 30,0, né. i 31,0 41,0 -30,5%
Uzemi marzs 6,0% 3,4%
Netté marzs 2,1% -2,1%

Konszenzus: MOL

Erste MOL Certifikatok

MOL kereskedés long, vagy shortiranyba, napon tul is!

> Részletek
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A Magyar Telekom ma hajnalban publikalt eredménye megfelelt a piaci konszenzusnak, de kismértékben
elmaradt az altalunk varttol. Az eredmény 14,6%-0s ndévekedése elsdsorban a 0,2 milliard forintos
arfolyamnyereségnek volt betudhaté, szemben a korabbi id6szak jelentés, 2,4 milliardos
arfolyamveszteségével. Az arbevétel Iényegében stagnalt. Az IT arbevétel a nagy projektek hianya miatt
csokkent, mig az energia Uzletdg eredménye meglepd médon a csdkkend arak ellenére a volumenhatas
eredményeként emelkedett. A harmadik negyedévben 3,7 milliard forint atalakitasi kdltséget szamoltak el,
ami csokkentette az EBITDA eredményt. Ezt az egyszeri hatast kiszlirve a csOkkenés csak 1% lett volna.
A Magyar Telekom megerdsitette év végi varakozasait, vagyis legfeljebb 3%-kal csokkend arbevételt és
EBITDA eredményt prognosztizal.

Magyar Telekom

Konszolidalt, IFRS Publikalt Publikalt Publikalt Publikalt Konsz. Erste Publikalt
milliard Ft 2014. 11l.  2013.1ll. 2014. I-11l.  2013. I-111. 2014. 111 2014. 1ll. vs. Erste
vezetékes szegmens 52,1 529 -1,6% 155,4 160,5 -3,2% n.a. 51,7 0,8%
mobil szegmens 82,3 80,0 2,8% 233,0 232,2 0,4% n.a. 81,4 1,1%
T 14,4 16,6 -13,4% 42,4 458 -7,5% n.a. 15,1 -4,8%
energia 8,7 8,7 0,9% 30,3 332 -8,8% n.a. 8,0 9,1%
Telies arbevétel 157,5 158,3/ -0,5% 461,2 471,8  -2,2% 156,2 156,3 0,8%
EBITDA 49,2 51,9 -52% 139,4 140,7 -1,0% 48,7 48,0 2,5%
EBIT 24,2 245 -1,1% 65,4 63,0 3,9% 24,1 23,5 2,8%
Addzas utani eredmény 10,7 9,3 14,6% 27,1 23,2 16,7% 10,6 10,9 -2,6%
EBITDA marzs 31,3% 32,8% 30,2% 29,8% 30,7%

Netté marzs 6,8% 5,9% 5,9% 4,9% 7,0%

Konszenzus: portfolio.hu

- A Richter arbevétele 7,5%-kal 88,8 milliard forintra ndvekedett a harmadik negyedévben, elsésorban az

amerikai és az egyéb piacokon elért névekedésnek kdszonhetéen. Oroszorszagban és a FAK térségben
2,8%-0s ndvekedést tudott elérmi a cég. Mig a harom negyedév tekintetében Uzbegisztan és
Fehéroroszorszag segitett sokat, addig a harmadig negyedéven az orosz arbevétel meglepé modon
egészen jOl alakult még euréban mérve is. A ndvekvd arbevétel ellenére az tzemi eredmény 7,3 milliard
eurdval esett vissza, ami 40%-o0s csokkenés. Ennek f6 oka a 11,7%-kal, illetve 11,9%-kal megugro
marketing, illetve K+F koltségek, tovabba a mérfoldké bevételek hianya miatt negativba forduld egyéb
bevételek és raforditasok. Az adézott eredmény 5,66 milliard forintra csokkent, ami csaknem 50%-0s
visszaesés. A varakozasainktdl és a konszenzustdl is elmaradd eredmény hatasara az arfolyam

csOkkenésére szamitunk a mai kereskedésben.

Richter

Konszolidalt, IFRS Publikalt Publikalt Publikalt Publikalt Konsz. Erste Publikalt
milliard Ft 2014.111.  2013. 111 2014. 1-11l. 2013. I-lIl. 2014. 111. 2014. 11l. vs. Erste
Belfold (milliard forint) 7,3 72 15% 25,8 249  37% n.a. 75 -2,9%
USA (milli6 eurd) 14,4 12,9 11,6% 34,9 31,0 12,6% n.a. 11,0 30,8%
EU (millié eurd) 103,3 107,12 -3,5% 3243 316,6 2,4% n.a. 107,2 -3,6%
Oroszorszag, FAK (millié eurd) 114,2 1111 2,8% 327,9 371,0 -11,6% n.a. 109,9 3,9%
Egyéb (millié euro) 29,1 22,3 30,5% 82,9 759 92% n.a. 254 14,6%
Osszes export (millio euro) 261,0 253,4 3,0% 770,0 7945 -3,1% n.a. 253,5 3,0%
Arbevétel (milliard forint) 88,8 82,6  7,5% 263,7 2605 1,2% 83,5 86,7 2,5%
Uzemi eredmény (milliard forint) 7,3 12,2 -40,4% 26,3 42,2 -37,6% 9,8 9,9 -26,5%
Adozott eredmény (milliard forint) 5,7 11,3 -49,9% 28,8 39,9 -27,7% 6,7 6,7 -151%
Uzemi marzs 8,2% 14,8% 10,0% 16,2% 11,7% 11,4%

Netté marzs 6,4% 13,7% 10,9% 15,3% 8,0% 7,7%

Konszenzus: portfolio.hu
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- Sajtéértesiilések szerint az OTP is ajanlatott tett a 300 millié zloty sajat tékéji FM Bank-ra. Az Alior Bank,
BOS Bank és az AnCap Financials is érdeklédik a lengyel bank irant, amely egy pénzigyi befektett
birtokaban van. A hir nem meglepetés, hiszen az OTP korabban mondta, hogy Lengyelorszagban egy
kisebb bankot venne meg, amelynek az e-bank tudasat kamatoztatna az OTP csoporton beldl.
ValdszinUsitjuk, hogy errél a bankrdl van szé.

- OTP, FHB: A gazdasagi miniszter azt nyilatkozta a Heti Valasz cimi ujsagnak, hogy a kormanynak kicsi a
mozgastere a tovabbi segitségnyujtasban a devizahitelesek szamara, ugyanis a Kuria hatarozata szerint
az arfolyam kockazat az lGgyfeleket terheli, és a hivatalos arfolyamtél valé eltérés tovabbi terheket réna a
bankrendszerre. Ezzel szerintink arra utalt, hogy az atvaltas soran inkabb a kamatversenyre épit a
kormany, mint az arfolyam kedvezményre, azaz valészinlleg prompt arfolyam lesz az atvaltas.
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Fontosabb adatok

ERSTE ajanlasok

zaroar véltozas forgalom

Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtél Célér
FHB 720 -0,3% 103,4% 3.036 Tartas 2014.06.18 913
Magyar Telekom 348 1,8% 17,6% 2.180.855 Csokkentés 2014.08.08 325
MOL 11.640 0,8% -21,1% 42.722 Tartas 2014.09.24 13.100
OTP 3.941 -0,2% -17,6% 509.590 Tartas 2014.10.02 4.560
Richter 3.830 12%  -9,7% 244.351 Felhalmozéas 2014.10.01 4.630

Amerikai szektorindexek Allamkétvények
valtozas valtozas (bazispont)
zaro érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 24 0,7% 16,9% USA 10 éves 2,33% -1,4 -31,4
Tavkozlés 49 02% -0,7% EMU 10 éves 0,83% 2,0 -91,6
Olaj 1.449 1,3% -1,3% Magyar 10 éves 3,83% -3,0 -171,0
Gydégyszer 532 0,0% 18,0% USA 5 éves 1,62% -1,1 28,3
Szalltmanyozas 8.840 0,5% 25,6% EMU 5 éves 0,12% 0,5 -60,1
Félvezetd 110 0,7% 22,6% Magyar 5 éves 3,25% -4,0 -145,0
Kézszolgaltatd 47 23% 18,2% Japan 5 éves 0,13% 0,2 -7,8
Hadiipar 2.764 -0,1%  18,0% EMU 3 hénapos 0,02% -0,1 -7,8

Magyar referenciahozamok
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5.0% - 1 honapja
- —— ]
4.0% s e T
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2.0% 4
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Alap eszkozérték hozam

2014.11.05 3 ho 6 ho 12 hé
Erste Responsible Stock America 84.414,30 6,78% 15,69% 22,55%
ESPA Stock Global 26.427,97 7,51% 15,51% 20,99%
ESPA Stock Europe 44.653,85 1,33% 2,32% 10,17%
ESPA Stock Japan 23.975,38 -0,06% 13,79% 10,73%
ESPA Stock Europe-Emerging 29.409,43 -5,30% 2,66% -13,54%
ESPA Stock Global Emerging-Market 53.607,50 -0,07% 13,47% 13,22%
ESPA Stock Europe Properties 82.432,40 2,91% 7,45% 21,60%
ESPA Reserve Euro Plus (EUR) 115,97 0,31% 1,02% 1,94%
ESPA Bond International 6.695,91 3,82% 9,88% 12,02%
ESPA Bond Euro Corporate 56.582,78 0,13% 3,76% 10,72%
ESPA Bond Emerging-Markets 57.949,79 -0,75% 3,70% 11,27%
ESPA Bond Dollar (USD) 131,39 0,84% 1,61% 2,60%
ESPA Bond Dollar Corporate (USD) 177,44 0,23% 1,27% 5,11%
ESPA Reserve Corporate HUF 41.381,66 -1,05% 1,15% 6,69%
ESPA Reserve Dollar (USD) 134,42 -0,02% 0,03% 0,02%
ESPA Short Term Emerging Markets 37.821,85 -3,59% 0,11% 1,94%
ESPA Stock Adriatic 1.221,65 5,25% 12,01% 18,05%
ESPA Stock Agricultural 2.687,64 3,22% 3,73% 8,76%
ESPA Stock Asia-Infrastructure 2.217,53 2,60% 14,80% 14,37%
ESPA Stock Commodities 33.856,88 -5,59% 0,36% 6,67%
ESPA Stock Istanbul 119.242,91 -1,89% 12,08% 7,04%
ESPA Stock Pharma 54.250,81 8,46% 14,78% 32,37%
ESPA Stock Russia 1.697,94 -8,10% 5,58% -16,77%
ESPA Stock Techno 12.429,96 9,07% 21,67% 30,94%
ERSTE WWF Stock Umwelt 110,35 4,24% 5,34% 13,54%
ERSTE Tékevédett Pénzpiaci 2,2292 0,29% 0,72% 1,87%
ERSTE Ingatlan 2,1704 0,71% 1,52% 3,51%
ERSTE Megtakaritasi Alapok Alapja 1,3586 0,58% 1,47% 3,73%
YOU INVEST Stabil Alapok Alapja 1,3176 1,61% 3,16% 6,46%
Erste Stock Hungary Indexkdvetd Részvény Alap 1,0165 -2,26% -2,35% -9,77%
ERSTE Tékevédett Kamatoptimum 1,3706 0,51% 1,42% 3,68%
ERSTE XL Kotvény Alap 2,0462 5,86% 9,33% 14,92%
ERSTE Kézép-Eurdpai Részvény Alap 1,8558 2,55% 2,89% -0,12%
ERSTE Rovid Kotvény 3,0371 1,08% 2,68% 6,59%
ERSTE € Pénzpiaci 1,1197 0,13% 0,27% 0,55%
ERSTE $ Pénzpiaci 1,1008 0,15% 0,30% 0,61%
ERSTE Tékevédett Likviditasi Alap 1,564014 0,17% 0,49% 1,41%
ERSTE Euro Ingatlan Alap 1,2392 0,51% 1,02% 2,12%

A fenti tablazatokban kéz6lt hozamadatok a 2001. évi CXX. térvény vonatkozé rendelkezései értelmében nem évesitett adatok, hanem a
Jelzett id6szak soran ténylegesen bekévetkezett arfolyamvaltozas szazalékos mutatoi.

10



@
ERSTE s Panorama 2014. november 6.

Investment

P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A vallalat netté eredménye osztva a forgalomban levd részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetéslink hany év alatt téril meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az elkdvetkezé
években.

A magas PE mutaté a kovetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkdvetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacio+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Nett6 adossag = Rovid és hosszu tavu addssag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az adé és a pénziigyi eredmény 0sszege = Az értékesités arbevétele
csokkentve a cég mikddési kdltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikddésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutat6 a kdvetkezoket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutatd a kdvetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években ndvekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Konyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdnyvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszkdzok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezdk kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netté
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté eredmény
osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altalaban az adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-
5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Farkas Laszl6 1-235-5895 Kis Daniel 1-235-5873
Balog Eniké 1-235-5114 Hahn Gabor 1-235-7564 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Barath Tibor 1-235-5854 Hanzli Judit 1-235-5886 Lojis Laszlo 1-235-5849
Bereczk Zoltan 1-235-5860 Kababik Jozsef 1-235-5124 Racz Gabor 1-235-5857
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Kéri Lajos 1-235-5874 Varju Péter 1-235-5111
Czene Tamas 1-235-5121 Kincse Aron 1-235-5858 Visnyai Zoltan 1-235-5153

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvéanyban foglalt informéaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
111/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem
véllal. A kiadvanyban foglaltak nem minGsitheték befektetésre valé 6szténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozé felhivasnak vagy ajanlatnak. A tékepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezbk alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, tobbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizardlag a Tarsasag elbzetes irdasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa idSpontjaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, tgyletek el6tti tajekoztatasrol szol6 Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzd jogi kdvetelményeknek megfelel6en késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldzé lgyletkdtésre vonatkozo tilalom.
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